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Czynniki ryzyka

1 CZYNNIKI RYZYKA

W ponizszym rozdziale zawarte zostaty czynniki powodujgce ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych
objetych niniejszym dokumentem, w szczegdlnosci zas czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarcza,
majatkowa i finansowag Emitenta. Zamieszczone ponizej wyliczenie czynnikéw ryzyka nie jest wyczerpujace.
Obejmuje ono jednak mozliwe okolicznosci, ktérych wystapienie moze powodowaé powstanie najwiekszego
ryzyka dla inwestorow.

1.1 Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziataln  0$¢é

1.1.1  Ryzyko zwi gzane z koniunktur g gospodarcz g w Polsce

Na sytuacje finansowg Emitenta majg wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, polityke fiskalng panstwa, ogélng kondycje
polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany wskaznikdw makroekonomicznych mogq
wptynaé na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
gospodarka globalna dotknieta kryzysem finansowym, zapoczatkowanym w 2008 r. wyszta z niego obronng
reka, ale istniejace na Swiecie napiecia, szczegodlnie na Bliskim Wschodzie mogg zachwia¢ gospodarka
Swiatowg raz jeszcze. Istnieje ryzyko, iz ostabienie wzrostu gospodarczego lub recesja w Polsce mogiyby w
sposob negatywny wptynaé na sytuacje ekonomiczno-finansowg Emitenta.

1.1.2 Ryzyko zwi gzane ze zmian g przepiséw prawnych oraz ze zmian g ich interpretacji

Potencjalnym zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta moga by¢ zmieniajace sie przepisy prawa (zaréwno
krajowego, jak i wspolnotowego) lub brak jednolitej ich interpretacji. Przepisy prawne dotyczace prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta, ktére w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to przede
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe, a takze
uregulowania dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i ustug elektronicznych.

1.1.3 Ryzyko zwi gzane ze zmian g przepiséw podatkowych

Sposrod zmian dotyczacych przepiséw prawa, o ktérych mowa pkt. 1.1.2., najczesciej dokonywane sg
zmiany w systemie podatkowym. Wiele z przepisow prawa podatkowego sformutowanych jest w sposéb
nieprecyzyjny, a ich stosowanie utrudniaja, prowadzace czesto do sprzecznych rezultatdéw, niejednoznaczne
sposoby ich wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite. Taki stan moze
prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Emitent dziatajac zgodnie z prawem i przyjeta jego interpretacja, zostanie
pociagniety do odpowiedzialno$ci z tytutu zobowigzan podatkowych, co moze wptyngé negatywnie na wyniki
finansowe Emitenta. Emitent stara sie zapobiega¢ wspomnianemu ryzyku poprzez korzystanie z ustug
podmiotéw profesjonalnie zajmujgcych sie doradztwem podatkowym.

1.1.4 Ryzyko zwi gzane z wahaniem kurséw walut

Dziatalnos¢ spotki w pewnej czesci moze by¢ oparta o kontrakty z podmiotami zagranicznymi. W zwigzku z
tym mozna oczekiwaé, ze wartosci realizowanych uméw mogg by¢ wyrazone w walutach obcych, w
szczegoblnosci w EURO, oraz w mniejszym stopniu w GBP oraz USD. Powoduje to sytuacje, w ktorej istnieje
prawdopodobienstwo negatywnego wptywu wahan kurséw walut na rentowno$¢ dziatalnosci Emitenta. W
chwili obecnej Emitent nie ma zawartych statych umow na dostawy do klientéw w walutach obcych, ani na
odbiory surowcow. Transakcje walutowe zdarzajg sie sporadycznie, za$ terminy ptatnosci ograniczone sg do
30 dni, co minimalizuje ryzyko negatywnego wptywu zmian kurséw walutowych.

1.1.5 Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na rynku jako producent wysoko zaawansowanych technologicznie systeméw odpylajacych
na bazie systemoéw mgtowych. Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze w Polsce dziata tylko
kilka podmiotéw zajmujgcych sie montazem systemow odpylania za pomocg mgty wodnej. Za konkurencyjne
wobec mgtowych systemoéw przeciwpylowych mozna zaliczy¢é wszystkie firmy oferujgce szczelne obudowy
tasmociggow lub systemy odpylajace na zasadzie podcisnienia. W ocenie Spéiki oba te systemy sg duzo
drozsze i w stosunku do systeméw mgltowych posiadajg istotne wady. Niemniej jednak nalezy uzna¢, ze
konkurencjg na rynku sa firmy wyspecjalizowane w produkcji réznego rodzaju dysz zamgtawiajacych oraz
ultradzwigkowych systeméw rozpraszania wody, z ktérych moga korzysta¢ firmy zabudowujace elementy

pylace.
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Konkurencja dla Emitenta, na ktorg nalezy zwréci¢ szczeg6lng uwage sg firmy dziatajace na terenie Unii
Europejskiej, jednakze przedsiebiorstw oferujacych poréwnywalng jakosé produktow jest stosunkowo
niewiele. Na terenie Polski dystrybuowane sg produkty nielicznych producentéw zagranicznych.

Na $wiecie rozwigzania redukujgce zapylenie projektowane sa przez lokalne firmy korzystajgce z elementow
wytwarzanych przez firmy wyspecjalizowane w produkcji glowic rozpraszajacych wode. Najpopularniejszymi
systemami, z ktorymi spotykamy sie gléwnie w kopalniach to systemy tryskaczowe, od ktérych wszyscy
uzytkownicy chcag odchodzié ze wzgledu na stabg efektywnos¢ odpylania wynikajaca ze zbyt duzych kropli.

Podkresli¢ nalezy, ze Spéice nie jest znany konkurent, ktéry produkowatby specjalne systemy dyfuzoréw, za
pomocg ktérych wspomagane by byto dzialanie mgly wodnej dla celéw przeciwpytowych. Istniejg jednak
podmioty zajmujace sie produkcjg urzadzen stuzacych generowaniu mgly wodnej dla tych celéw, gtéwnie
jako elementéw systemu zabud6éw. Podstawowym wyréznikiem tych produktéw jest sposdb generowania
mgtly wodnej. Na tym tle system wykorzystywany przez firmy konkurencyjne osigga poréwnywalne rezultaty
w odniesieniu do takich parametréw jak: wielkos¢ kropel mgty (mierzona w mikronach), cisnienie wody
(mierzone w barach), zasieg.

Pomimo niewielkiej konkurencji w produkcji systeméw odpylajacych na bazie systeméw mgtowych Emitent
nie moze wykluczy¢, ze dzialajace dotychczas na rynku systeméw mglowych podmioty zdecydujg sie
poszerzy¢ swojg oferte i rozpocza¢ oferowanie produktéw poréwnywalnych jakosciowo do oferowanych
przez Emitenta, co spowoduje wzrost poziomu konkurencji w branzy. To z kolei wymusi koniecznos¢
ponoszenia dodatkowych kosztow na podniesienie kompetencji handlowych, technicznych, technologicznych
i organizacyjnych, co réwniez moze mie¢ wptyw na obnizenie wyniku finansowego Emitenta.

1.1.6 Ryzyko zwi gzane z dziatalno $cig na rynku globalnym

Jednym z zaktadanych celéw strategii Emitenta jest wejscie na zagraniczne rynki zbytu produktéw oraz
zdobycie na nich ugruntowanej pozycji. Podstawowym dziataniem w tym zakresie bedzie pozycjonowanie
marki poprzez intensywng promocje i reklame. Rywalizacja na globalnym rynku wymaga skutecznych
dziatan biznesowych, dlatego Emitent nie wyklucza mozliwosci skorzystania z pomocy podmiotéw, ktére w
sposdb profesjonalny zajmujg sie badaniem rynku.

W zwigzku z tym konieczne bedzie poniesienie znacznych naktadéw finansowych. Podejmujac sie wejscia
na rynek globalny nalezy rozwazy¢ ryzyko niepowodzenia tego przedsiewziecia z uwagi na wiekszg
mozliwosé konkurencji z firmami obecnymi na tych rynkach. Stata analiza rynku, monitorowanie dziatalnosci
konkurencyjnej oraz rzetelna ocena szans funkcjonowania na rynku globalnym przyczyni¢ ma sie do
wyeliminowania niepowodzenia Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwi agzane z Emitentem i jego dziatalno $cigq

1.2.1 Ryzyko zwi azane z krotk g histori g dziatalno sci Emitenta

Spoétka TELESTO S.A. jest typowym przedsiewzieciem typu start-up. Spétka zostata zatozona w dniu 14
sierpnia 2009 jako spotka-cérka Telesto sp. z 0.0. - firmy, ktoéra stworzyta technologie generowania
dynamicznej mgty wodnej. Obszarem dzialania Emitenta jest ograniczanie zapylenia podczas przetworstwa i
transportu materiatéw sypkich w przemysle, w szczegdlnosci w energetyce, w gornictwie wegla i rud metali i
przetworstwie kruszyw. Pomimo stosunkowo krétkiego okresu dziatalnosci Emitent realizuje zalozenia
biznesowe prowadzone w ramach spoétki dominujacej - Telesto sp. z 0.0. - w zakresie projektowania i
sprzedazy systemow odpylajacych na bazie systeméw mgtowych. Stosunkowo niski poziom sprzedazy, a co
za tym idzie osiggnieta strata w rachunku zyskéw i strat, w pierwszym roku spowodowane bytly
koniecznoscig ugruntowania pozycji firmy na rynku oraz brakiem zapowiadanej szybkiej prywatyzacji
niektérych podmiotéw, co doprowadzito do wstrzymania duzych inwestycji.
Ryzyko poiltorarocznej dziatalnos¢ Emitenta minimalizowane jest przez doswiadczony zespét oséb
zatrudnionych wczesniej w spétce Telesto sp. z 0.0. i ich dotychczasowg dziatalnosé w zakresie wytwarzania
systemOw generujacych mgte.

Emitent jest spotka prowadzaca dziatalno$¢ operacyjng od dnia 1 grudnia 2009 r. Podstawowym celem
utworzenia Emitenta - TELESTO S.A. bylo wdrozenie na skale przemystowa nowatorskiej technologii Telesto
w dziedzinie odpylania. Technologia, na ktéra Emitent posiada licencje wylaczng stanowi nowos¢, jezeli
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chodzi o efektywnosé usuwania pyldw i jest przedmiotem zgloszen patentowych. Zgloszenia patentowe
majace bezposredni zwigzek z technologig odpylania zostaly przekazane na wiasnosé¢ Emitentowi. Strategia
Emitenta zaktada rozwiniecie dziatu projektowania i sprzedazy, wydzielonego ze spétki dominujacej Telesto
sp. z 0.0. Przewiduje sie takze rozszerzenie dziatalnosci poprzez zdobycie nowych rynkéw tak pod
wzgledem aplikacyjnym jak i geograficznym oraz dystrybucje innowacyjnej technologii, w systemach
odpylania. Emitent zaklada, ze w ciggu najblizszych 2-3 lat nastgpi dynamiczny wzrost popytu na produkty w
dziedzinie odpylania, ktérego warto$¢ na rynku krajowym szacowana jest na kilkadziesigt milionéw ztotych.
Trzeba mie¢ jednak na uwadze potencjalne ryzyko, zwigzane z innowacyjng technologia, ktéra nie posiada
ugruntowanej i dostatecznie sprawdzonej pozycji na rynku, w szczego6lnosci w Polsce. Niemozliwosé
osiggniecia zaktadanego poziomu popytu na produkty moze negatywnie wptynaé na sytuacje ekonomiczno-
finansowg Emitenta.

Nalezy pamieta¢, ze dzialalno$¢ operacyjna w zakresie projektowania i sprzedazy zostata rozpoczeta
stosunkowo niedawno. Istnieje niepewnos¢, co do mozliwosci dokltadnego oszacowania kosztow
wytworzenia i dystrybucji produktéw w oparciu 0 nowg technologie. Budowana przez wiele lat technologia na
bazie wiedzy i doswiadczenia pracownikéw Telesto sp. z 0.0. nie gwarantuje sukcesu biznesowego.
Zadbanie o szczegoty formalne, prawne i organizacyjne tworzy jedynie ramy do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej wiekszych rozmiaréw. Zdefiniowane rynki zbytu nie gwarantujg ustabilizowanej sprzedazy.

Strategia Emitenta zaktada osiggniecie takiego poziomu sprzedazy w roku 2011, ktory w pierwszej
kolejnosci umozliwi pokrycie kosztdw biezacej dziatalnosci, jak rowniez umozliwi inwestowanie w rozwgj
rynku poprzez wprowadzanie systemow Telesto do nowych aplikacji a co za tym idzie poszerzanie zakresu
zastosowania mgly wodnej do ograniczenia pylenia.

1.2.2 Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem proceséw produkcyjnych od praw wtasno $ci
intelektualnej nale zacych do Telesto sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ Emitenta polegajaca na wytwarzaniu, instalowaniu, serwisowaniu i obrocie systemami redukcji
zapylania lub eliminacji pytdw wykorzystujgcych zastosowanie mgty wodnej oparta jest czesciowo o prawa
wiasnosci intelektualnej przystugujace spoétce Telesto sp. z o0.0., ktére Emitent wykorzystuje zgodnie z
postanowieniami zawartej pomiedzy Emitentem a Telesto sp. z 0.0. umowy licencyjnej. Podstawowe ryzyka
wynikajace z tej umowy wigzg sie ze wzglednym i czasowym charakterem praw przystugujacych Emitentowi
na mocy tej umowy oraz z faktu, ze na wykorzystaniu tych praw Emitent opiera swojg dziatalnos¢, ktorej
prowadzenie, bez wykorzystania stosownego know-how i rozwigzan technicznych objetych umowa, jest
ograniczone. Ryzyko w pewnym stopniu minimalizuje tre§¢ Ramowej umowy partnerskiej z dnia 28.04.11 ,
ktorej stronami sg Emitent i Telesto sp. z 0.0. Jest to umowa definiujgca podstawowe zasady wspotpracy w
tym partnerskie stosunki w wykonywaniu postanowien konkretnych uméw. Umowa powyzsza, jak wynika z
86 zostata zawarta, na czas okreslony i wygasa po 10 latach od dnia zawarcia. W kontekscie powyzszego
sformutowania umowa ta nie moze zosta¢ niespodziewanie lub przed okresem na ktéry zostata zawarta
rozwigzana (szczeg6towy opis Ramowej umowy partnerskiej w pkt. 4.20 Dokumentu Informacyjnego).

Wzgledny charakter praw przystugujacych Emitentowi na mocy umowy licencyjnej powoduje, ze w
przypadku naruszenia przez Telesto sp. z 0.0. postanowien umowy licencyjnej Emitent bedzie mégt
podnosi¢ roszczenia odszkodowawcze badz inne wynikajace z umowy jedynie wzgledem Telesto sp. z 0.0.
Dotyczy to w szczegolnosci sytuacji, gdy Telesto sp. z 0.0. naruszy wytacznos¢ przystugujacej Emitentowi
licencji i udostepni podmiotom trzecim objete licencjg prawa, umozliwiajgc im prowadzenie dziatalno$ci
konkurencyjnej wobec Emitenta. W takim przypadku Emitent nie bedzie mogt podnosi¢ roszczen wzgledem
podmiotow trzecich i zada¢ zaprzestania prowadzonej przez niego dzialalnosci, a bedzie mogt jedynie
dochodzi¢ roszczerh wobec Telesto sp. z 0.0. Skutecznos¢ dochodzenia tych roszczen bedzie uzalezniona
przede wszystkim od zdolno$ci Telesto sp. z 0.0. do ich zaspokojenia, a uzyskane zaspokojenie moze nie
odpowiadac¢ rozmiarom poniesionej przez Emitenta szkody.

Czasowy charakter praw przystugujacych Emitentowi na mocy umowy licencyjnej polega na tym, ze
przyznane uprawnienie do wykorzystywania praw objetych licencjg jest ograniczone w czasie. Umowa
licencyjna weszta w zycie po wyrazeniu na nig zgody przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy tj. w dniu
18.05.2011. Zostata zawarta na okres 10 lat z mozliwoscig jej przediuzenia. Jesli w ciggu trzech miesiecy
przed uplywem tego terminu, Emitent nie wypowie umowy licencyjnej, to umowe te poczytuje sie za
przedtuzona na kolejne 5 lat na dotychczasowych warunkach (szczeg6towy opis umowy w pkt. 4.20
Dokumentu Informacyjnego).

Rozwigzanie Umowy licencyjnej przed uptywem terminu 10 lat moze nastgpic jedynie w $cisle okreslonych w
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tej umowie przypadkach. Moze ono nastgpi¢ na skutek zaréwno wypowiedzenia ze strony Spotki Telesto
Sp.z.0.0. jak i ze strony Emitenta. W zwigzku z powyzszym nie istnieje realne ryzyko niespodziewanego
rozwigzania tej umowy.

1.2.3 Ryzyko zwi azane z dostaw g podstawowych cz esci w systemach redukcji zapylenia

Emitent w procesach produkcyjnych wykorzystuje nie tylko prawa wiasnosci intelektualnej przynalezne
Telesto sp. z o0.0., ale takze podzespoly (w szczegélnosci dysze i gtowice) niezbedne do wytwarzania i
instalowania systeméw odpylania przy uzyciu mgly wodnej. Umowa licencyjna (o ktérej mowa w pkt.4.20
Dokumentu Informacyjnego) przewiduje, ze w okresie jej obowigzywania oraz w ciggu trzech lat od jej
wygasniecia Emitent nie bedzie ani osobiscie, ani przez osoby trzecie produkowat jakichkolwiek elementow
zbieznych badz podobnych do w/w podzespotow produkowanych przez Telesto sp. z 0.0. Nie wyklucza to
jednak mozliwosci nabycia przez Emitenta podzespotéw od innych niz Telesto sp. z 0.0. producentéw.
Istnieje zatem mozliwe uzaleznienie proceséw produkcyjnych Emitenta od elementéw wytwarzanych przez
Telesto sp. z 0.0. W przypadku op6znien w dostawie dysz i glowic badz w ogoéle wstrzymania ich produkcji
istnieje ryzyko przerw w ciagtosci dostaw, a co za tym idzie przerw badz wstrzymania produkcji przez
Emitenta. To z kolei moze skutkowac¢ niewywigzywaniem sie przez Emitenta z zaciggnietych wobec
zamawiajgcych zobowigzan i doprowadzi¢ do koniecznosci wyptaty stosownych odszkodowan badz kar.

W umowie licencyjnej przewidziano, ze Telesto sp. z 0.0. jest obowigzana niezwtocznie informowac¢ Emitenta
0 kazdym wstrzymaniu produkcji gtowic i dysz. W przypadku wstrzymania produkcji, jak réwniez w razie
nienalezytego wykonywania przez Telesto sp. z 0.0. zobowigzania do wytwarzania i dostarczania Emitentowi
tychze podzespotdw, a takze w razie likwidacji lub upadtosci likwidacyjnej Telesto sp. z 0.0. Emitent bedzie
uprawniony do samodzielnego wytworzenia zaméwionych podzespotéw lub ich zakupienia u innego
dostawcy na koszt Telesto sp. z 0.0. W takim wypadku Emitent bedzie sie mogt postuzy¢ stosownymi
opisami technologii produkcji nalezgcymi do Telesto sp. z 0.0.

Ponadto w celu zabezpieczenia ptynnosci dostaw pomiedzy dzialem zakupéw Emitenta a dzialem produkcji
Telesto sp. z 0.0. beda ustalane poziomy minimalnych stanéw magazynowych, ktére Telesto sp. z o.0.
zobowigzane bedzie utrzymywac dla Emitenta

1.2.4 Ryzyko zwi gzane z podwy zka cen gltowic przez Telesto sp. z 0.0.

Telesto sp. z 0.0. jako jedyny dostawca gtowi¢ i dysz moze wplywaé na poziomu cen zamawianych przez
Emitenta czesci. Wzrost cen tych elementéw prowadzi¢ bedzie do wzrostu cen systemow oferowanych przez
Emitenta, a zatem bedzie negatywnie wptywac¢ na jego pozycje konkurencyjng. Ponadto wzrost cen glowic i
dysz prowadzi¢ bedzie do spadku rentownosci zawartych przez Emitenta kontraktéw. Nie jest jednak
mozliwe dowolne podwyzszanie cen przez Telesto sp. z 0.0., gdyz umowa licencyjna (o ktérej mowa w pkt.
4.20 Dokumentu Informacyjnego) okresla, iz ceny dysz i glowic w ciggu danego roku nie moga wzrastaé o
wiecej niz o wartos¢ wynikajaca ze wskaznika cen produkcji sprzedanej przemystu ogdtem (w stosunku do
roku poprzedniego) w roku bezposrednio poprzedzajagcym dany rok. O zmianach cen Telesto sp. z o.0.
obowigzana jest informowaé Emitenta na co najmniej miesiac przed zastosowaniem nowych cen.

1.2.5 Ryzyko zwi gzane z brakiem rozwoju w dziedzinie haukowo-badawcz €]

Dziatalnos¢ Emitenta oparta jest o innowacyjne rozwigzania technologiczne opracowane na potrzeby
produkcyjne przez dziat naukowo-badawczy Telesto sp. z 0.0. Dalszy rozwéj w duzej mierze uzalezniony jest
od rozwijania technologii. Proces badawczy jest kosztowny i czasochtonny oraz nie zawsze prowadzi do
oczekiwanych rezultatéw. Wynik procesu naukowo-badawczego nie zawsze jest liniowo zalezny od
poswieconych nakfadéw. Pomimo dotychczasowej dynamiki w procesie badan i doprowadzeniu do
wdrozenia nowych dysz opracowanych specjalnie dla nowego partnera Telesto nalezy liczy¢ sie z tym, ze w
przysztodci moze nastgpi¢ zahamowanie procesu badawczego. Taka sytuacja rodzi istotne ryzyko
zmniejszenia konkurencyjnosci oferowanych produktéw na rynku przez Emitenta.

1.2.6 Ryzyko du zej awaryjno $ci systemu i wysokich kosztoéw utrzymania

Technologia mgtowego ograniczania pylenia jest technologig stosunkowo nowg, co jest zwigzane z duzym
ryzykiem awaryjnosci, poniewaz nie zostala jeszcze sprawdzona w dostatecznie duzej ilosci miejsc i w
dostatecznie trudnych warunkach. Czeste awarie instalowanych przez Emitenta systeméw prowadzi¢ moga,
do koniecznosci ich naprawy przez Emitenta w ramach udzielonych nabywcom gwarancji badz rekojmi, to
zas wplywac bedzie na wzrost kosztéw prowadzonej dziatalnosci.
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W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Emitent dba o techniczne funkcjonowanie zainstalowanych
systeméw, przeprowadzajac cykliczne wizyty serwisowe w celu kontroli ich dziatania. Nadto Emitentowi
przystuguje takze, w ramach umowy licencyjnej z Telesto sp. z 0.0., pomoc autorska $wiadczona przez
tworcow rozwiazan technicznych wykorzystywanych w systemach redukcji zapylania.

1.2.7 Ryzyko zwi gzane z utrat 3 wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalnos¢ Emitenta wymaga utrzymania doswiadczonych pracownikéw przede wszystkim inzynieréw, i
projektantéw, ktérzy posiadajg dostateczne doswiadczenie. W ocenie Emitenta opracowana przez niego
technologia jest obecnie stabo rozpowszechniona, stad niewiele oséb posiada odpowiednie doswiadczenie i
umiejetnosci. To powoduje, ze zatrudnienie specjalistéw, przede wszystkim w dziedzinie projektowania,
wigze sie ze znacznymi trudnosciami. Odejscie najbardziej doswiadczonych pracownikédw moze w istotny
sposob ograniczy¢ zdolnosci operacyjne Emitenta i doprowadzi¢ do opdznien w realizacji zobowigzan.
Emitent stara sie zapobiega¢ wystgpieniu powyzszego ryzyka poprzez szkolenie pracownikéw i ich
doskonalenie zawodowe, a takze proponowanie pracownikom elastycznych warunkéw zatrudnienia i
rynkowych wynagrodzen.

1.2.8 Ryzyko zwi gzane z ograniczonymi mo zliwo $ciami monta zowymi

W podstawowej strukturze TELESTO S.A. przewiduje sie obecnos¢ maksymalnie 3 os6b odpowiedzialnych
za serwis oraz nadzér nad montazem. Majac na uwadze przewidywalny rozwoéj dziatalnosci Emitenta taka
ilos¢ pracownikbw moze wydawacé sie zbyt mata, aby zapewni¢ odpowiedni poziom $wiadczonych
bezposrednio ustug. Z tego wzgledu Emitent przewiduje zawieranie ramowych uméw o wspétpracy zaréwno
ogolnej jak i do wykonania konkretnych instalacji. Czesto elektrownie, elektrocieptownie lub kopalnie majg
swoich stalych wykonawcéw, ktérzy doskonale znajg obiekty, na ktorych pracujg i te wilasnie firmy
wskazywane sg jako partnerzy w instalacji. Pracownicy Emitenta — zarbwno serwisanci, montazysci jak i
kierownicy projektow z dziatu inzynierskiego beda jedynie nadzorowa¢ prace wykonywane przez zatrudnione
brygady. Umozliwi to uzaleznienie kosztdw pracowniczych od sprzedazy instalacji w danym miesigcu,
nadajgc im tym samym charakter kosztow zmiennych.

Emitent praktycznie w catosci zleca¢ bedzie produkcje na zewnatrz w oparciu o gotowe rysunki wykonawcze
i konstrukcyjne. Gltéwne elementy to profile oraz blachy odpowiednio giete i spawane. Konstrukcje te nie sg
bardzo skomplikowane w wykonaniu i wybranych zastalo trzech podstawowych dostawcéw, ktérzy spetniajg
odpowiednie wymagania, co do jakosci, mozliwosci produkcyjnych i ceny.. Wszystkie inne elementy systemu
takie jak zawory, regulatory dostepne sg na rynku w duzym wyborze.

1.2.9 Ryzyko zwi gzane z roszczeniami nabywcow produktow Emitenta

Prowadzac dziatalno$¢ polegajaca na produkcji systeméw odpylajacych na bazie systeméw mgtowych
Emitent moze zosta¢ pociggniety do odpowiedzialno$ci z tytutu rekojmi badz niezgodnosci towaru z umowg,
sprzedazy, ale przede wszystkim do odpowiedzialno$ci za produkt niebezpieczny. Wadliwie wykonane
produkty moga prowadzi¢ do powaznych w skutkach wypadkéw, niosacych za sobg szkody materialne i
szkody na osobie. Te za$ moga by¢ nastepnie podstawg roszczeh kierowanych wobec Emitenta, jako
producenta bgdz sprzedawcy. Nie mozna wykluczyé, ze zasadzenie od Emitenta duzej kwoty tytutem
odszkodowania lub orzeczenie wiekszej liczby odszkodowan za szkode powstatg w zwigzku z wadliwoscig
wyprodukowanych badz wprowadzonych na rynek systemoéw odpylajacych na bazie systemdéw mgtowych
moze istotnie, negatywnie wplyngé na sytuacje finansowg Emitenta. Jednakze ryzyko to zostato
zminimalizowane ze wzgledna zawarcie przez Emitenta z PzZU S.A. umowy ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej dla klienta indywidualnego oraz matego i $redniego przedsiebiorcy. Zakres
ubezpieczenia obejmuje wszystkie wypadki ubezpieczeniowe, a suma gwarancyjna wynosi 1.500.000,00 zi.
Ponadto, podstawowy zakres ubezpieczenia zostat rozszerzony o klauzule produktowe. Umowa zostala
zawarta dnia 13.12.2010 r. na okres jednego roku.

1.2.10 Ryzyko niepozyskania zakladanego poziomu kap itatu

Nie mozna wykluczy¢, iz szacunki Emitenta dotyczace wysokosci pozyskania zaktadanego kapitatu, ktéry
bedzie konieczny do realizacji nowych projektéw, okaza sie niedoktadne, a pozyskane srodki finansowe
bedg niewystarczajgce. Nie ma réwniez pewnosci, czy Emitent pozyska srodki po satysfakcjonujacej cenie.
W przypadku niepozyskania zaktadanego poziomu s$rodkéw finansowych istnieje ryzyko, ze rozpoczete
projekty - wobec braku mozliwosci ich finansowania - mogg nie przynies¢ zakltadanych zyskéw, a nawet
zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Celem ograniczenia opisanego ryzyka Emitent zamierza w optymalny
sposob korzystaé z dostepnych zrédet finansowania i starac¢ sie dostosowywac akceptowalny poziom ryzyka
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do aktualnej sytuacji rynkowej. Emitent moze finansowa¢ okreslone projekty ze $rodkéw wilasnych oraz z
pomocg finansowania zewnetrznego (np. kredyty, dotacje) w tym poprzez wydtuzone terminy ptatnosci na
elementy kupowane od Telesto Sp. z o0.0..

Standing finansowy Emitenta pozwala na realizacje przyjetych przedsiewzie¢ inwestycyjnych z
wykorzystaniem wyzej wymienionych sposobdéw finansowania.

Zarzad Emitenta zaktada ze w przysziosci, w przypadku pojawienia sie interesujgcych projektéw, moze
zwréci¢ sie do akcjonariuszy o dodatkowy kapital na konkretne cele inwestycyjne, emitujac akcje lub
obligacje.

1.2.11 Ryzyko zwi gzane z osi agni eciem zaktadanego poziomu przychodéw

Gléwne ryzyka zwigzane z osiggnieciem zaktadanego poziomu przychodow wynikajg ze specyfiki podmiotow
zainteresowanych zakupem systemow odpylajacych na bazie systemow mglowych. Jezeli chodzi o
zagrozenia, to nalezy wigza¢ je z kontrahentami Emitenta. Systemy odpylajace znajdujg szerokie
zastosowanie w kopalniach, w szczegodlnosci wegla kamiennego i brunatnego. Kopalnie sg bardzo
zainteresowane technologig i zakupem dedykowanych dla nich rozwigzan, jednak trzeba zaklada¢, ze
posiadajg ograniczone srodki finansowe. Planowana sprzedaz do kopalni moze by¢ zatem zagrozona przez
brak ptynnosci lub wyptacalnosci tych podmiotéw albo zwigzana z ograniczeniami w wydatkach
inwestycyjnych. Kolejnym rynkiem zbytu dla produktéw Emitenta sg podmioty dziatajace w branzy elektro-
energetycznej (elektrocieptownie oraz elektrownie). Sg to podmioty o stabilnej sytuacji finansowej, ktére nie
odczuwajg probleméw z ptynnoscig finansowa, jednak w dobie kryzysu réwniez w tej branzy mozliwe sg
ograniczenia wydatkéw na cele inwestycje. Ponadto warto zauwazy¢, ze wydluzenie okresu przejsciowego
dla wejscia w zycie dyrektywy UE Nr 2009/28/WE (z dnia 23 kwietnia 2009 roku w sprawie promowania
stosowania energii ze zrédetl odnawialnych), okres$lajacej poziom wykorzystania paliw ze zrédet
odnawialnych moze wplyngé na opdznienie decyzji elektrowni o zastosowaniu biomasy, ktéra powoduje
pylenie. Majac na uwadze $wiatowy i europejski trend odpowiedzialnodci spotecznej i racjonalnego
wykorzystywania zasobOw, oraz proekologiczne nastawienie na korzystanie z odnawialnych zrodet energii,
wydaje sie to mato prawdopodobne.

Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze inwestycje w bezpieczenstwo i poprawe warunkéw
pracy ludzi powinny rosng¢é. W przypadku znacznych ograniczen budzetowych Emitent rozwaza
wprowadzenie sprzedazy leasingowej lub wynajmu dlugoterminowego instalacji, ktéry umozliwi
kontrahentom zakup systemu nie czynigc wydatku inwestycyjnego. Spoétka musi takze przyja¢, ze termin
ptatnosci za dostarczone produkty dla kopalni to okres od 60 do 90 dni.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka wptywajagcym na poziom zakladanych przychodéw Emitenta jest czas
sprzedazy, ktéry moze ulec wydtuzeniu w wyniku przeciggajacych sie procesoéw przetargowych.

1.2.12 Ryzyko zwi gzane z Umow g Inwestycyjn a z dnia 28.12.2010r.

Emitent w kohncowej fazie przeprowadzania subskrypcji Akcji serii B wraz ze swoim zalozycielem —
TELESTO Sp. z 0.0. oraz potencjalnym inwestorem — Grupa T. S.A. zawarl umowe inwestycyjng, ktéra
warunkowata decyzje inwestora zarbwno w przedmiocie objecia Akcji serii B jak réwniez co do ich ilosci i
wartosci.

Umowa, ktdrej szczeg6lowy opis zawiera pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego, okreslajac warunki jej
funkcjonowania odnosi sie m. in. do realizacji objecia akcji serii B przez inwestora, dane dotyczace
wprowadzenia akcji Spotki do Alternatywnego Systemu Obrotu, struktury kapitatowej Spotki, okresla réwniez
odpowiedzialno$¢ z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy przez Strony. Ponadto umowa
zawiera szereg zobowigzan, ktore obcigzaja tylko Spotke, badz Spotke wraz ze spotkg TELESTO Sp. z o.0.
Wsrod zobowigzan stron opisanych w umowie, dwie z nich - zdaniem zarzadu — generujg wysokie ryzyko dla
dziatalnosci Emitenta a zwlaszcza jego sytuacji finansowej ktéra wynika ze znaczacej kwoty zagrozenia karg,
umowng. Postanowienie umowy wskazuje, ze spéice Grupa T. S.A. przystuguje solidarnie od Spéiki i
TELESTO Sp. z 0.0. kara umowna w wysokosci 450.000 zt w szczegélnosci gdy:

- akcje Emitenta nie zostang wprowadzone do obrotu na NewConnect do 31.07.2011 r. (aneks do umowy z
dnia 30.05.2011 r.),

- udzial TELESTO Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym Emitenta i glosach na WZA w okresie nie pozniej niz do
31.12.2013 r. bedzie nizszy niz 51%.
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1.3 Czynniki ryzyka zwi gzane z akcjami i rynkiem kapitatowym

1.3.1 Ryzyko zwi gzane z przysztym kursem akcji oraz ptynno  $cig obrotu

Kurs i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy skfadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestorow majg wplyw rozmaite czynniki, takze
niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowa Emitenta, takie jak ogélna sytuacja makroekonomiczna
Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych. Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu
podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, dlatego nie ma pewnosci, ze osoba
nabywajgca Akcje serii A i serii B bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Akcje serii A posiada 10 akcjonariuszy: Telesto
sp.z.0.0. -zalozyciel Emitenta, oraz 9 pozostatych akcjonariuszy, w tym Animator Rynku. Wszystkie Akcje
serii B posiada Grupa-T S.A.

1.3.2 Ryzyko zwi gzane ze struktur g akcjonariatu w aspekcie dominuj acego wptywu
wiekszo $ciowych akcjonariuszy na dziatalno  §¢ Spéiki

W wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta o emisje Akcji serii B oraz w wyniku zbycia Akcji
serii A przez Telesto Sp. z.0.0., znaczacy akcjonariusze posiadajg tacznie 91,92% udzial w kapitale
zaktadowym i tylez gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta: Telesto Sp. z.0.0. 76,68%, natomiast Grupa-
T S.A. 15,24%. Wiekszosciowy udziat w ogélnej liczbie glosdbw pozwala na faktyczng kontrole decyzji
podejmowanych w Spéice, co w konsekwencji moze ograniczy¢ wptyw mniejszosciowych akcjonariuszy na
strukture i zarzgdzanie Spotka. Nalezy jednak zauwazy¢, ze wyzej wymienieni akcjonariusze, a zwtaszcza
Telesto Sp. z.0.0., jako zatozyciel firmy, sg zainteresowani przede wszystkim jej rozwojem i diugookresowym
budowaniem jej wartosci (szczegdtowy opis struktury akcjonariatu w punkcie 4.22 Dokumentu
Informacyjnego).

1.3.3 Ryzyko zawieszenia notowa n akcji Emitenta

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie:

- W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na zadanie
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz
10dni.

- W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.

- Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z postanowieniami 811 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3 oraz § 16 ust. 2:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi
na okres nie diuzszy, niz miesigc. Zgodnie z postanowieniami 816 ust. 1 pkt. 2) Regulaminu ASO, jezeli
emitent nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w Alternatywnym Systemie. W przypadku zawieszenia
obrotu akcjami wprowadzanymi w Alternatywnym Systemie, Inwestorzy musza liczy¢ sie z utratg ptynnosci
notowan przez okres zawieszenia.

Zgodnie z 8§20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW -jako Organizator Alternatywnego Obrotu moze zawiesic obrét
instrumentami finansowymi Emitenta:

-w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,
- w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dziatania do
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czasu zawarcia i wejdcia w zycie nowej umowy Emitenta z Animatorem rynku albo umowy z Market
Makerem, z tym ze w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowarn moze nastgpié¢
wytgcznie na rynku kierowanym cenami zgodnie z 8§21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta:

-w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

-w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania do czasu
zawarcia przez Emitenta oraz wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem
Rynku. Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢
wylgcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

1.3.4 Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z normg zawartg w 812 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: 1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikdéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu (§ 12 ust 2 Regulaminu
ASO):

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stafa sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

4. po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie jej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania. (8 12 ust.2
Regulaminu ASO)

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, organizator ASO moze zawiesic¢
obrét tymi instrumentami finansowymi. Ponadto, zgodnie z postanowieniami 816 ust. 1 pkt 3) Regulaminu
ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w rozdziale IV Regulaminu ASO, organizator
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. W przypadku
wykluczenia akcji wprowadzanych z obrotu w ASO, inwestorzy musza liczyé sie z utratg ptynnosci przez te
papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;.

1.3.5 Ryzyko nato zenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisj e Nadzoru Finansowego
w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowi azkow

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczego6lnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o
Ofercie i Ustawy o Obrocie (art. 176 ust. 1 pkt 2 oraz art. 176a Ustawy o Obrocie; art. 53 ust. 6, art. 96 ust. 1
pkt 6 oraz art. 96 ust. 13 i ust. 14 pkt 2 Ustawy o Ofercie).

Komisja moze w szczegélnosci - w zaleznosci od rodzaju naruszonego przez Emitenta obowigzku -
zastosowac jedng z nastepujacych kar administracyjnych:

1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt,

2) wyda¢ wobec Emitenta decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
warto$ciowych z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu,

3) w pewnych wypadkach naruszenh zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

W przypadku natozenia takich kar obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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2 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

21 Emitent

Firma Spotki: TELESTO SPOLKA AKCYJNA

Siedziba, adres: 02-856 Warszawa, Ul. Ludwinowska 17

Nr telefonu, faksu: +48 22 648 84 46
+ 48 22 648 87 64

Adres strony internetowe;j: www.telestosa.pl

Adres poczty elektronicznej: telestosa@telestosa.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji w KRS: 23.10.2009 r.

Nr KRS: 0000339844

Nr REGON: 142070683

Nr NIP: 9512296356

TELESTO S.A. z siedzibg w Warszawie jest odpowiedzialna za wszelkie informacje zamieszczone w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Osoby dziatajace w imieniu TELESTO.:

Andrzej Polkowski — Prezes Zarzadu
Anna Irena tada - Wiceprezes Zarzadu
Adam Borawski - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta:

Niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Informacyjnym nie
pominigto niczego, co mogtoby wplywaé na ich znaczenie.

4@«'—\ 7‘/*‘\*““:*&*\- ryﬁeﬂéf ................

Andrzej Polkowskl Anna Irena tada Adam Borawski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



2.2 Autoryzowany Doradca

Firma:

Siedziba:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Oddziat Firmy:
Numer telefonu:
Numer faksu

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektroniczne;j:

REGON:
NIP:

Dokument Informacyjny spotki TELESTO S.A.

CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Poznan 61-832, ul. Szkolna 5/18
(+48 61) 852 18 15
(+ 48 61) 670 50 00

Warszawa 00-697, Al. Jerozolimskie 53/212
(+48 22) 356 24 81
(+48 22) 356 24 82

www.kancelaria-csw.pl
kancelaria@kancelaria-csw.pl

630204166
778-01-70-861

Osoby dziatajgce w imieniu Kancelarii CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni:
Radca Prawny Mariola Wieckowska, Partner

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Niniejszym os$wiadczamy, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect w brzmieniu przyjetym Uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZniejszymi zmianami), oraz ze wedtug naszej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze, ze Dokument Informacyjny opisuje
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

Mariola/Wieckowska
Radca Prawny, Partner
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3 DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1 Szczego6towe okre slenie rodzajow, liczby oraz + acznej warto sci instrumentow
finansowych z wyszczegoélnieniem rodzajow uprzywilej owania, wszelkich
ogranicze h co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpiecze n lub $wiadcze n dodatkowych

3.1.1 Rodzaj, liczba oraz t aczna warto $¢ instrumentow finansowych

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadza nych do Alternatywnego Systemu Obrotu
na rynku NewConnect:

1) 500.000 (piecset tysiecy) Akcji zwyktych, na okaziciela serii A, od numeru 01 do 500.000, o wartosci
nominalnej 1,00 zi ( jeden) kazda Akcja.

2) 90.000,00 (stownie: dziewiecdziesiat tysiecy) Akcji zwyklych na okaziciela serii B, od numeru 01 do
90.000, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden) kazda Akcja

taczna warto$¢ nominalna Akcji serii A i B wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu wynosi
590.000,00 zt (piec¢set dziewigédziesiat tysiecy) i stanowi 100% kapitatu zakladowego Spokki.

Akcje serii A i Akcje serii B nie sg uprzywilejowane, nie sg zabezpieczone oraz nie sg z nimi zwigzane zadne
Swiadczenia dodatkowe.

3.1.2 Przywileje, swiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwi gzane z instrumentami
finansowymi

Wszystkie Akcje wprowadzane do obrotu sg Akcjami zwyklymi na okaziciela, z ktérymi nie sg zwigzane
zadne szczegOlne przywileje. Z Akcjami nie sg zwigzane takze zadne $Swiadczenia dodatkowe, ani tez
zabezpieczenia.

3.1.3 Ograniczenia zwi gzane z instrumentami finansowymi

3.1.3.1 Ograniczenia wynikaj ace ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie Akcjami na okaziciela Emitenta.

3.1.3.2 Umowne ograniczenia zbywania Akcji serii A

Zgodnie z trescig punktu 4.3. Umowy inwestycyjnej z dnia 28.12.2010 r. wraz z aneksem do tej umowy z
dnia 30.05.2011 r. sp6lka TELESTO Sp. z 0.0. zobligowana jest do utrzymania nie dtuzej niz do
31.12.2013 r. poziomu posiadanych Akcji serii A zapewniajacych jej 51% udziat w kapitale zakladowym
Emitenta i tyluz glosow na WZA. Naruszenie tego obowigzku skutkowa¢ bedzie obowigzkiem zaptaty kary
umowne.

(Szczego6towy opis Umowy — pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego).

3.1.3.3 Obowi agzki i ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o Ofercie

Obro6t Akcjami Emitenta, jako Akcjami spotki publicznej, podlega¢ bedzie niektérym ograniczeniom
okreslonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tj. Dz.U. Nr
185, poz. 1439 — dalej Ustawa o Ofercie).

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:
e kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gtoséw w spéice publicznej,
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» kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby
glosow w tej spofce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby gtosow,

» kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gloséw, o co najmnigj
1% ogolnej liczby gtoséw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pézniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogéinej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu

nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedziec.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony

prog ogolnej liczby gtoséw w zwiazku z:

1. zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3. posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone powyzej spoczywajg takze na podmiotach okredlonych w art. 87 Ustawy o Ofercie, w

tym m.in. na:

1) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gltosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

® przez osobe trzecig w imieniu wikasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Obrocie,

® w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w skiad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

® przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

®  penomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

®  fgcznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow
podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;

®  podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w lit. ¢), posiadajac akcje spoiki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych powyzej wlicza sie:
1) liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;
2) liczbe glosébw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie peinomocnika, ktéry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu,
3) liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wlasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji
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spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastapito z naruszeniem obowigzkoéw okreslonych powyzej. W przypadku naruszenia tego zakazu
prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad
uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

3.1.3.4  Obowi azki i ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o Obrocie

Obrot Akcjami Emitenta, jako Akcjami spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm. — dalej Ustawa o
Obracie.).

Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie okredla, ze w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujgca
alternatywny system obrotu, na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac. Na zadanie
KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr6t nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Na podstawie art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie wszystkie nizej wskazane
wymogi i zakazy odnoszg sie nie tylko do instrumentéw finansowych rynku regulowanego, ale réwniez do
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o takie wprowadzenie.

Ustawa o Obrocie zawiera szereg przepiséw odnoszacych sie do postepowania z tzw. informacjg poufna,
ktéra zostata zdefiniowana w art. 154 ustawy. Zasadniczo jest to okreslona w sposéb precyzyjny informacja
dotyczaca instrumentéw finansowych, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po
takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyna¢ na cene danych instrumentéw finansowych lub na
cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych.

Kto posiada informacje poufng nie moze jej wykorzystywac¢. Zgodnie z art. 156 ust. 3 ustawy o Obrocie w
przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, zakaz, o ktorym mowa powyzej, dotyczy réwniez os6b fizycznych, ktore uczestniczg w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na
rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawne;j
powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 156
ust 5. ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie
przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 156
ust. 4 pkt 1;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt. 1;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt. 1.
Zgodnie z art. 159 Ustawy o Obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem w stosunku

zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga nabywac lub zbywaé na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
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instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania tzw. okresu zamknietego. Osoby
wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywac na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych
czynno$ci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania tzw. okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.
Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych osob jako organéw oséb prawnych, a w
szczegoblnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez
dang osobe prawna, na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej.

Okresem zamknietym jest:

= okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych,
spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

= w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

= w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatlu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Powyzszych ograniczenh nie stosuje sie do czynnosci wskazanych w art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie, a w
tym m.in. do czynnosci dokonywanych:

« w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

e w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, w zwiazku z
ofertg skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sktad statutowych organéw Emitenta, pod
warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoby wchodzace w sklad organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej
emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio
lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na
jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania KNF
oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane na wlasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.
W przypadku, naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1 Ustawy o
Obrocie na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a, ktdra w czasie trwania okresu zamknietego
dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1, KNF moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng
do wysokosci 200 000 zi, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu dziatalnos¢
maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry wytacza ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje.

Na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1
Ustawy o Obrocie, KNF moze natozyé, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100 000 zi, chyba
ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem
jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry wylacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach
tego zarzadzania albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o
dokonaniu transakciji.

3.1.4 Ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw or azz
Rozporz adzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli kon  centracji przedsi ebiorstw.

Nabywanie akcji Emitenta moze skutkowa¢ dokonaniem koncentracji przedsigbiorcow naruszajacej
konkurencje. Zagadnienie to regulujg ustawa z 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
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(Dz. U. Nr 50, poz. 331) oraz Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentraciji.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli tgczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

e potaczenia dwdéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

* przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

e utworzenia przez przedsiebiorcow wspélnego przedsiebiorcy;

» nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu m.in. zamiar koncentracji:

» jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposoéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

» przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie laczacy sie przedsiebiorcy, wspoélnie wszyscy
przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole,
przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej
niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokonac¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja

przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

= gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
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= gdy faczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow,
przypadajacych na Wspélnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;

= lgczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

= aczny obrot, przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

3.2 Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansow ych

3.2.1 Organ uprawniony do podj ecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na
mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3.2.2 Dataiformy podj ecia decyzji o emisji instrumentoéw finansowych

Akcje serii A zostaly wyemitowane zgodnie z trescig Aktu Zalozycielskiego Spoiki objetego aktem
notarialnym z dnia 14.08.2009 r., sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Dariusza Jabtonskiego, Warszawa,
ul. Marszatkowska 140 lok. 100 (Rep. A nr 4188/2009) jako akcje zwykte na okaziciela w liczbie 500.000,00,
o numerach od 1 do 500.000, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Spoétka zostala zawigzana przez
jedynego zalozyciela - TELESTO Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Ponizej przytoczona zostanie tres¢ aktu notarialnego z dnia 14.08.2009 zawierajacy tres¢ uchwaty w sprawie
emisji Akcji serii A :

»Akt zawi gzania spoétki akcyjnej

§ 1. Stawajacy w imieniu reprezentowanej Spoiki oswiadczyli, ze zawigzujg spétke akcyjng pod firmg
TELESTO Spoétka Akcyjna, w skrocie TELESTO S.A.

§ 2. Kapitat zakladowy Spotki wynosi¢ bedzie 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych) i bedzie sie dzieli¢ na
500.000,00 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda
akcja.

§ 3. W powyzszym kapitale zakladowym TELESTO Sp.z.0.0. obejmuje wszystkie akcje, czyli obejmuje
500.000,00 (pie¢set tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, o
tacznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt (pieéset tysiecy ziotych).

§ 4. Cena emisyjna akcji jest rowna ich wartosci nominalne;j.

8§ 5. Akcje zostang optacone w nastepujacy sposoéb:

Y (jedna czwarta) czes¢ kapitalu zaktadowego zostanie optacona przed zarejestrowaniem Spotki, zas %
(trzy czwarte) czesci kapitatu zakladowego zostanie optacone do konca 2009 (dwa tysigce dziewigtego)
roku.

Akcje zostang optacone wkladami pienieznymi.

§ 6. Stawajacy w imieniu TELESTO Sp.z.0.0. jako Zatozyciela Spotki w niniejszym oswiadczyli, ze pierwsze
organy Spotki zostang ustanowione w odrebnym akcie.

§ 7. Aktem niniejszym stawajacy w imieniu Zalozyciela Spotki wyrazajg zgode na zawigzanie powyzszej
Spoiki Akeyjnej, na objecie akcji jak wyzej i przyjmujg statut Spotki Akcyjnej o brzmieniu jak ponizej.

...)
Wopis Spoiki do rejestru przedsiebiorcéw KRS zostat dokonany w dniu 23.10.2009 r.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3 o wyrazeniu zgody na ubieganie sie o
wprowadzenie Akcji serii A do obrotu na rynku NewConnect, o nastepujacej tresci:

Uchwatla nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

TELESTO Spétka Akcyjna

Z dnia 17 maja 2010 roku
W sprawie wyra zenia zgody na ubieganie si e o0 wprowadzenie Akcji serii A do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez Gield e Papieréw
Warto $ciowych w Warszawie S.A. oraz na dematerializacj ¢ tych akcji i na zawarcie z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto s$ciowych S.A. umowy o ich rejestracj e, a takze w sprawie udzielenia
Zarzadowi niezb ednych upowa znieh w powy zszym zakresie.

.Nadzwyczajne walne Zgromadzenie TELESTO Spétka Akcyjna, majgc na uwadze tres¢ art. 5 ust. 1 pkt. 3),
ust. 4 oraz ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005, Nr
183, poz. 1538 z p6zn. zm.) postanawia co nastepuje:

8§ 1 Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dematerializacje oraz na ubieganie sie o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect zorganizowanym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akgji serii A wyemitowanych jako akcje zatozycielskie Spoiki.

§ 2 Walne Zgromadzenie upowaznia zarzad do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych dla rejestracji
wszystkich akcji serii A w depozycie papieréw wartosciowych oraz dla wprowadzenia tych akcji do obrotu
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zarzad umocowany jest w szczegélnosci do:

a) zlozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw Ilub zawiadomien do Komisji Nadzoru
Finansowego

b) zawarcia odpowiednich umoéw z Krajowym depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., w
szczegolnosci umowy o rejestracje akcji serii A w depozycie papieréw wartosciowych

c) ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentow lub zawiadomien w celu wprowadzenia akcji serii
A do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w warszawie S.A.”

Akcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 6 i nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 22.09.2010 r. o nastepujacej tresci:

Uchwatanr6i7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TELESTO S.A.
w sprawie podwy zszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisj e akcji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji no wej emisji, zmiany Statutu Spéiki o raz
przyj ecia tekstu jednolitego Statutu.

,=Jchwata Nr 6.

1.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TELESTO Spotki Akcyjnej (,Spétka”™) na podstawie art.
430 81, art. 431 81 i 82 pkt 1, art. 432 81 oraz art. 433 §2, a takze na podstawie art. 310 8 2 i 4 w zw. z art.
431 § 7 Kodeksu spétek handlowych podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 500.000,00 zt (piecset
tysiecy ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 590.000,00 z} (pieéset dziewieédziesiat tysiecy ztotych), tj. o kwote
nie wiekszg niz 90.000,00 zt (dziewieédziesigt tysiecy ziotych) poprzez emisje nie wiecej niz 90.000
(dziewiecdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 1 zt (
jeden ztoty) , (,Akcje Serii B”).

2. W interesie Spotki wytacza sie prawo poboru Akcji Serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy. Opinia
Zarzadu uzasadniajgca powody wylgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporzadzona na podstawie art. 433 82 Kodeksu spétek handlowych, stanowi zalgcznik do niniejszej uchwaty.
3. Akcje Serii B zostang pokryte wylacznie wktadami pienieznymi.
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4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej
Akcji Serii B, przy czym cena emisyjna kazdej akcji nie moze byc¢ nizsza niz 10,00 zi.
5. Akcje Serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podzialu za pierwszy rok obrotowy Spoétki, konczacy sie 31 grudnia 2010 roku.
6. Akcje Serii B zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej podmiotowi lub podmiotom
wskazanym przez Zarzad Spoiki.
7. Spotka zawrze umowy o objeciu Akcji Serii B w trybie art. 431 8§ 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w
terminie do dnia 20 grudnia 2010 roku.
8. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spoiki do :
a. podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego i emisjg akcji
Serii B, w szczegolnosci do okreslenia zasad przeprowadzenia subskrypcji prywatnej oraz do
oferowania Akcji Serii B i zawierania umow objecia Akcji Serii B,
b. zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zaktadowego celem dostosowania
wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego i liczby Akcji Serii B, stosownie do treéci art. 310 §
2i84wzw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych,
c. rezygnacji ze ziozenia oferty zawarcia umowy o objeciu Akcji Serii B, w przypadku braku
zainteresowania przyjeciem tej oferty ze strony podmiotow wskazanych przez Zarzad Spoiki.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Zatgcznik do uchwaty nr 6 — OPINIA ZARZ ADU TELESTO Spétka Akcyjna.
Zarzad Spétki TELESTO S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac w trybie art. 433 8§ 2 Kodeksu spoétek
handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wylaczenia prawa poboru Akcji Serii B. Uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego ma na celu pozyskanie znaczacego w stosunku do wielkosci Spétki
kapitalu od nowych inwestoréw. Spotka zamierza przeznaczy¢ kapital pozyskany w drodze subskrypciji
przede wszystkim na sfinansowanie nabycia uprawnien do wykorzystywania praw wlasnosci przemystowej
oraz know-how zwigzanych z systemami wytwarzania i wykorzystywania mgly wodnej dla celow redukcji
zapylania. W opinii Zarzadu pozyskanie tych uprawnieh jest warunkiem koniecznym dalszego,
dynamicznego rozwoju Spotki. Spotka zamierza takze ubiega¢ u wprowadzenie wszystkich swych akcji do
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierébw Wartosciowych. Wylaczenie prawa
poboru akcji serii B pozwoli na pozyskanie nowego akcjonariusza, a tym samym przyczyni sie do
rozproszenia akcji. Pozostawienie okreslenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii B Zarzadowi
Spotki umozliwi ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej wartosci Spoétki i zainteresowania
potencjalnych inwestoréw oferta przy poszanowaniu praw akcjonariuszy Spoétki. Cena emisyjna po jakiej
oferowane beda akcje serii B ustalona zostanie przez Zarzad na podstawie wartosci rynkowych z
uwzglednieniem aktualnej wartosci Spoikki, jej potencjatu oraz zainteresowania ze strony potencjalnych
inwestorow.
Uchwata Nr 7.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TELESTO Spo6tki Akcyjnej postanawia zmieni¢ § 6 ust. 1
i 2 Statutu Spoiki, ktore otrzymujg nastepujace, nowe brzmienie:
(8 6)
(1.) Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie wiecej niz 590.000,00 z} (pie¢set dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) i
dzieli sie na:
a. 500.000,00 (piecset tysiecy) akcji zwyklych, na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 z
(jeden zioty) kazda akcja,
b. nie wiecej niz 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych, na okaziciela serii B 0 wartosci
nominalnej 1,00 z! (jeden ztoty) kazda akcja.
(2.) Akcje serii A objete zostaly za wktady pieniezne i optacone w % (jednej czwartej) ich warto$ci nominalnej
przed zarejestrowaniem Spotki.”
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”

Oswiadczenie Zarz adu o wysoko $ci obj etego kapitatu zakladowego wraz z postanowieniem o
dookre $leniu wysoko $ci kapitatu zakltadowego
z dnia 24.01.2011 r.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki TELESTO S.A. w dniu 22 wrzesnia 2010r. podjeto uchwaty nr
6 i 7 (objete protokotem notarialnym sporzadzonym przez Dariusza Jabtonskiego, Notariusza w Warszawie,
dnia 22 wrzesnia 2010 r. Rep. A nr 5020/2010) w przedmiocie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki z
kwoty 500.000,00 zt (pie¢set tysiecy ziotych) do kwoty nie wiekszej niz 590.000,00 zt (piec¢set
dziewieédziesigt tysiecy ztotych) tj. o kwote nie wiekszag niz 90.000,00 zt (dziewieédziesigt tysiecy ziotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 90.000 (dziewieldziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
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jednostkowej wartosci nominalnej 1 zt (jeden zloty) (,Akcje Serii B”), oraz zmiany Statutu Spétki w tym
zakresie, postanawiajgc jednoczes$nie, ze :
- akcje serii B zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej podmiotowi lub podmiotom wskazanym
przez Zarzad Spoiki, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
- Spoétka zawrze umowy o objeciu akcji serii B w trybie art. 431 8§ 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w
terminie do dnia 20 grudnia 2010 roku.
2. Uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki TELESTO S.A. z dnia 28 grudnia 2010 r.
(objetg protokotem notarialnym sporzadzonym przez czynigcq notariusz dnia 28 grudnia 2010 r. Rep. A nr
3/2010) powyzszy termin do zawarcia uméw o objeciu akcji serii B zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia
2010 roku.

W wykonaniu powyzszych uchwat, Sp6tka TELESTO S.A. z siedzibg w Warszawie zawarta w dniu
29 grudnia 2010 r. ze Spoétkag Grupa-T S.A. z siedzibg w Warszawie umowe objecia akcji w subskrypciji
prywatnej, mocg ktorej Spotka Grupa-T S.A. objeta w kapitale zaktadowym Spotki TELESTO S.A. 90.000
(dziewiecdziesiagt tysiecy) akcji nowej emisji, zwyklych, na okaziciela, serii B o jednostkowej wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty), po jednostkowej cenie emisyjnej w kwocie 10,00 zt (dziesieé ziotych), za
wkiad pieniezny w tgcznej wysokosci 900.000,00 zt (dziewieéset tysiecy ztotych).

§ 2. Pan Andrzej Polkowski, Pani Anna tada i Pan Adam Borawski jako Zarzad Spotki pod firmg TELESTO
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 431 8§ 7 w zwigzku z art. 310 § 2
kodeksu spotek handlowych, oraz uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 22 wrzesnia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii B,
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w trybie oferty prywatnej, w zwiazku z
objeciem przez Spotke Grupa-T S.A. z siedzibg w Warszawie 90.000 (dziewieédziesieciu tysiecy) akcji serii
B, oswiadczaja, ze objety w drodze emisji akcji serii B, kapitat zakladowy wynosi 90.000,00 zi
(dziewiecdziesiat tysiecy ziotych) i miesci sie w granicach okreslonych przez Statut.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki TELESTO S.A., dziatajac stosownie do przepisu art. 431 § 1
i 7 w zwigzku z art. 310 § 4 kodeksu spétek handlowych, dookresla wysokos¢ kapitatu zaktadowego w
Statucie Spoiki i stwierdza, ze kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 590.000,00 zt (pie¢set dziewiecdziesiat
tysiecy zilotych), wobec czego § 6 ust. 1 Statutu Spoétki otrzymuje nastepujace brzmienie:

86
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 590.000,00 zt (piecset dziewiecdziesiat tysiecy) i dzieli sie na:
a) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden)
kazda akcja,
b) 90.000 (dziewieédziesiat tysiecy) akcji zwyklych, na okaziciela serii B i wartosci nominalnej 1,00 zi
(jeden) kazda akcja.”

Podwyzszenie kapitatlu o emisje Akcji serii B oraz wynikajace z tego zmiany Statutu w dniu 4.02.2011 r.
zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlIl Wydziat Gospodarczy w
rejestrze przedsiebiorcow KRS.

Warunki oferty Akcji serii B
Zgodnie z oswiadczeniem zarzadu oferta sprzedazy przebiegata w sposob nastepujacy:

Nawigzujac do upowaznienia zawartego w tresci uchwaty nr 6 NWZ z dnia 22.09.2010 r. dotyczacego
podwyzszenia kapitalu o emisje Akcji serii B oraz oswiadczenia Zarzadu o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego z dnia 24.01.2011 r. Zarzad skierowat propozycje nabycia Akcji serii B do 4 podmiotéw.
Minimalny poziom ceny emisyjnej zostat ustalony uchwalg NWZA w wysokosci 10 zt za Akcje i taka cena
zostata zaproponowana w ofercie do inwestorow w oparciu o projekcje przedstawione przez Zarzad spotki.
Inwestorzy, do ktorych skierowano propozycje nabycia zostali wskazani przez Zarzad Spoiki. Inwestorzy
zostali pisemnie poinformowali o warunkach oferty sprzedazy, a takze o profilu i przedmiocie dziatalnosci
Emitenta, jego historii oraz strategii i perspektywach rozwoju jak réwniez o planowanym wprowadzeniu AKciji
serii B do obrotu w systemie NewConnect. Szczegély powyzszej oferty zostaly przedstawione w trakcie
indywidualnych spotkan z inwestorami. Oferta nie zostata skierowana do inwestorow kwalifikowanych ze
wzgledu na niewielkg jej wartos¢. Oferta przeprowadzona byta w okresie od pazdziernika do grudnia 2010 r.
Propozycja nabycia zostata skierowana do 4 podmiotéw. Na propozycje nabycia akcji odpowiedzialy 4
podmioty, z czego 1 wyrazit zainteresowanie objeciem emisji. W wyniku negocjacji Akcje serii B zostaty
przydzielone jednemu inwestorowi — osobie prawnej z ktérym zostata zawarta umowa objecia Akcji w dniu
29.12.2010r.
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Umowe objecia akcji poprzedzata Umowa Inwestycyjna z dnia 28.12.2010 r. ktérej strong oprécz Inwestora —
Grupa T S.A. byt Emitent oraz akcjonariusz Emitenta - TELESTO Sp. z 0.0. Zalgcznik do cytowanej umowy
stanowit dokument sporzadzony przez Zarzagd Emitenta w formie pisemnej - ,Biznes Plan”. Biznes Plan
opisywat cele, metody dziatania i przedstawiat szczeg6towg analize stanu Spoiki, Srednioterminowy i
kompleksowy spis celéw i planowanych dzialan Emitenta, zawierajacy analize rynku na ktérym dziala i
planuje dziata¢ Emitent, analize konkurencji Emitenta i prognoze finansowg Emitenta wraz ze wskazaniem
zrodet i poziomu przychodéw oraz kosztow wraz z planowanym poziomem rentownosci Emitenta
(Szczegobtowy opis Umowy Inwestycyjnej pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego).

Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spoiki Telesto Spotka Akcyjna z siedzib g w Warszawie
z dnia 6 maja 2011 r.
w sprawie wyra zenia zgody na dematerializacj e Akcji serii B

Walne Zgromadzenie Spotki Telesto S.A., majac na uwadze tres¢ art. 12 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.) oraz art. 5 ust. 1 pkt. 3,
ust. 4 oraz ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005, Nr
183, poz. 1538 z p6zn. zm.) postanawia co nastepuje:

81

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dematerializacje oraz na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect organizowanym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich Akcji serii B.

§2

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych dla rejestracii
wszystkich Akcji serii B w depozycie papieréw wartosciowych oraz dla wprowadzenia tych Akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zarzad umocowany jest w szczego6lnosci do:

a) ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentow lub zawiadomien Komisji Nadzoru Finansowego

b) zawarcia odpowiednich uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., w
szczegolnosci umowy o rejestracje Akcji serii B w depozycie papierow wartosciowych

c) ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentow lub zawiadomien w celu wprowadzenia Akcji serii B do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.”

3.3 Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicz q w dywidendzie

Akcje serii A i B sg rowne w prawach do dywidendy, wobec czego na jedng akcje przypada dywidenda w
wysokosci kwoty przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom
podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta. Statut nie ustanawia zadnego uprzywilejowania w tej
kwestii.

Zardwno Akcje serii A i serii B moga uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki
przeznaczony bedzie przez Walne Zgromadzenie do podziatu za pierwszy rok obrotowy Spétki, konczacy sie
31.12.2010 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 06.05.2011 r. uchwaig nr 4 zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Spoiki za okres od dnia 23.10.2009 r. do dnia 31.12.2010 r. wykazujgce strate netto w kwocie 849.788,93 zt.
W zwigzku z powyzszym wyptata dywidendy za ten okres jest obiektywnie niemozliwa.

Uchwaltg nr 6 Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate z zyskéw przysztych okresow.
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3.4 Prawa zwigzane z instrumentami finansowymi oraz zasady realiz  acji tych
praw

Prawa i obowigzki zwigzane z wprowadzanymi do obrotu akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach
Kodeksu spétek handlowych, w Statucie Emitenta oraz w innych przepisach prawa.

Akcjonariuszowi Emitenta przystuguj @ nastepujace prawa o charakterze maj atkowym:

Prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu f  inansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zg  romadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku
do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si @ w stosunku do liczby akcji (art. 347 KSH). Statut nie
przewiduje innego sposobu podziatu zysku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy sa posiadaczami akcji w dniu
dywidendy. W dniu dywidendy ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy. Dzien ten
wyznacza zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzien ten moze by¢ wyznaczony albo na dzien powziecia
uchwaty o podziale zysku albo na inny dzien w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty (art. 348 § 3 KSH). W mysl art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy powstaje zasadniczo w dniu
powziecia uchwaly o podziale zysku, jednak jesli Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku
wyznaczyto dzien dywidendy na dzien inny, niz dzien powziecia uchwaty, wéwczas prawo akcjonariuszy do
dywidendy powstaje w dniu dywidendy. Prawo do wyptaty dywidendy staje sie zas wymagalne od dnia
terminu wyptaty dywidendy. Wedlug art. 348 § 3 KSH termin wyplaty dywidendy ustalany jest przez
zwyczajne Walne Zgromadzenie. Przy okreslaniu terminu wyptaty dywidendy na uwadze mieé nalezy takze
brzmienie Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Zgodnie z § 124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dzialania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
Emitent informuje Krajowy Depozyt o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o terminach:
o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy nie p6zniej niz 10 dni przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy, a takze przesyta do Krajowego Depozytu odpis uchwaly wlasciwego organu
spotki w tych sprawach.

Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegbtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych dzieh
wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Zgodnie z 8 124 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w
terminie, o ktorym mowa w ust.1, emitent przekazuje ponadto:

a) Krajowemu Depozytowi - informacje okreslajaca liczbe akcji wlasnych, na ktére dywidenda nie bedzie
wyptacana, oraz konta, na ktérych w Krajowym Depozycie rejestrowane sg te akcje,

b) uczestnikom prowadzacym rachunki papierow wartosciowych dla akcji wlkasnych emitenta, na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana — informacje okreslajaca liczbe tych akgciji.

Jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust.1, emitent nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji wlasnych, na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana, wéwczas jest on zobowigzany przekaza¢ Krajowemu Depozytowi oraz
wilasciwym uczestnikom informacje, o ktérych mowa w lit. a i b, najp6zniej do dnia ustalenia prawa do
dywidendy.

Zgodnie z 8 130 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w
terminie wyptaty dywidendy do godz. 11.30 emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji Krajowego
Depozytu srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym.

Zgodnie z § 130 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dzialania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
Krajowy Depozyt rozdziela srodki otrzymane od emitenta na poszczegdlne rachunki pieniezne lub rachunki
bankowe uczestnikow bezposrednich, zgodnie z ustaleniami okreslonymi w przepisach poprzedzajacych.
Zgodnie z § 130 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych jezeli

emitent przekazuje tytutem realizacji prawa do dywidendy kwote inng, anizeli kwota wynikajaca z
otrzymanego przez niego wezwania, o ktébrym mowa w § 129, wowczas jest on zobowigzany do wskazania
szczegobtowego sposobu rozdziatu przekazanej kwoty.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitalbw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te
nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §
1 KSH). Statut nie przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, jak rowniez
nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy.
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Prawo pierwsze nstwa do obj ecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych a kcji (prawo
poboru).

Na warunkach, o ktérych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony prawa poboru w
czesci lub w catosci w interesie Spoétki. O pozbawieniu prawa poboru decyduje walne zgromadzenie w
drodze uchwaly podjetej co do zasady wiekszoscig co najmniej 4/5 gtoséw.

Prawo do obci azania posiadanych akcji zastawem lub u  zytkowaniem.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Akcje Emitenta mog a by¢ umorzone za zgod a akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotk e
(umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji wymaga uchwaly walnego zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ w szczegdlnosci
podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych
badZz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego (art.
359 KSH).

Prawo do udziatlu w nadwy zkach w przypadku likwidacji (art. 474 KSH)

W wypadku likwidacji Emitenta jego majatek pozostaly po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych Akcji Emitenta.

Podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze
nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.
Zadne z Akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do podziatu majatku.

Akcjonariuszom Emitenta przystuguj _a nastepujace uprawnienia zwi_agzane z uczestnictwem w Spobice:

Prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okre slonych
spraw w porz adku obrad zgromadzenia przyznane akcjonariuszowi Iu b akcjonariuszom
reprezentuj acym co najmniej jedn g dwudziest g kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400, 401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatlu zakladowego moga
zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia.

Rowniez Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zakladowego
moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pozniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spoiki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spéice na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.
Spoétka niezwltocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4 06" KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami
spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu (art. 41 1 - 413 KSH).
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Na kazdg Akcje serii B przypada jeden gtos. Statut nie przewiduje zakazu przyznawania prawa glosu
zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji. Statut nie przewiduje ograniczen w wykonywaniu prawa gtosu. Nie
przewiduje réwniez kumulacji i redukcji gloséw nalezacych do akcjonariuszy, miedzy ktérymi istnieje
stosunek dominacji lub zaleznos$ci. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.
Akcjonariusz moze co do zasady uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

Prawo do zaskar zania uchwat walnego zgromadzenia (art. 422-427 KSH)

Prawo to obejmuje mozliwos¢é wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Spotki lub majgcej na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona
w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly. Oba powyzsze powddztwa moga by¢ wniesione
przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz poszczegolnych czionkéw tych organéw, ale takze przez akcjonariusza,
ktory:

= glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,

= zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu,

= nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwotania lub powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powédztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wniesé w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaly.
Powdédztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia sp6tki publicznej powinno byc¢
whniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaly. Zaskarzenie uchwaly walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania
rejestrowego. Sad rejestrowy moze jednakze zawiesiC postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa sad, na wniosek pozwanej spoiki,
moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogdéinych.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (a  rt. 385 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego, wybér rady
nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
grupami. Osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru
jednego cztonka rady, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostalych czlonkéw. Mandaty w radzie
nadzorczej nieobsadzone przez dang grupe akcjonariuszy obsadza sie w drodze gtosowania, w ktorym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktorych gtosy nie zostaly oddane przy wyborze czionkow rady
nadzorczej, wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie
dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru czionka rady nadzorczej, nie dokonuje sie
wyboréw. Przy wyborze rady nadzorczej grupami kazdej akcji przystuguje tylko jeden glos bez przywilejow
lub ograniczen, z uwzglednieniem jednakze wytaczenia gtoséw akcji niemych.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okr  eslonego zagadnienia zwi gzanego z
utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegoélnych — art. 84
— 86 Ustawy o ofercie).

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosow, walne
zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spoéiki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegolnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
lub Zadac¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzgdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z wnioskiem o powotanie rewidenta do spraw
szczegoblnych wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.
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Prawo do uzyskania informacji o Spéitce (art. 428 KS  H)

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zgdanie informacji dotyczacych spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. Akcjonariusz moze sie zwréci¢ o udzielenie informacji dotyczacych spoéiki takze poza walnym
zgromadzeniem. Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce, spoice z
nig powigzanej albo spéice lub spéidzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Czionek zarzadu moze odmowié
udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg
dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i
udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad moze takze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym
wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia
zgloszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu
zgromadzeniu, zarzad ujawnia na piSmie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji. Informacje
przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu moga nie obejmowac¢ informacji podanych do
wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i
ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do
udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na
ktorym odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie spoétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem.

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania zarz adu z dziatalno $ci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzor czej oraz opinii bieglego rewidenta
najpo zniej na pi etnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KS  H).

Prawo do przegl adania w lokalu Zarz adu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporz ~ adzenia (art. 407 § 1
KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach obj  etych porz gadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem oraz prawo zadania przestania listy akcjonariuszy drog aq
elektroniczn g (art. 407 KSH).

Prawo do zto zenia wniosku o sprawdzenie listy obecno  $ci na walnym zgromadzeniu przez wybran g w
tym celu komisj e, ztozong co najmniej z trzech oséb (art. 410 § 2 KSH).

Whniosek moga zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zakltadowego reprezentowanego
na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komis;ji

Prawo do przegl adania ksi egi protokoldbw oraz zadania wydania po $wiadczonych przez Zarz ad
odpisow uchwat (art. 421 § 3 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrz ~ gdzonej Emitentowi na zasadach okre $lonych
w art. 486 i 487 Kodeksu Spétek Handlowych, je  zeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrz adzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnieni a czynu wyrz adzajacego szkod e.

Prawo do przegl adania dokumentéw oraz zadania udost epnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw
dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 8§ 1 KSH (w pr  zypadku pot aczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(w przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 8 1 K SH (w przypadku przeksztalcenia Spoiki).
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Prawo do przegl adania ksi egi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporz adzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariusz ~ em Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zale znosci wobec okre $lonej spotki handlowej albo
spotdzielni b edacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zale znosci ustat.
Akcjonariusz mo ze zadaé rownie z ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udz iatow lub gtosow,
jakie ta spotka handlowa posiada, w tym tak ze jako zastawnik, u zytkownik lub na podstawie
porozumie A z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé zlozone
na pismie (art. 6 8 4 i 6 KSH).

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wy ptaty dywidendy
w przyszio $ci

Decyzje o sposobie podziatu zysku,/pokryciu straty podejmowaé bedzie Walne Zgromadzenie Emitenta.

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczg w 2009 roku. Pierwszy rok obrotowy odnosi sie do okresu od
23.10.2009 r. do 31.12.2010 r. W okresie tym Spotka nie zanotowata zysku. Pierwsza wyptata dywidendy
moze nastgpi¢ ewentualnie w 2012 r.

Nalezy jednak podkresli¢, ze Zarzad Spotki w okresie najblizszych 3 lat zamierza rekomendowaé
przeznaczenie zysku na kolejne inwestycje.

Ostateczna decyzja w tej kwestii uzalezniona zostanie zatem od aktualnej sytuacji finansowej Spoiki oraz jej
potrzeb inwestycyjnych.

Zgodnie z § 43 ust. 4 Statutu Spotki zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki starczajace do wyptaty.
Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 124 ust. 1 do ust. 3 Szczegdlowych Zasad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
Emitent informuje Krajowy Depozyt o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o terminach:
o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy nie p6zniej niz 10 dni przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy, a takze przesyta do Krajowego Depozytu odpis uchwaty wlasciwego organu
spotki w tych sprawach.

Dzieh wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwcze$niej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do
dywidendy.

W terminie, o ktorym mowa w ust.1, emitent przekazuje ponadto:

a) Krajowemu Depozytowi - informacje okreslajaca liczbe akcji wkasnych, na ktére dywidenda nie bedzie
wyptacana, oraz konta, na ktérych w Krajowym Depozycie rejestrowane sg te akcje,

b) uczestnikom prowadzacym rachunki papierow wartosciowych dla akcji wkasnych emitenta, na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana — informacje okreslajaca liczbe tych akciji.

Jezeli w terminie, o ktorym mowa w ust.1, Emitent nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji wkasnych, na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana, wéwczas jest on zobowigzany przekaza¢ Krajowemu Depozytowi oraz
whasciwym uczestnikom informacje, o ktérych mowa w lit. a i b, najp6zniej do dnia ustalenia prawa do
dywidendy.

Zgodnie z § 130 ust. 1 do ust. 3 Szczeg6towych Zasad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w
terminie wyptaty dywidendy do godz. 11.30 Emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji Krajowego
Depozytu Srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym.

KDPW rozdziela srodki otrzymane od Emitenta na poszczegdlne rachunki pieniezne lub rachunki bankowe
uczestnikdw bezposrednich, zgodnie z ustaleniami okreslonymi w przepisach poprzedzajacych.

W przypadku gdy Emitent przekazuje tytutem realizacji prawa do dywidendy kwote inng, anizeli kwota
wynikajaca z otrzymanego przez niego wezwania, 0 ktérym mowa w § 129, woéwczas jest on zobowigzany
do wskazania szczegétowego sposobu rozdziatu przekazanej kwoty.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zw  igzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi obj  etymi dokumentem informacyjnym,
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w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaly opisane jedynie ogoélne zasady opodatkowania dochodow
zwigzanych z posiadaniem Akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni
skorzysta¢ z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodoéw uzyskiwanych z dywiden dy przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust.l pkt. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych, od uzyskanych
dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych pobiera
sie 19 % zryczattowany podatek dochodowy. Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z
tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 w/w ustawy.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu
udzialu w zyskach oséb prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wilasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie)
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Pfatnicy podatku tj. podmioty wyptacajagce dywidende, sga obowigzani pobieraé zryczaitowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutu dywidendy. W razie przeznaczenia dochodu na powiekszenie
kapitalu zaktadowego ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego.

Platnicy przekazujg kwoty zryczalttowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym pobrano zaliczki (podatek) - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczna,
wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby. W terminie do
konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy sa obowigzani przesta¢ do urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a
jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie
posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

3.6.2 Opodatkowanie dochodoéw uzyskiwanych z dywiden dy przez osoby prawne

Stosownie do art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek dochodowy od
dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19 %
uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 22 ust. 4 zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, jezeli spetnione sa facznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osoéb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktérej mowa w pkt.1,

4) odbiorcg dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach oso6b
prawnych jest:

a) spoétka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
b) zagraniczny zaktad spoékki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spoice wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatléw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spoétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu
udziatlu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow
(akciji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2,
jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend
oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych w wysokosci 19% dochodow
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Powyzsze zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zakladowego spotka pobiera podatek w terminie
14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego.

Spotka zobowigzana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po
miesiagcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwego wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw nie majacych siedziby lub
zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego witasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. Spéitka jest obowigzana
przesta¢ podatnikom majagcym siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacje o
wysokosci pobranego podatku a podatnikom nie majgcym siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i pobranym
podatku — sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

3.6.3 Opodatkowanie oséb prawnych w zwi  gazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
warto sciowych

Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka
sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiagnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest
kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, praw poboru, badz praw do akcji, natomiast kosztem uzyskania
przychodu sg wydatki poniesione na nabycie tych akcji, praw poboru badz praw do akcji. Dochéd ze
sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogélnych i fgczy sie z dochodami z innych zrédet. Zgodnie z
art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek wynosi 19 % podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatnicy sg obowigzani wptacac
na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci roznicy pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.
Podatnicy moga réwniez deklarowac dochdd (strate) w sposob uproszczony na zasadach okreslonych w art.
25 ust. 6-7 ustawy.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wkasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niedobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

3.6.4 Opodatkowanie osob fizycznych w zwi  gazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papieréw warto $ciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochod6éw uzyskanych z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.
Dochodem, o ktérym mowa powyzej jest réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 w/w ustawy, osiggnieta w roku
podatkowym.

Powyzszych zasad nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej.

Opodatkowanie nastepuje z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z witasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
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certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych po zakonczeniu roku
podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1,
wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym
rowniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udzialdw w spotkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udzialdw (akcji) w spotkach
majacych osobowosé prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w postaci
innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt. 1) Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych w terminie do dnia 30
kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym
odrebne zeznania, wedtug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiagnietego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) z kapitaléw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b.

3.6.5 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédla w wysokosci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy
kwoty zwigzane z udzialem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych,
ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

e 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i

e 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych
udzialtbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione
postanowieniami umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i
krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania

dochodo6w osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia

tej umowy i wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zastosowanie stawki

podatku wynikajacej z wilasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu albo

niedobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji),
wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a

ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z

wilasciwe] umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest

mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych

zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spokka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%udziatow (akcji) w kapitale spoiki,
o ktorej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

» spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo

e zagraniczny zaktad spoiki, o ktérej mowa w lit. b.
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3.6.6 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 i 2 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, podatkowi
od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wilasnosci rzeczy znajdujgcych sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutem:

1. dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego,

2. darowizny, polecenia darczyncy.

Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wiasnosci rzeczy i praw majatkowych. Obowigzek podatkowy
powstaje:
1. Przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwilg przyjecia spadku;

2. Przy nabyciu w drodze zapisu, dalszego zapisu lub z polecenia
testamentowego - z chwilg wykonania zapisu, dalszego zapisu lub polecenia;
3. Przy nabyciu w drodze darowizny - z chwilg zlozenia przez darczynce

oswiadczenia w formie aktu notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej
formy - z chwilg spelnienia przyrzeczonego $wiadczenia; jezeli ze wzgledu na przedmiot darowizny
przepisy wymagajga szczegOlnej formy dla oswiadczen obu stron, obowigzek podatkowy powstaje z
chwilg ztozenia takich oswiadczen.
Wysokos¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktorej zaliczony jest nabywca.
Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktérej lub po
ktdrej zostaly nabyte rzeczy i prawa majatkowe.

3.6.7 Podatek od czynno $ci cywilnoprawnych

Zgodnie z ustawg z dnia 9 wrzesnia 2000 r. Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych umowy

sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majagtkowych (w tym akcji i innych instrumentéw finansowych)

podlegajg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych. Stawka podatku od sprzedazy praw majgtkowych

wynosi 1% wartosci rynkowej praw majatkowych.

Zwolnieniu od podatku podlega sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

« firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

» dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

» dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

» dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,

poz. 1538, z p6zn. zm.);

Ponadto zgodnie z art. 2 pkt. 4) wspomnianej wyzej ustawy nie podlegajg podatkowi czynnosci

cywilnoprawne, inne niz umowa spoiki i jej zmiany, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej

czynno$ci jest:

» opodatkowana podatkiem od towardw i ustug,

e zwolniona z podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem m.in. umowy sprzedazy udziatéw i akcji w spétkach
handlowych.

3.6.8 Odpowiedzialno $¢ ptatnika podatku

Zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa, pfatnik, ktéry nie wykonat
obowigzkéw polegajacych na obliczeniu i pobraniu od podatnika podatku i wptacenia go we wlasciwym
terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Platnik odpowiada za naleznosci calym swoim majatkiem. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie
stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika;
w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.
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4 DANE O EMITENCIE

4.1 Podstawowe dane o Emitencie

Firma Spotki: TELESTO SPOLKA AKCYJNA
Siedziba, adres: 02-856 Warszawa, Ul .Ludwinowska 17
Nr telefonu, faksu: +48 22 648 84 46
+ 48 22 648 87 64
Adres strony internetowe;j: www. telestosa.pl
Adres poczty elektronicznej: telestosa@telestosa.pl
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w

Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji w KRS: 23.10.2009r.
Nr KRS: 0000339844
Nr REGON: 142070683

Nr NIP: 9512296356

4.2 Czas trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

4.3 Podstawa prawna utworzenia Emitenta

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw kodeksu spétek. Emitent jako spétka publiczna bedzie
dziatat ponadto zgodnie z przepisami regulujgcymi funkcjonowanie rynku kapitatowego.

4.4 Wskazanie wia $ciwego s adu rejestrowego

Wpis Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 23 pazdziernika 2009 roku pod numerem 0000339844.

4.5 Krotki opis historii Emitenta

Telesto Spotka Akcyjna zostata zawigzana w dniu 14 sierpnia 2009 roku na podstawie Aktu Zawigzania
sporzadzonego w formie aktu notarialnego przed notariuszami Dariuszem Jabtonskim i Anng Jablohskg w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 140 lok 100 — Rep. 4188/2009, przez jedynego
zatozyciela, Telesto sp.z.0.0. Wpis do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem 0000339844, nastapit w dniu 23 pazdziernika 2009.
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Telesto sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢é badawczo — rozwojowg zwigzang z opracowywaniem i wdrazaniem
technik opartych o mgte wodng, dla réznych celéw, w tym przede wszystkim przeciwpozarowych i
przeciwpytowych. Emitent jest innowacyjnym podmiotem zajmujgcym sie jednym, wyselekcjonowanym ze
spotki Telesto sp. z o0.0. obszarem jej dotychczasowej dziatalnosci - projektowaniem, sprzedazg i
serwisowaniem wszelkiego rodzaju systemow odpylajacych na bazie systeméw mgtowych.

Zatozyciel Emitenta zostat w 2008 roku uznany przez Polska Konfederacje Pracodawcow Prywatnych oraz
dziennik Rzeczpospolita za jedng najbardziej innowacyjnych spotek w Polsce. Ponadto Spétka otrzymata
szereg nagrod i wyr6znien w sektorze pozarniczym, a takze uznana zostala za najbardziej ,zielong” sposrod
wszystkich firm zrzeszonych w Amerykanskiej 1zbie Handlowej.

Obok szerokiego zastosowania Systeméw Mglowych Telesto w dziatalnosci przeciwpozarowej, jedng z
najbardziej rozwinietych i dopracowanych galezi ich zastosowan, jest dzialanie przeciwpytowe,
wykorzystywane z powodzeniem w energetyce, kopalniach wegla, koksowniach, zaktadach obrobki drewna,
czy na sktadowiskach.

Opracowany przez Telesto sp. z 0.0. system doskonale nadaje sie do kontroli wszystkich rodzajow pytu, a w
szczegolnosci tych powstajacych podczas wszelkiego rodzaju przesypdw, zasypow i kazdego rodzaju
ruchéw powietrza.

Spotka Telesto S.A. przez pierwszy rok swej dziatalnosci funkcjonowata na podstawie ,Umowy o korzystanie
z Rozwigzania Technicznego”, zawartej 1 grudnia 2009 z Telesto sp.z.0.0, wraz z aneksami z dnia 30 lipca
2010 oraz z dnia 31 grudnia 2010, na mocy ktérej udzielono jej niewytacznego prawa do korzystania z
szeregu praw whasnosci intelektualnej oraz know-how posiadanych przez Telesto sp.z.0.0. do dziatalnosci w
zakresie ograniczania zapylenia.

Wskazane prawa zostaly Emitentowi przekazane nieodptatnie, pod warunkiem podpisania umowy
licencyjnej, ktéra weszta w zycie 18.05.2011 regulujac zasady korzystania w wyzej wymienionych praw
(szczegoétowy opis w pkt. 4.20 Dokumentu Informacyjnego).

Emitent w okresie od grudnia 2009 obserwuje znaczacy wzrost ilosci realizowanych projektéw. Warto
zauwazy¢, ze instalacje odpylania Telesto zainstalowane zostaly w wiekszosci spotek weglowych w Polsce
oraz w elektrowniach i elektrocieptowniach wszystkich wiodacych koncernéw.

W szczegodlnosci sa to:
w sektorze kopalh wegla:

1. Kompania Weglowa — KWK Halemba, KWK Piast, KWK Ziemowit
2. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. -
3. Katowicki Holding Weglowy S.A. -

w sektorze energetyki zawodowej:
1. PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - Oddziat Elektrownia Befchatow, Oddziat Zespot
Elektrocieptowni Bydgoszcz
ZEPAK S.A - Elektrownia Adaméw
Potudniowy Koncern Energetyczny SA (grupa TAURON) — Elektrownia Siersza
Grupa EDF — Elektrownia Rybnik S.A., Elektrocieptownie Wybrzeze S.A.
Grupa ENEA — Elektrownia Kozienice S.A.
GDF SUEZ Energia Polska S.A. — Elektrownia Potaniec S.A.

oukwnN

Ponadto spotka zrealizowata pojedyncze sprzedaze zagraniczne do Republiki Potudniowej Afryki oraz
Australii.
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4.6 Okreslenie rodzajow i warto $ci kapitatow (funduszy) whkasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego zgodnie z trescig art. 431
KSH poprzez emisje akcji, jest walne zgromadzenie akcjonariuszy. Spétka ma prawo podwyzszac kapitat
zaktadowy w drodze emisji nowych akcji lub poprzez zmiane wartosci dotychczasowych akgciji.

Kapitat zaktadowy spétki TELESTO S.A zostat utworzony zgodnie z aktem zawigzania Spotki sporzgdzonym
w dniu 14.08.2009 r. oraz z trescig Statutu. Kapitat zaktadowy wynosit 500.000,00 zt i dzielit sie na 500.000
Akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1, 00 zt kazda Akcja. Wszystkie Akcje zostaly objete przez
jedynego zalozyciela - Telesto sp. z o.0.

Podwyzszony kapitat zakladowy o emisje Akcji zwyktych na okaziciela serii B do kwoty nie wiekszej niz
590.000,00 zt okreslata uchwata nr 6 NWZ z dnia 22.09.2010 r. Oswiadczeniem z dnia 24.01.2011 r.
sporzadzonym w formie aktu notarialnego, Zarzad okreslit wysokos¢ objetego kapitalu oraz dookreslit
wysokosé kapitatu zakladowego w Statucie Spétki do kwoty 590.000,00 zt.

Rejestracja zmian Statutu wynikajgca z podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje Akcji serii B nastgpita
4.02.2011 r. (szczego6towy opis w pkt. 3.2 Dokumentu Informacyjnego).

Kapital zapasowy tworzy sie na pokrycie ewentualnej straty spétki. W braku szczeg6lnych postanowien
statutu spotki, zgodnie z KSH przelewa sie, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy dopdéki kapitat nie
osiggnie przynajmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego. Do kapitalu zapasowego nalezy réwniez
przelewa¢ nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, jak réwniez doptaty
uiszczane przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie im szczegoélnych uprawnien zwigzanych z ich
akcjami, o ile doptaty te nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwalg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na poczatku i w trakcie roku
obrotowego. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czesé zysku na pozostate kapitaty i fundusze.

Kapitat wlkasny Emitenta stanowi suma nastepujacych kapitatéw- funduszy:

- kapitat zaktadowy

- kapitat zapasowy

- pozostate kapitaly rezerwowe

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

- odpisy na zasilanie funduszéw docelowych

Tabela 1. Wysokosc¢ kapitatu wikasnego na dzien 31.03.2011 (w zt)

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 462 439, 22
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 590 000, 00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 810 000, 00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (849 788,93)
VIII. Zysk (strata) netto (87 771,85)

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Zrodto: Emitent
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4.7 Informacje o nieoptaconej cz esci kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu z  akladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnie h z obligacji zamiennych lub z
obligacji daj acych pierwsze Astwo do obj ecia w przyszio $ci nowych emis;ji
akcji, ze wskazaniem warto $ci warunkowego podwy zszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wyga s$niecia praw obligatariuszy do nabycia tych
akcji

Emitent nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji emisji obligaciji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i warto $ci kapitalu zakladowego, o ktére — na
podstawie statutu przewiduj gcego upowa znienie zarz adu do podwy zszenia
kapitatlu zaktadowego, w granicach kapitalu docelowe go — moze byé
podwy zszony kapitat zaktadowy, jak réwnie 2z liczby i warto $ci kapitatu
zaktadowego, o ktére w terminie wa znosci dokumentu informacyjnego mo  ze
by ¢ jeszcze podwy zszony kapitat zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przyznaje Zarzadowi kompetencji do podwyzszania kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego.

4.10 Rynki na jakich notowane byly instrumenty fina nsowe emitowane przez
Emitenta oraz kwity depozytowe wystawiane w zwi  gzku z tymi instrumentami

Instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta nie byly dotychczas przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym.

W zwigzku z instrumentami finansowymi emitowanymi przez Emitenta nie byly wystawiane kwity
depozytowe.

4.11 Podstawowe informacje na temat powi gzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta, maj acych istotny wplyw na jego dziatalno $¢é, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podan iem w stosunku do
kazdego z nich co najmniej nazwy, formy prawnej, siedz iby, przedmiotu
dziatalno $ci iudzialu Emitenta w kapitale zakladowym iogdln €] liczbie
gtoséw

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego TELESTO S.A. nie tworzy grupy kapitatlowej oraz nie
posiada podmiotow zaleznych a takze udziatow, akcji w innych spétkach.

Jednostka bezposrednio dominujacg wobec Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 37 Ustawy o
rachunkowosci jest spotka TELESTO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02 — 856), ul. Ludwinowska 17,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000106645.

Stosunek dominacji wynika z faktu, ze wspomniana spotka jako jedyny zatozyciel TELESTO S.A. posiadata
500.000 Akcji serii A Emitenta, o tgcznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego Emitenta. Prawa gtosu z przystugujacych TELESTO Sp. z 0.0. akcji stanowity 100% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu o emisje Akcji serii B oraz po sprzedazy przez TELESTO Sp z
0.0. akcji , Spotka ta posiada 76,68 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 76,68 % ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

39



Dokument Informacyjny spotki TELESTO S.A.

Istnieje réwniez powigzanie organizacyjne pomiedzy Emitentem a TELESTO Sp. z 0.0. Pan Zygmunt tada,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, petni funkcje Prezesa podmiotu dominujagcego wobec Emitenta.

Pan Zygmunt tada jest jednym z czterech znaczacych udzialowcéw TELESTO Sp. z o.0. - posiada 8,99 %
udzialébw, a we wspoétwtasnosci z zong panig Ewa tadg posiada 11,44 % udzialdw, ponadto posrednio,
poprzez spotke Grupa-T S.A.Pan Zygmunt tada posiada we wspétwtasnosci z zong 19,67% udziatébw w
kapitale TELESTO Sp. z 0.0. Malzonkowie, Pani Ewa tada i Pan Zygmunt Lada, sg jedynymi zatozycielami i
akcjonariuszami spétki Grupa-T Spotka Akcyjna.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, pan Zygmunt £ada, nabyt od spotki TELESTO Sp. z o.0.
0,34% Akcji serii A Emitenta.

Emitent jest powigzany organizacyjnie z Panem Bartoszem Radziszewskim petnigcym funkcje czionka Rady
Nadzorczej Emitenta, jak réwniez cztonka Rady Nadzorczej w spétce TELESTO Sp. z o.0.

Emitent jest réwniez powigzany kapitatowo z panem Andrzejem Polkowskim, Prezesem Zarzadu Emitenta,
ktory na dzien posiada 0,08% Akcji serii A Emitenta, ktore nabyt od sp6tki TELESTO Sp. z o.0.

Emitent jest powigzany kapitatowo ze spoétkg Grupa-T S.A. z siedzibg w Warszawie (02 — 856), ul.
Ludwinowska 17, wpisang do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000338437, ktéra w subskrypcji
prywatnej objeta 90.000 Akcji serii B Emitenta, co stanowi 15,25% udzial w kapitale zaktadowym i tylez
procent ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Istnieje powigzanie organizacyjne Emitenta ze spétkg Grupa-T S.A., poniewaz Pan Bartosz Radziszewski,
czlonek Rady Nadzorczej Emitenta peini funkcje Prezesa Zarzadu spoéitki Grupa-T S.A., zas Wiceprezes
Zarzadu Emitenta Pani Anna tada, petni rowniez funkcje Cztonka Zarzadu Grupa-T S.A.

Ponadto istnieje powigzanie rodzinne pomiedzy Wiceprezesem Zarzadu Emitenta Panig Anng tada, a
Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta Panem Zygmuntem tadg — Pani Anna tada jest cérkg Pana
Zygmunta tady.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu nie wystepujg powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne

pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skfad organéw Emitenta i gtéwnymi akcjonariuszami a
Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w skfad jego organow.

4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktac h, towarach lub ustugach

wraz z ich okre $leniem warto sciowym i ilo sciowym oraz udzialem
poszczegoblnych grup produktéw, towardw i ustug albo , jezeli jest to istotne,
poszczegoblnych produktow towaréw i ustug w przychod ach ze sprzeda zy

ogolem Emitenta, w podziale na segmenty dziatalno  $ci

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest projektowanie i instalowanie oraz serwisowanie
sprzedawanych przez siebie systemOw ograniczenia zapylenia w szczegélnosci opartych o technologie
wytwarzania mgty wodnej.

Ogolna charakterystyka produktow oferowanych przez Emitenta

Produkty oferowane przez Emitenta to skomplikowane, wieloelementowe systemy stuzace do redukcji pytéw
r6znego pochodzenia, w tym w szczegdlnosci pytow przemystowych. Emitent oferuje rowniez dysze
dedykowane poszczegélnym indywidualnym aplikacjom opracowywane specjalnie dla klienta lub
sprzedawane po przeprowadzeniu aplikacji u klienta. Systemy oferowane przez Emitenta wykorzystujg
innowacyjng technologie opierajgca sie na zastosowaniu w procesie odpylania bardzo drobnej mglty wodnej,
ttoczonej i rozpylanej pod niskim cisnieniem. Systemy te samodzielnie generujg mgte, jak réwniez dokonujg
jej kierunkowego rozpylenia. W ofercie Emitenta znajdujg sie rowniez dyfuzory opracowane specjalnie do
ograniczania pylenia.

4.12.1.1 Zastosowanie produktow Emitenta i potenc  jalni odbiorcy

Zanieczyszczenie pytowe jest przede wszystkim efektem dziatalnosci cztowieka w sferze przemystowej, stad
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stanowi obecnie jeden z istotnych problemow bezpieczenstwa i higieny pracy w krajach uprzemystowionych.
Kazdemu niemalze procesowi przemystowemu towarzyszg mniejsze lub wieksze zanieczyszczenia pylowe,
powstajagce miedzy innymi podczas operacji obrébczych, wydobywczych, przetadunkowych czy
przetwoérczych.

Pylenie zdecydowanie ujemnie wptywa na zdrowie ludzkie powodujac réznego rodzaju choroby drég
oddechowych, patologicznego rozrostu tkanki tacznej (pylica), a takze choroby nowotworowe. Pyly
przenosza réwniez bakterie i grzyby, ktére w postaci pytdw respirabilnych moga byé wprowadzane do ptuc.
Te skutki pylenia ujawniajg sie najczesciej po wielu latach pracy w szkodliwych warunkach pytowych. Pyt
niesie ze sobg jednak takze duzo wieksze zagrozenie, ktorym jest mozliwos¢ wystapienia katastrofy
przemystowej. Pyly stwarzajg bowiem warunki sprzyjajace powstaniu wybuchu np. wybuch metanu i pylu w
kopalni Halemba czy takiego, jaki nastapit w styczniu 2010 roku w Elektrowni Dolna Odra. Problem pylenia i
jego negatywnych skutkOw zostat dawno dostrzezony — przede wszystkim w goérnictwie — i od poczatku
zdefiniowania tego problemu podejmuje sie proby zapobiegania pyleniu. Stosowne obserwacje i badania
staly sie takze podstawg do stworzenia nader rozbudowanych i szczegétowych regulacji prawnych oraz
norm bezpieczenstwa (zaréwno na poziomie krajowym, jak i ogdlnoeuropejskim), ktére w miare postepu
technologicznego sg systematycznie zaostrzane.

Ograniczenie pylenia ma zastosowanie w wielu dziedzinach przemystu, w ktérych pyt jest badz moze byé
generowany. Pyt powoduje zazwyczaj problemy technologiczne albo zagrozenia dla zycia ludzkiego.
Eliminacja pylenia jest konieczna ze wzgledu na ochrone zdrowia pracownikéw, a takze ze wzgledu na
bezpieczenstwo samego zaktadu przemystowego. Zaktady zagrozone pyleniem podejmujg rowniez srodki
ochrony w celu zmniejszenia stopnia ryzyka ubezpieczeniowego, a tym samym zmniejszenia kosztow
ubezpieczenia. Wsrdd branz, z ktérymi tradycyjnie zwigzany jest problem pylenia przemystowego, a tym
samym, w ktorych Emitent poszukuje odbiorcoéw swoich produktéw mozna wskaza¢: gornictwo (kopalnie i
zaklady przerébki wegla), energetyke (przede wszystkim elektrownie stosujace biomase), zakiady
przygotowania pelet, zaktady obrébki lub wykorzystania drewna i jego odpadéw, inne (mieszalnie pasz i
elewatory, transport nawozOw sztucznych, sortownie odpaddw, obszary portowe).

Produkty Emitenta, spetniajgce wymagane normy i zalecenia, stosowane sg z powodzeniem we wszystkich
obszarach przemystu dotknietych problemem pylenia — przede wszystkim w energetyce, kopalniach wegla,
koksowniach, zaktadach obrobki drewna, przygotowalniach pasz czy na sktadowiskach. Dotychczasowe
zakohczone kontrakty sprzedazowe (szerzej opisane w pkt 4.17) zrealizowane w latach 2009/2010 oraz
analiza rynku wskazujg na istniejgce zapotrzebowanie na tego typu systemy.

W szczegdlnosci branza energetyczna , zobowigzana do stosowania odnawialnych zrédet energii (OZE)
(takich jak biomasa spalana samodzielnie lub wspotspalanych z weglem) zmuszona jest do instalaciji
systeméw odpylajacych. Biomasa charakteryzuje sie wysokim stopniem pylenia, zaréwno przy jej produkcji,
jak réwniez podczas przetadunku i transportu. Obecnie wiekszos¢ zaktadéw energetycznych wdraza projekty
spalania biomasy, ktére powodujg wzrost zapylenia. Proponowane przez Emitenta systemy sg atrakcyjne
cenowo, eliminujac koniecznosé peinych zabudbéw tasmociggéw czy stosowania prawie dwukrotnie
drozszych systeméw odciggowych. Uzyskane pozytywne opinie od uzytkownikéw systemoéw montowanych,
jako pilotazowe (m.in. od Elektrowni Adaméw, pierwszej stosujacej kompleksowo rozwigzania Telesto oraz
od Elektrowni Siersza, ktéra weryfikowata skuteczno$¢ Telesto w 2010 roku) potwierdzajg skutecznosé
dziatania systemoéw i zalozenia 0 mozliwosciach rozwoju w tej branzy.

Kolejnym sektorem, w ktérym znajdujg zastosowanie produkty Emitenta sg kopalnie , szczegélnie te z
zagrozeniem metanowym. Kopalnie zainteresowane sag zarowno poprawieniem warunkéw BHP jak i
zmniejszeniem zagrozenia wybuchem. Pyt generowany podczas pracy kombajnéw, niesiony jest wraz z
powietrzem wentylujgcym i opada na dtugosci korytarzy. Dotychczasowe systemy odpylania (systemy
tryskaczowe generujgce grubsze krople) nie sg w stanie wyeliminowa¢ bardzo drobnych pytéw, ktére moga
by¢ z powodzeniem redukowane przez systemy mgtowe Emitenta. Systemy Telesto zainstalowane juz
zostaly miedzy innymi w kopalniach Kompani Weglowej S.A., Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz
Katowickiego Holdingu Weglowego S.A.

Takze zakfady przetworstwa odpadow, przetworstwa zbéz (produkcja pasz, elewatory zbozowe), nawozow
sztucznych, sortownie odpadow wymagajg systemow odpylania gtéwnie ze wzgledu na drobne pyty
utrudniajgce warunki pracy.
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4.12.1.2 Produkty Emitenta i krétki opis ich dziata  nia

Podstawg systemoéw wytwarzanych i montowanych przez Emitenta jest innowacyjny system generowania
mgty wodnej ,Telesto” . System ten sklada sie z trzech podstawowych elementéw - instalacji sprezonego
powietrza, wody i glowicy wytwarzajacej mgte. Z tych elementéw, to gtowica decyduje o unikalnych
wiadciwosciach catego systemu. Glowica bowiem, dzieki wykorzystaniu dyszy de Lavala, sprawia, ze
sprezone powietrze podawane do gtowicy jest wyrzucane z bardzo duzg predkoscia. Powietrze to styka sie
nastepnie ze strumieniem wody i tworzy z tym strumieniem jednolity strumien mgty. Tak wytworzona mgta
posiada niezwykle drobne krople (o wielkosci zblizonej do wielkosci drobiny pytu), a przez to doskonate
wiasciwosci przeciwpytowe. Innowacyjnosc i konkurencyjnosc¢ systemu ,Telesto” przejawia sie takze w tym,
ze system ten wykorzystuje dysze pozwalajace generowacé krople o réznych wielkosciach i dynamice.
Mozliwosé precyzyjnego regulowania wielkosci kropli oraz odlegtosci, na ktorg zostaje przestany strumien
mgly, pozwala na opracowanie szeregu urzadzen o rozmaitym zastosowaniu. Mgta wodna o dajgcej sie
ptynnie regulowa¢ wielkosci kropel doskonale sprawdza sie w walce z pylami wszystkich rodzajow i przy
réznych sposobach ich generowania. W ofercie swojej Emitent posiada takze rozwigzania wykorzystujace do
generowania mgiet systemy jednomediowe - wodne, majgce zastosowanie tam, gdzie nie ma koniecznosci
stosowania mgiet bardzo drobnych oraz tam, gdzie niemozliwym jest otrzymanie sprezonego powietrza o
odpowiednich parametrach.

W oparciu o system ,Telesto” oraz szerokg oferte dysz mglowych Emitent jest w stanie projektowac i
montowa¢ kompleksowe, dostosowane do potrzeb odbiorcéw i rodzajow pytdw, systemowe rozwigzania
redukcji pytow — m.in. zestawy do eliminowania pytdéw na tasmociggach, przy kombajnach kopalnianych,
przy zasypach, na hatdach itp. Oprocz niezwyktej skutecznosci redukcji zapylenia, systemy odpylania
proponowane przez Emitenta charakteryzujg sie minimalnym zuzyciem wody. System Telesto doskonale
nadaje sie do kontroli wszystkich rodzajow pytu, a w szczegdlnosci pytdw powstajacych podczas wszelkiego
rodzaju przesypow, zasypow i wszelkiego rodzaju ruchow powietrza.

Uzupetnieniem systemu ,Telesto” sg oferowane przez Emitenta dyfuzory , siatki do wytapywania pytow
oraz ekologiczne $rodki chemiczne. Dyfuzory pozwalajg na zastosowanie mgty w konkretnych aplikacjach
na tasmociggach w miejscach zasypow, gdzie ograniczenie pylenia jest zwykle duzym problemem. Siatki
pozwalajg na wytapywanie z powietrza drobin pytdw po ich potaczeniu z czastkami mgly. Rozwigzania te
stosowane sg w chodnikach kopalh oraz do ograniczenia pylenia przy zatadunkach. Srodki chemiczne
stosowane jako dodatek do rozpraszanej wody zwiekszajg hydrofilowosé (chtonnosé, wodolubnosé) drobin
pytéw, przez co zwiekszajg wydajnos¢ procesu redukcji pylenia.

4.12.1.3 Rozwigzania stosowane w ochronie przeciwpylowej i konkur encyjno $¢ produktow Emitenta

Podmioty funkcjonujace obecnie na ryku ochrony przeciwpytowej, oferujg rozwigzania oparte o nastepujace
cztery metody redukcji zapylenia:

1. Systemy zabudowy szczelnej - systemy szczelnych zabudéw stosowane sg od wielu lat w branzach
opisanych powyzej, w ktérych Emitent bedzie poszukiwat potencjalnych odbiorcéw. Podstawowg
zaletg takiego rozwigzania technicznego jest odizolowanie transportowanych towaréw [
niedopuszczanie do wydostawania sie pylu poza obszar przenosnikéw. Systemy zabudowy szczelnej
nie eliminujg zapylenia utrzymujac je w srodku zabudowy. Takie systemy nie chronig w dostatecznym
stopniu przed zaptonem i wybuchem pylu. Znajdujacy sie wewnatrz zabudowy pyt powoduje
nadmierng eksploatacje urzadzen transportujacych, co w efekcie koncowym prowadzi czesto do
nieszczesliwych wypadkéw. Obecnie na rynku systemoéw odpylania istnieje tendencja, by w
przypadku stosowania technologii szczelnej zabudowy faczyé jg z technologig odpylania za pomocg
mgty wodnej.

2. Systemy odci agowe - systemy odciggowe (polegajace na odsysaniu pytu i jego wyprowadzaniu)
stosowane sg zaréwno w kopalniach jak i w energetyce. Systemy odciggowe majg dwie podstawowe
wady. Pierwsza to mozliwo$¢ porywania drobnych czastek lekkiej biomasy z tasmociggu i
przenoszenie do filtrow zamiast do kottdw energetycznych. Drugg wadg jest mozliwosé przenoszenia
zjawiska samozaptonu i wybuchu nad tasmociggiem transportujgcym.

3. Systemy dyfuzoréw i zabuddéw cz esciowych - na rynku funkcjonujg rézne rodzaje zabudow i
dyfuzorow. W wiekszosci przypadkéw do ich wnetrza podawana jest mgta wodna. Generowana mgta
moze by¢ wysoko lub nisko cisnieniowa, posiada¢ energie kinetyczna lub wrecz jg ograniczaé,
podawane mogg byé krople o réznych rozmiarach. W zaleznosci od technologicznego
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zaawansowania dostawcOw stopien ograniczenia pylenia ograniczany jest réznym stopniu.
Technologia oferowana przez Emitenta lokuje sie wsrdd lideréw tego systeméw odpylania.

4. Systemy dysz mgtowych na otwartych przestrzeniach - ponadto na rynku istniejg firmy stosujgce
dysze mgtowe redukujgce stopien pylenia takze na otwartych przestrzeniach. Najczesciej spotykanym
problemem stosowania dysz mglowych w przestrzeni otwartej jest mozliwos¢ wplywania na
skutecznos¢ technologii czynnikéw zewnetrznych, gtéwnie wiatru. Produkty emitenta z powodzeniem
konkurujg w tym segmencie rynku z innymi firmami.

Przewaga produktéw Emitenta majacych zastosowanie do redukcji zapylenia oparta na systemie mgly
wodnej polega na efektywniejszym wykorzystaniu w stosunku do tradycyjnych systemoéw odpylania z
uzyciem wody oraz jest ekonomiczniejsza w uzytkowaniu.

Funkcjonujace obecnie na rynku produkty innych firm oparte sg takze na metodach stosowania wody do
procesow redukcji zapylenia, niemniej jednak, nawet najbardziej efektywne i najbardziej popularne systemy
odpylania nie osiggajg wynikdw poréwnywalnych z produktami Emitenta.

Dotychczas najwiekszym zainteresowaniem cieszyta sie metoda odpylania za pomocg tryskaczy. W tej
metodzie generowane sa krople o duzych $rednicach, co uniemozliwia skuteczne ich dziatanie w zetknieciu
z matymi drobinami pytu.

Druga znana metoda polega na generowaniu mgty wodnej o wtasciwej dyspersji (rozproszeniu) za pomoca
instalacji wysokocisnieniowych, wymagajacych czystej wody, czesto nieosiggalnej w warunkach
kopalnianych. Mgta wysokocisnieniowa posiada stosunkowo matg energie kinetyczng i w praktyce moze byé
stosowana wytagcznie w pomieszczeniach zamknietych, bez przewiewow.

Dodatkowa przewaga produktow Emitenta stuzgcych do odpylania jest ich cena. Wynika to z faktu instalaciji
produktéw na bazie istniejacych juz urzadzen. W wiekszosci zakladéw przemystowych znajduje sie instalacja
sprezonego powietrza oraz instalacja wodna, a wiec naktady sprowadzajg sie do montazu systemu dysz i
podiaczenia bez koniecznosci budowy stacji pomp wysokocisnieniowych, co generuje wysokie koszty
montazu.

Takze w zakresie zastosowania dyfuzoréw produkty Emitenta wykazujg zalety w poréwnaniu z oferowanymi
dotychczas na rynku rozwigzaniami. Dynamiczne dyfuzory Emitenta moga z powodzeniem zastgpi¢ systemy
zabudowy stosowane obecnie przy redukcji zapylenia na przesypach. Zaletg dyfuzoréw Emitenta jest to, ze
ich zastosowanie nie wymaga montazu petnych i duzych obudéw przesypéw. Tym samym ich montaz jest
szybszy, konserwacja utatwiona przez fatwy dostep do dysz, a cena rozwigzania bardziej atrakcyjna dla
odbiorcy klienta. Ponadto Emitent, jako jedyny podmiot na $wiecie, oferuje systemy dyfuzoréw
niewykorzystujagcych mgly, nadajace sie przy redukcji zapylenia substancji higroskopijnych lub
rozpuszczalnych w wodzie.

4.12.2 Udziat poszczegoélnych grup produktéw w przyc  hodach ze sprzeda zy Emitenta

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy miat podstawowy produkt — systemy do redukcji zapylenia.
Udziat poszczegélnych grup produktéw, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem Emitenta
prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy Emitenta wygenerowane w okresie od 23.10.2009r. do 31.12.2010 r.

WyszczegOlnienie Warto $¢ sprzeda zy Udziat % w sprzeda zy
ogoétem

Przychody ze sprzeda zy
Systemy redukcji zapylenia (instalacje) 796 911,70 78%
Elementy do systeméw (glowice i pozostate elementy) 167 129,34 16%
Srodek powierzchniowo-czynny 20 496,25 2%
Pozostate ustugi (projektowe, serwisowe) 16 429,44 2%
Pozostate towary 20 315,00 2%
Razem przychody ze sprzeda zy 1024 281, 73 100%

Zrodto: Emitent
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4.12.3 Strategia rozwoju Emitenta

Celem strategii emitenta jest w pierwszych okresach dynamiczny wzrost sprzedazy prowadzacy w pierwszej
kolejnosci do osiggniecia rentownosci oraz zapewnienia srodkdw na inwestycje rozwojowe, za$ w kolejnych
okresach osiggniecie stabilnego wzrostu przy zachowaniu wysokiej rentowno$ci. Powyzsze cele zostang
osiggniete poprzez zbudowanie stabilnej pozycji na polskim rynku oraz sukcesywne stworzenie kanatow
dostaw na rynki zagraniczne.

W ramach strategii krétkoterminowej emitent planuje skupi¢ sie na pelnym wykorzystaniu potencjatu na
istniejgce aplikacje oferowane aktualnie na rynku. Prowadzone dziatania bedg dotyczyty:

» Finalizacji istniejgcych projektéw w energetyce,

* Rozszerzenia wspotpracy z biurami projektéw i generalnymi wykonawcami, ktérzy prowadzg prace
zwigzane z wdrazaniem wspoOtspalania biomasy w elektrowniach i elektrocieptowniach

» Dalszej popularyzacji i zwiekszenia bazy zainstalowanych systeméw ograniczenia zapylenia w
gornictwie,

* Wspierania istniejgcych partneréw zagranicznych w celu zwiekszenia efektywnosci ich dziatania
(Niemcy, RPA, Australia).

Strategia diugoterminowa obejmuje nastepujace najwazniejsze dziatania:

= Rozwdj nowych rynkéw poprzez rozszerzanie grup klientéw zainteresowanych ograniczaniem
zapylenia przy pomocy mgly wodnej,

= Wejscie na kolejne rynki zagraniczne o podobnym potencjale do rynkéw juz obstugiwanych,

= Poszerzenie grupy klientéw OEM produkujgcych maszyny gornicze, maszyny do przerobki biomasy,
urzadzenia do transportu materiatow sypkich i inne.

Dziatania wspierajgce eksport bedg wymagaly pozyskania nowych partneréw, co bedzie wigzalo sie z
kosztami analiz marketingowych i ewentualnej obecnosci na zagranicznych imprezach handlowych. Zaktada
sie, ze firmy partnerskie bedg dziataty na zasadach dystrybutoréw lub agentéw emitenta, nie generujac
kosztow statych.

Innym celem strategii dlugoterminowej jest rozwoj nowych aplikacji opartych o technologie ograniczenia
zapylenia przy pomocy mgty wodnej. Naturalnym celem beda ci klienci, ktérzy juz znajg te technologie i beda
zainteresowani jej zastosowaniem w kolejnych punktach swoich proceséw technologicznych. Ten element
strategii moze wymagac pozyskania nowych komponentéw, na przyktad gtowic generujacych mgte wodng
inng metoda, niz stosowane dotychczas. Emitent bedzie staral sie wspotpracowaé w tym zakresie z
licencjodawca, lub pozyska potrzebne elementy na rynku.

Ostatni punkt strategii dziatania to oferowanie rozwigzan komplementarnych do obecnie oferowanych
mgtowych systemow ograniczenia zapylenia. Przyktadowe aplikacje to:

= Systemy ograniczenia pylenia dla wielkopowierzchniowych zrédet pytu (hatdy, wysypiska, itp.).
= Mgtowe systemy dezodoryzacji dla zaktadéw przetwarzania odpadéw,
= Systemy detekcji i zapobiegania wybuchom w instalacjach transportu palnych materiatéw sypkich

Emitent rozpoczat juz proces selekcji partneréw do prowadzenia wyzej wymienionych dziatan.

Powodzenie proponowanej strategii zalezy od wielu czynnikéw zewnetrznych. Zaklada sie, ze rosnace
zainteresowanie zapewnieniem wysokiego poziomu bezpieczenstwa pracy w energetyce i goérnictwie
zaowocuje zwiekszeniem zainteresowania oferowang przez emitenta technologig. Nalezy jednak liczy¢ sie z
faktem, ze zmiany przepis6w, na przyktad dotyczacych wykorzystania odnawialnych zrédet energii w
energetyce, moga wplyng¢ negatywnie na zainteresowanie oferowang przez emitenta technologia. Réwniez
planowane rozszerzenie obecnosci na rynkach zagranicznych (zwlaszcza rozwijajacych sie) wigze sie z
pewnym ryzykiem, zwigzanym z lokalnymi praktykami prowadzenia biznesu i stabilnosciag przepisow.
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4.13 Cele emisyjne

Ze wzgledu na poczatkowe stadium rozwoju biznesu, Spétka przeznaczyta kapitat pozyskany w wyniku
objecia akcji serii B (grudzien 2010) na dwa gtowne cele: nabycie uprawnien do wykorzystywania praw
wilasnosci przemystowej oraz know-how zwigzanych z systemami wytwarzania i wykorzystywania mgty
wodnej dla celdw redukcji zapylania oraz do sfinansowania biezacej realizacji projektéw juz
zakontraktowanych oraz planowanych w najblizszym okresie.

Ponadto, w opinii Zarzadu, pozyskanie opisanych uprawnien jest warunkiem koniecznym dalszego rozwoju
Spoikki, przy czym zapewnienie ptynnosci w poczatkowym okresie dziatalnosci jest niezbednym warunkiem
sprawnego wypeltnienia biezgcych zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow.

4.14 Opis glébwnych inwestycji krajowych i zagranicz nych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres obj ety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Do gtéwnych inwestycji Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem finansowych nalezy stosujac zasade
istotnosci zaliczyc:
» zakup oprogramowania specjalistycznego do projektowania typu CAD (Computer Aided Design) -
wartos¢ poczatkowa 34 186,90 PLN
e oprogramowania do zarzadzania relacjami z klientami typu CRM (Customer Relationship
Management) — warto$¢ poczatkowa 12 870 PLN
e samochdd Toyota Yaris — wartos¢ poczatkowa 12 000 PLN
Ponadto spétka wptacita zaliczke w kwocie 102 459,02 PLN, na poczet zakupu licencji i prawa do technologii
objetych umowa licencyjng (szczegdtowy opis umowy w pkt. 4.20).

4.15 Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach upadto sciowym,
uktadowym, likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete zadne postepowania upadtosciowe, ukladowe czy likwidacyjne.

4.16 Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach: ugodowym,
arbitra zowym lub egzekucyjnym, je zeli wynik tych post epowan ma lub mo ze
mie € istotne znaczenie dla dziatalno $ci Emitenta

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnych postepowan ugodowych, arbitrazowych czy egzekucyjnych.

4.17 Informacje na temat wszystkich innych post epowan przed organami
rzadowymi, post epowan sadowych lub arbitra zowych, wt gcznie z wszelkimi
post epowaniami w toku, za okres obejmuj acy co najmniej 12 miesi ecy, lub
takimi, ktére mog a wystagpié wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to
post gpowania mogty mie € lub mialy w niedawnej przeszto $ci lub mog g mieé
istotny wptyw na sytuacje finansow g Emitenta

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu wobec Spoétki nie wszczeto postepowan jak réwniez nie sg w toku
postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe za okres obejmujacy, co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny
wplyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Wedlug wiedzy Emitenta nie ma zadnych przestanek ku temu by takie postepowania mogty wystapi¢ w
najblizszej przysztosci.
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4.18 Zobowi gzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizaciji zobowi gzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zw igzane sq w
szczegolno s$ci z ksztattowaniem si @ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Dnia 28.12.2010 r. pomiedzy TELESTO S.A zwana dalej w umowie ,Spétkg”, TELESTO Sp. Z 0.0. zwana
dalej ,Zalozycielem” a Grupa-T S.A. zwana dalej ,Inwestorem” zawarta zostata umowa inwestycyjna
zobowigzujaca Emitenta badz Emitenta i Zalozyciela do realizacji zobowigzah wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw planowanej wspétpracy Stron i
Inwestycji w akcje Emitenta. Z tre$ci umowy wynika, ze objecie emisji Akcji serii B uzaleznione jest od
zaistnienia wymienionych w umowie zdarzen. Wprowadzanie Akcji Spotki do Alternatywnego Systemu
Obrotu NewConnect, nastgpi zgodnie z trescig aneksu do niniejszej Umowy z 30.05.2011 r. najp6zniej do
dnia 31.07.2011 r. (pkt. 3 4 1 Umowy); Zatozyciel jest uprawniony do zbycia nie wiecej niz 10% posiadanych
przez siebie akcji Spotki do czasu wprowadzenia akcji Spétki na NewConnect (pkt 3 4 2 Umowy); przedmiot
dziatalnosci Spoiki do czasu wprowadzenia akcji Spotki na NewConnect nie ulegnie zmianie (pkt 3 4 3
Umowy); Zatozyciel nie dokona zabezpieczenia prawnego swoich zobowigzan, rozumianego jako
instrumenty zapewniajgcego sptate zobowigzan Zatozyciela wobec jego wierzycieli w formie zastawienia lub
innego zabezpieczenia na posiadanych akcjach Spétki do czasu wprowadzenia tych akcji na NewConnect (
pkt 3 4 4 Umowy).

Zalozyciel i Spotka zobowigzuja sie rowniez nie dokonaé zadnych czynnosci prawnych i faktycznych w celu
naruszenia posiadanej struktury kapitatu zakladowego Spotki ( pkt 4 1 Umowy), do czasu wprowadzenia
akcji na NewConnect. Zalozyciel i Spotka zobowigzujg sie wobec Inwestora, ze do czasu wprowadzenia
akcji na NewConnect spétka Grupa-T S.A. bedzie posiadata nie mniej niz 15% kapitatu zaktadowego (pkt 4 2
Umowy). Zatozyciel przez caly okres inwestycji zobowigzuje sie, iz bedzie posiadat akcje w ilosci nie mnigj
niz 51% kapitatu zaktadowego Spoiki (pkt 4 3 Umowy)

Za naruszenie postanowien niniejszej Umowy przez Spoétke i Zatozyciela, a w szczegd6lnosci gdy nie nastapi
ktérekolwiek ze zdarzeh opisanych w punktach od 3 4 1 do 3 4 4 Umowy lub gdy naruszone zostanie
ktorekolwiek zobowigzanie z punkt od 4 1 do 4 3 Umowy, Inwestorowi przystuguje solidarnie od Spoéiki i
Zalozyciela kara umowna w wysokos$ci 450.000,00 PLN (czterysta piecdziesiat tysiecy), ptatna w terminie 30
dni od daty zloZzenia przez Inwestora pisemnego wniosku uzasadniajgcego naliczenie kary umownej.

Niezaleznie od tego, czy Inwestor skorzysta z uprawnienia do obcigzenia karg umowng opisang powyzej, w
przypadku opo6znienia Wprowadzenia akcji Spétki na NewConnect, przekraczajacego 3 miesigce
kalendarzowe w stosunku do terminu wskazanego w pkt 3 4 1 Umowy albo nie wprowadzi akcji Spotki na
NewConnect, Spotka zobowigzuje sie znalezé w ciggu 3 kolejnych miesiecy kalendarzowych nabywce na
akcje posiadane przez Inwestora lub odkupi¢ te akcje za cene nie nizszg niz cena ich nabycia przez
Inwestora powiekszong o koszt kapitatu w wysokosci WIBOR 1M powiekszony o 10% w skali roku liczac za
kazdy dzien od daty podpisania niniejszej Umowy do daty sprzedazy lub umorzenia akcji posiadanych przez
Inwestora. Po przedstawieniu oferty nabycia spetniajgcej powyzsze warunki, Inwestor zobowigzanych jest do
sprzedazy posiadanego pakietu akcji Spolce w terminie 30 dni. W przypadku braku oferty nabycia
spetniajgcej powyzsze warunki, Inwestorowi przystuguje prawo zakupu od Zalozyciela akcji dajacych mu
pakiet kontrolny w Spoice po cenie nizszej z dwdch: a) stanowigcej iloraz sumy wartosci aktywow netto
Spotki ustalonej na podstawie sprawozdania finansowego za kwartatl poprzedzajacy kwartat zgloszenia
zadania przez ilos¢ akcji Spokki; b) cenie nominalnej akcji, a w zwigzku z tym Zalozyciel niniejszym
zobowigzuje sie zawrze¢ z Inwestorem umowe sprzedazy akcji, na mocy ktorej sprzeda Inwestorowi akcje
Spoikki zgodnie z powyzszymi warunkami ( w tym po cenie).

Ponadto, naruszeniem Umowy bedzie: prowadzenie spraw Spoétki w sposéb odmienny od ustalonego w
niniejszej Umowie, jak rowniez w Biznes Planie, dokumencie zwigzanym z przeprowadzeniem emisji Akcji
serii B utworzonym przez zarzad Emitenta i kierowanym do Inwestora jako zatgcznik do niniejszej Umowy
(szczegotowy opis oferty akcji B - punkt 3.22).

Za naruszenie Umowy bedzie sie uwazac takze sprzedaz akcji przez zatozyciela inna niz opisana w punkcie
3 4 2 Umowy przed wprowadzeniem akcji Spotki na NewConnect. W takiej sytuacji Inwestorowi przystugiwaé
bedzie prawo zadania zapfaty kary umownej opisanej powyzej za naruszenie Umowy i/lub Zzadania
sprzedazy dowolnej ilosci posiadanych przez Zalozyciela akcji Spotki po cenie nizszej z dwdch: a)
stanowigcej iloraz sumy wartosci aktywéw netto Spétki ustalonej na podstawie sprawozdania finansowego
za kwartat poprzedzajacy kwartat zgtoszenia zadania przez ilos¢ akcji Spoiki; b) cenie nominalnej akcji, a w
zwigzku z tym Zalozyciel niniejszym zobowigzuje sie zawrze¢ z Inwestorem umowe sprzedazy akcji, na
mocy ktérej sprzeda Inwestorowi akcje Spotki zgodnie z powyzszymi warunkami (w tym po cenie).
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4.19 Informacja o nietypowych okoliczno  $ciach lub zdarzeniach maj acych wpltyw
na wyniki z dzialalno $ci gospodarczej, za okres obj ety sprawozdaniem
finansowym

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta brak jest jakichkolwiek nietypowych okolicznosci lub zdarzen majacych
wpltyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej za okres objety sprawozdaniem finansowym.

4.20 Wskazanie wszystkich istotnych zmian w sytuacj i gospodarczej, maj atkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz i nnych informaciji istotnych
dla ich oceny, ktére powstaty po sporz adzeniu danych finansowych
zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym

W okresie po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym miato
miejsce podpisanie dwdch istotnych umow okreslajacych zasady wspétpracy oraz prawa Emitenta do
korzystania z technologii mgtowych. Sg nimi Ramowa umowa partnerska w zakresie komercjalizaciji
Systemdéw Mglowych oraz Umowa Licencyjna dotyczaca systemow mgtowych do ograniczenia pylenia.

Ramowa umowa partnerska w zakresie komercjalizacji systemow mgtowych TELESTO.

Niniejsza Umowa (zwana dalej ,Umowg Partnerskg") zostala zawarta w Warszawie w dniu 28 kwietnia 2011
roku pomiedzy Telesto Sp. z 0.0. zwang dalej ,Spodtka Technologiczng”, a Telesto Spétka Akcyjna zwana
dalej ,Partnerem”. Strony zgodnie postanowity zawrze¢ Umowe Partnerskg w celu rozwoju i komercjalizacji
aplikacji rynkowych opartych na Systemach Mgtowych TELESTO, na ktére sklada sie zespét informacji
dotyczacych systeméw mgtowych, wolnych od praw oséb trzecich i stanowigcych tajemnice Spoiki
Technologicznej, w skiad ktérych wchodzg m.in. tytuty ochronne, zgloszenia patentowe oraz informacje
techniczne i technologiczne, opracowane i wdrozone zasady organizacji i zarzgdzania, informacje dotyczace
norm produkcyjnych, wdrozonych procedur obstugi a takze procedur testowych dotyczacych urzadzen
i technologii.

Systemy Mgtowe TELESTO, zgodnie z klasyfikacja wprowadzona przez Spoétke Technologiczna, obejmuja:

1 Systemy gaszenia ognia,

2. Systemy przeciwpytowe i/lub chtodzeniowe,

3. Systemy dekontaminaciji,

4 Inne Systemy, bedace przedmiotem dalszych badan i analiz rynkowych prowadzonych przez
Spotke Technologiczng, pozwalajace na opracowanie kolejnych aplikacji z wykorzystaniem
Systeméw Mgtowych TELESTO.

Spoétce Technologicznej, poza prawami opisanymi powyzej, wynalazkami, wzorami uzytkowymi i
przemystowymi, przystugujg takze tytuty ochronne na znaki towarowe i prawami tymi moze skutecznie
rozporzgdzac a w przypadku wyrazenia woli komercjalizacji przez Partnera zostang mu one przedstawione i
udostepnione, przy czym Spotka Technologiczna informowa¢ bedzie Partnera wedlug wlasnego uznania
o opracowywanych przez siebie systemach mgtowych i prowadzonych nad nimi pracach badawczo
rozwojowych.

Zgodnie z oswiadczeniem Partnera jego intencjg jest bycie strategicznym partnerem dla Spofki
Technologicznej, a jego szczegdlnym celem jest komercjalizacja zastosowan opartych na Systemach
Mgtowych TELESTO, promowanie tej technologii oraz poszukiwanie kolejnych mozliwych aplikacji dla tej
technologii. Partner zastrzegt sobie prawo do pozyskiwania na rynku innych dostepnych technologii, w
szczegolnosci takich, ktérych zasada dzialania jest odmienna od zasady dziatania Systeméw Mglowych
TELESTO. Partner os$wiadczyt réwniez, ze w przypadku skorzystania z oferowanych technologii,
wynalazkow, wzoréw uzytkowych Ilub przemystowych nie bedzie rozwijat technologii bezposrednio
konkurencyjnych dla tych oferowanych przez Spoétke Technologiczna.

Zgodnie z dalszymi postanowieniami umowy, Systemy mgtowe przeznaczone przez Spétke Technologiczng
do zewnetrznej komercjalizacji zostang przez nig zaoferowane Partnerowi nie pdzniej niz réwnoczesnie z
ofertg skierowang do innych podmiotéw zewnetrznych. W przypadku otrzymania przez Spéike
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Technologiczng od strony trzeciej oferty zakupu praw do praktycznego zastosowania okre$lonego Systemu
mgtowego, Partnerowi przystugiwac bedzie prawo pierwokupu.

Umowa okresla rowniez ogélne zatozenia przysztych umoéw licencyjnych, ktére bedg okreslaty szczegétowo
zasady i warunki na jakich wybrany licencjobiorca nabywa prawa do korzystania z technologii Spoékki
Technologicznej, w szczegoélnosci obowigzki stron oraz wysokos$¢ optaty licencyjnej, okreslone bedg
kazdorazowo w sposéb nastepujacy:

1. Licencjobiorca bedzie mégt korzysta¢ z Systemu mgtowego TELESTO bez ograniczenia terytorialnego
na zasadach wylgcznosci, jednakze w przypadku zgodnego oswiadczenia woli terytorium bedzie mogto
by¢ zawezone w ostatecznej umowie licencyjnej.

2. Licencjobiorca bedzie miat prawo do korzystania z Systemu Mglowego TELESTO tylko i wylacznie
w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

3. Po uzyskaniu pisemnej zgody Spoitki Technologicznej, licencjobiorca bedzie miat prawo do udzielania
sublicencji na udostepniony mu System Mglowy TELESTO.

4. Spétka Technologiczna bedzie zobowigzana do udzielania licencjobiorcy pomocy autorskiej przez caty
czas trwania umowy, tj. wskazéwek w zakresie projektowania, konstrukcji, obstugi, na okreslonych
kazdorazowo szczegétowych warunkach.

5. Spdika Technologiczna zobowigzana bedzie do dostarczania dysz i glowic mgtowych, niezbednych do
instalacji Systemu Mgtowego TELESTO, a licencjobiorca zobowigzany bedzie do ich odbioru i zaptaty
ceny.

6. Intencjg Spotki Technologicznej jest, aby optata z tytulu udzielonych licencjobiorcy praw do
komercyjnego wykorzystania kazdego Systemu Mgtowego TELESTO z osobna, poza optata wstepna,
miescita sie w granicach od 1 do 5 (jeden do pigciu) punktéw procentowych przychodu realizowanego
na bazie udostepnionego Systemu Mgtowego TELESTO.

Niniejsza Umowa zostata zawarta na czas okreslony i wygasa po 10 (dziesieciu) latach od dnia zawarcia i
moze zostac rozwigzana za porozumieniem Stron.

Umowa licencyjna

W nawigzaniu do tresci Ramowej umowy partnerskiej, Emitent w dniu 28 kwietnia 2011 roku zawart Umowe
licencyjng ze spoétkg Telesto spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Umowa licencyjna zostata zawarta
warunkowo i obowigzywa¢ bedzie przez 10 lat, od momentu wyrazenia zgody na jej zawarcie przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktére to zgoda wyrazona zostata 18 maja 2011, z mozliwoscig
automatycznego przedtuzenia jej obowigzywania na kolejne 5-letnie okresy, o ile zadna ze stron nie
o$wiadczy drugiej stronie o nieprzedtuzaniu umowy w terminie 3 miesiecy przed datg danego okresu trwania
umowy.

Przedmiotem Umowy jest przyznanie Spoice wylacznego prawa do odptatnego korzystania z rozwigzan
technologicznych przystugujacych Telesto sp. z 0.0. bez ograniczenia terytorialnego przez okres
obowigzywania Umowy. Korzystanie z rozwigzan technologicznych polega¢ bedzie w szczegdlnosci na
wytwarzaniu, instalacji, serwisowaniu i obrocie systemami redukcji zapylania lub eliminacji pytow, z
zastrzezeniem ograniczenia dotyczacego ich produkcji. W ramach wspotpracy na mocy niniejszej Umowy
spétka Telesto sp. z 0.0. zobowigzata sie ponadto do udzielania Emitentowi wszelkich niezbednych
informacji (know-how) umozliwiajacych prowadzenie dziatalnosci w zakresie Umowy licencyjnej. W razie
wygasniecia ochrony ktéregokolwiek z praw wchodzacych w skiad rozwigzan technologicznych lub
udzielonych dla nowych rozwigzan, o ktérych mowa w Umowie licencyjnej a dotyczacych systemow
mgtowych spotka Telesto sp. z 0.0., o ile bedzie istniatla taka prawna mozliwosé, wystapi niezwtocznie o
ponowne udzielenie ochrony na to prawo i nieodptatnie udostepni je Emitentowi na dotychczasowych
zasadach.

Zaréwno Emitent jak i spotka Telesto sp. z 0.0. zamierzajg wspotpracowa¢ w zakresie dalszego rozwoju
rozwigzan technologicznych na bazie systemow mgtowych. Spétka Telesto sp. z 0.0. zobowigzala sie do
nieodptatnego aneksowania Umowy licencyjnej w przypadku gdy; opracuje, odkryje, rozwinie lub nabedzie
jakiekolwiek nowe rozwigzania w zakresie wyrobow lub technologii redukcji lub eliminacji zapylenia. Emitent
lub inny podmiot dziatajgcy na jego zlecenie lub w jego imieniu majg prawo do poszukiwan wlasnych
rozwigzan i technologii w zakresie objetym Umowg licencyjng. Tak wytworzone nowe rozwigzania
technologiczne nie bedag stanowity wspolwlasnosci Emitenta i spotki Telesto sp. z 0.0., a Emitentowi
przystugiwa¢ bedzie prawo do uzyskania wytgcznej ochrony prawnej tych rozwigzan, z wyjatkiem sytuacji,
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gdy nowe rozwigzanie wykorzystywac bedzie informacje lub prawa, o ktérych mowa w Umowie licencyjnej.

Emitent i spotka Telesto sp. z 0.0. zobowigzaty sie w ramach wspétpracy do zamawiania i dostarczania
produktéw w oparciu 0 rozwigzania technologiczne, o ktérych mowa w Umowie licencyjnej, z tym
zastrzezeniem, ze postanowienia Umowy licencyjnej nie wylaczajg uprawnienia do nabywania przez
Emitenta produktéw zwigzanych z systemami ograniczajgcymi zapylanie od podmiotéw trzecich.

Emitent na mocy Umowy nabyt nieograniczone prawo do udzielania sublicencji w przedmiocie udostepniania
rozwigzan technologicznych zwigzanych z systemami ograniczajgcymi zapylanie podmiotom trzecim.

Interes Emitenta polegajacy, w szczegdllnosci na wykonywaniu praw z Umowy licencyjnej zostat
zabezpieczony karami umownymi. Z tytutu prawa do korzystania z Rozwigzania Technicznego, Materiatow
Dodatkowych oraz Pomocy Autorskiej Odbiorca zaptaci Przekazujacemu wynagrodzenie: optate licencyjng w
wysokosci 1 000 000,00 PLN (jeden milion) ptatng w systemie kwartalnych rat w okresie od 30 czerwca
2011 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Partnerowi Emitenta, spotce Telesto sp. z 0.0., przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy licencyjnej
z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia wylacznie w przypadku istotnego naruszenia
Umowy przez Emitenta. Umowa okresla wyczerpujgco procedury wypowiedzenia. Istotnym naruszeniem
przez Emitenta Umowy jest w szczegélnosci:

wykorzystywanie rozwigzan technologicznych w sposéb sprzeczny z Umowg licencyjna, a w szczegolnosci
wykorzystywanie go dla prowadzenia dziatalnosci innej niz okreslona w Umowie,

podjecie czynnosci faktycznych lub prawnych zmierzajgcych do uzyskania ochrony prawnej na jakakolwiek
informacje wiaczong do know-how, z wyjatkiem dzialan podejmowanych przez Emitenta, o ktérych mowa
wyzej,

obcigzenie praw bedacych przedmiotem Umowy licencyjnej na rzecz osob trzecich bez zgody spotki Telesto
sp. z 0.0., przy czym strony potwierdzajg, iz poprzez umowe licencyjng Emitent uzyskuje zgode na
udzielanie sublicencji, o ktérej mowa wyzej,

naruszenie obowigzkéw do zachowania poufnosci,

nieprzekazanie spéice Telesto sp. z 0.0. zestawienia wolumenu sprzedazy, badz umysine przekazanie
zestawienia zawierajgcego nieprawdziwe informacje.

Spotka Telesto sp. z 0.0. ma prawo takze do wypowiedzenia Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia
jezeli Emitent opdznia sie co najmniej 90 dni z zaptatg wynagrodzenia z tytutu optaty licencyjnej chyba, ze
zaplata jest sporna.

Emitent ma prawo wypowiedzie¢ Umowe Licencyjng z zachowaniem trzymiesiecznego okresu
wypowiedzenia oraz z odpowiednim zachowaniem wymogéw, o ktérych mowa w umowie, jezeli Telesto sp. z
0.0. W istotny spos6b narusza umowe, w szczego6lnosci gdy nie wykonuje swoich obowigzkéw wynikajacych
z nieudostepnienia Emitentowi Rozwigzarn Technicznych okreslonych w umowie oraz niewyprodukowania i
niedostarczenia produktéw okreslonych zamoéwieniami Spétki Telesto s.a.

Zaréwno Emitent jak i spotka Telesto sp. z 0.0. zobowigzaly sie do zachowania w tajemnicy wszelkich
informacji dotyczacych rozwigzan technologicznych w trakcie obowigzywania Umowy licencyjnej oraz przez
okres trzech lat po jej wygasnieciu. Powyzsze obliguje Emitenta do dotozenia wszelkiej starannosci w celu
zapewnienia, aby podmioty ktérym Emitent przekazuje informacje dochowaty poufnosci przekazanych
informaciji.

Warunki oferty Akcji serii A

W zwigzku z planowanym przez Emitenta wprowadzeniem miedzy innymi Akcji serii A do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect znaczacy akcjonariusz Emitenta sp6tka TELESTO
Sp. z 0.0. w celu rozproszenia Akcji zbyt 8 podmiotom tgcznie 46 100 Akcji serii A, co stanowi 7.83% udziatu
w kapitale zakladowym oraz tylez samo glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Dziewigtym
podmiotem, ktory nabedzie Akcje tej serii bedzie Animator Rynku. Funkcje Animatora Rynku peini Dom
Maklerski PKO BP z siedzibg w Warszawie. Nabedzie on - zgodnie z umowg warunkowg z 16 maja 2011 r. -
1.500 Akcji tej serii co stanowi 0,25% udziat w kapitale zakladowym oraz tylez samo gloséw na Walnym
Zgromadzeniu pod warunkiem wprowadzenia Akcji Emitenta do obrotu.

Zgodnie z oswiadczeniem zarzadu oferta sprzedazy przebiegata w spos6b nastepujacy:
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Spétka TELESTO Sp. z o.0. zaoferowata 50.000 Akcji Emitenta. Wszystkie zaoferowane Akcje pochodzity z
serii A (akcje zalozycielskie) i byty akcjami na okaziciela. Zaoferowana cena sprzedazy wynosita 10 ztotych
za Akcje i byta rowna cenie emisyjnej Akcji serii B, ktérych subskrypcja prywatna zostata zakohnczona 29
grudnia 2010 r. Poziom oferowanej ceny zostat ustalony miedzy innym w oparciu o plany rozwojowe spotki
oraz projekcje przygotowane przez Zarzad. Inwestorzy, do ktoérych skierowano propozycje nabycia zostali
wskazani przez osoby zarzadzajagce TELESTO Sp. z 0.0. Inwestorzy zostali pisemnie poinformowali o
warunkach oferty sprzedazy, a takze o profilu dziatalnosci Emitenta, jego historii oraz strategii i
perspektywach rozwoju jak réwniez o planowanym wprowadzeniu Akcji serii A do obrotu w systemie
NewConnect. Szczegoly oferty zarzad spoiki przedstawit ponadto w toku indywidualnych spotkan z
potencjalnymi inwestorami. Propozycja zostata skierowana do 10 podmiotéw. TELESTO Sp. z o.0.
zaproponowat inwestorom zakup akcji, kazdy inwestoréw okreslit poziom zainteresowania zakupem
konkretnej ilosci akcji. Na propozycje nabycia akcji odpowiedzialo 10 podmiotéw, przy czym
zainteresowanych nabyciem akcji bylo 8 inwestorow. Oferta przeprowadzona zostata 9.05.2011 r., za$
umowy sprzedazy Akcji zostaty zawarte w dniach 20-23.05.2011 r.

4.21 Organy zarz gdzajace i nadzorcze

4.21.1 Zarzad

Zgodnie z § 15 pkt 1 Statutu Emitenta Zarzad sklada sie z nie wigcej niz pieciu cztonkdéw, w tym Prezesa,
Wiceprezesa i pozostatych Czionkéw Zarzadu. Liczbe czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, przy czym
Zarzad | kadencji ustali zalozyciel Emitenta.

Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, ze sklad pierwszego Zarzadu
zostat powotany przez Zalozyciela.

Cztonkow Zarzadu powotuje sie na okres wspoélnej kadencji, ktora trwa trzy lata. Kadencja obecnego
Zarzadu wygasa z dniem 14 sierpnia 2012 roku.

Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza.

Do kompetencji Zarzadu, oprdocz spraw wymienionych w Statucie Emitenta i obowigzujacych przepisach
prawa nalezy rowniez sporzadzanie i przedkladanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu
sprawozdan finansowych oraz sporzadzanie i przedkiadanie Radzie Nadzorczej sprawozdan z dziatalnosci
Spotki za kolejne lata obrotowe. Zgodnie z 8§ 15 pkt. 6 Statutu Emitenta Zarzad jest zobowigzany do
sktadania Radzie Nadzorczej co najmniej kwartalnych sprawozdan, dotyczacych istotnych zdarzen z
dziatalnosci spotki. Sprawozdanie to obejmowac¢ bedzie réwniez sprawozdanie o przychodach, kosztach i
wyniku finansowym spoiki.

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta w zwigzku z art. 373 KSH, w przypadku, gdy zostat ustanowiony Zarzad
wieloosobowy, do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spéiki uprawnieni sg: Prezes Zarzadu i
Wiceprezes Zarzadu tacznie; Prezes Zarzadu z innym Cztonkiem Zarzgdu lub Prokurentem tgcznie;
Wiceprezes Zarzadu z innym Cztonkiem Zarzadu lub Prokurentem tacznie.

Do dokonywania okreslonych czynnosci lub dokonywania okreslonego rodzaju czynnosci mogg by¢
ustanowieni pethomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie z innymi petnomocnikami, w granicach
umocowania. Zarzad prowadzi rejestr wydanych petnomocnictw.

Zatozyciele powotali pierwszy Zarzad w skiladzie:
1) Andrzej Polkowski — Prezes Zarzadu
2) Annalrena tada — wiceprezes Zarzadu
3) Adam Borawski — Czlonek Zarzadu
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Pan Andrzej Polkowski — Prezes Zarz adu

Wyksztalcenie:

1978-1983

1974-1978

POLITECHNIKA WARSZAWSKA, Wydziat Fizyki Technicznej i Matematyki
Stosowanej, Magister Inzynier Fizyk

Liceum OgoéInoksztatcace im. T. Reytana w Warszawie, profil mat-fiz

Szkolenia podyplomowe:

1989
1997

Institute of Marketing, Maidenhead, UK — General marketing training
University of Michigan Business School — Management of Managers

Kwallifikacje i do swiadczenie zawodowe:

12/2009 do dzis$
01/2009 do 11/2009

05/2007 do 10/2008

04/1993 do 05/2007

11/1991 do 04/1993
1989 - 1991

1987 — 1989
1985-1987

1983 - 1985

Telesto S.A.— Prezes Zarzadu

Telesto Sp. z 0.0. -  Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu i Rozwoju

Bobcat EMEA - Regional Manager Eastern Europe — odpowiedzialny za kierowanie
zespotem menadzeréw sprzedazy i wsparcia technicznego, zarzadzajacych siecig
ponad 40 dealeréw w Skandynawii, Europie Wschodniej i w krajach bytlego ZSRR, a
takze (w poczatkowym okresie) w Niemczech, Austrii i Szwajcarii. Budzet sprzedazy
kierowanego zespotu wynosit 100+ milionéw EUR.

Nordson Polska Sp. Z O.0. — General Manager Eastern Europe
Czionek Zarzadu Nordson Polska Sp. Z 0.0., Czionek Zarzadu Nordson CS s.r.o.

APM - Przedstawicielstwo Nordson Deutschland GmbH w Polsce - Wiasciciel

PHZ “Timex” SA — Starszy Specjalista

PZ “HTL - Plastomed” — polski producent medycznych urzadzen dozujacych i
analizatorow krwi - Product manager — Liquid Handling

Polska Agencja “Interpress” — Specjalista w Dziale Komputerowym

Przemystowe Centrum Optyki — Fizyk

Pani Anna Irena tada — Wiceprezes Zarz adu

Wyksztalcenie:

Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie (Zarzadzanie i Marketing 2 ), w tym semestr w Escuela Superior de
Administracién y Direccion de Empresas ESADE w Barcelonie

ACIM - Chartered Institute of Marketing (CIM) marketing course diploma level (w 2009, kontynuacja do dzi$
na poziomie Postgraduate)

Jezyki obce: angielski (FCE, CAE, LCCI 3), hiszpanski

Kwallifikacje i do $wiadczenie zawodowe:

od 2010

Czlonek Zarzadu GRUPA-T S.A.
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od 2009 Wiceprezes Zarzgdu TELESTO S.A.
od 2007 Czionek Zarzadu BP TECHEM S.A.
od 2003 do 2009 Cztonek Zarzadu Telesto Sp. z o.0.,

Specjalista ds. Marketingu, Warszawa

Telesto jest polskg spoika, tworca opatentowanej technologii generowania mgty o
bardzo drobnych kroplach, znajdujacej zastosowanie w walce z ogniem i ochronie
przeciwpozarowej, ograniczaniu zapylenia, dekontaminacji i wielu innych
dziedzinach. Technologia Telesto uzyskata wiele nagrod od specjalistow z branzy
pozarniczej, a ostatnio réwniez wyroznienie ,Green product of the year”
przyznawane przez AmCham, oraz Kamerton Innowacyjnosci w rankingu
Najbardziej Innowacyjnych Firm w Polsce. Telesto posiada oddzialy w Niemczech i
RPA.

Odpowiedzialna za wsparcie sprzedazy w kraju oraz partneréw zagranicznych,
identyfikacje wizualng, reklame, oraz kontakty z prasa. Dla Telesto praktycznie
calos¢ wizerunku tworzona byta przeze mnie.

07/2001-10/2008 Czionek Zarzadu odpowiedzialny za Finanse i Marketing, Dyrektor ds. Marketingu
Kleen-Tex Polska Sp z o.0., Warszawa, w tym kilkumiesieczny staz w siedzibie
spotki-matki w LaGrange, Georgia, USA

Kleen-Tex jest miedzynarodowg firmg z ponad 40 letnig historig, producentem mat
wejdciowych na podtozu gumowym. Firma posiada zaklady produkcyjne i firmy
handlowe w USA, Kanadzie, Japonii, Malezji, Tajlandii, Korei, Wielkiej Brytanii,
Austrii, Polsce, Republice Potudniowej Afryki oraz w Brazylii. Kleen-Tex jest jednym
z 3 najwiekszych producentéw mat wejsciowych na podtozu gumowym na Swiecie.

Odpowiedzialna za wsparcie sprzedazy na rozwijajacych sie rynkach mat w Polsce i
w Europie Wschodniej. Wprowadzenie nowej linii produktéw — mat na podiozu z
PCW na w.w. rynki w latach 2006-2008.

Nadzor nad raportowaniem finansowym i produkcyjnym do grupy na poziomie
europejskim i Swiatowym.

09-12/2004 Dziat obstugi klienta — koordynator nadrukow

UNICEF, Warszawa

Organizacja dziatajaca pod auspicjami Organizacji Narodéw Zjednoczonych,
dziatajgca na rzecz przetrwania, ochrony i rozwoju dzieci. Jej dzialalno$¢ na swiecie
koncentruje sie na szczepieniach, podstawowej ochronie zdrowia, dozywianiu i
podstawowej edukacji. W Polsce gtéwnym celem UNICEF jest pozyskiwanie
srodkdw poprzez fundraising prywatny, korporacyjny oraz sprzedaz Kkartek
Swigtecznych.

Organizacja dzialu zajmujgcego sie zindywidualizowanymi nadrukami firmowymi na
kartach Swigtecznych; przygotowanie systemu kontroli oraz $ledzenia zamoéwien,
biezaca wspotpraca z klientami oraz z drukarniami.

06-09/2002 Praktykant w Dziale Strategii i Obstugi Klienta
Leo Burnett Sp. z 0.0.,
Leo Burnett jest miedzynarodowg agencjg reklamowa, jej oddziat w Polsce zatrudnia
okoto 130 pracownikdw i obstuguje klientéw zagranicznych oraz krajowych.

Przygotowywanie analiz i raportéw dotyczacych komunikacji, wydatkéw
reklamowych, etc. oraz poréwnania strategii klientow z ich gtéwnymi konkurentami.
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Pan Adam Borawski — Cztonek Zarz adu

Wyksztalcenie:

1994 — 1997 Politechnika Warszawska — Wydziat Elektryczny
1990 — 1992 Norwalk Community College(USA) — Marketing, International Economics
1985 - 1989 Politechnika Warszawska — Wydziat Elektryczny

Kursy z zakresu prezentacji, negocjacji, przewodnictwo w zespole, Business Game Training Program —the
concept of a business tournament

Jezyki obce: angielski, niemiecki, rosyjski

Kwalifikacje i do $wiadczenie zawodowe:

12.2009- obecnie Dyrektor Handlowy/Czlonek Zarzadu
09.2008 — 12.2009 Dyrektor Handlowy

02.1998 - 09.2009 Atlas Copco Polska Sp. z o0.0. , Warszawa, - Regionalny kierownik
sprzedazy/Kierownik produktu,
Zakres obowigzkow:
= planowanie i nadz6r nad realizacja, wspolnie z Business Line Managerem,
budzetu — zgodnie ze strategig Atlas Copco Airpower
=  pomoc przedstawicielom handlowym w realizacji planéw sprzedazowych
poprzez dostarczanie niezbednych informacji technicznych i handlowych,
wspomaganie w negocjacjach.
= analiza rynku — konkurencji, klientéw, projektow, na podstawie danych
przekazywanych przez przedstawicieli handlowych
= utrzymywanie statych kontaktéw z firmami projektowymi, inzynierskimi na
terenie Polski.
*  organizacja i prowadzenie seminariéw, targéw, publikacje w pismach
branzowych
»  komunikacja z dziatami sprzedazy i serwisu w celu lepszej wspotpracy i
podniesienia skuteczno$ci dziatan firmy Atlas Copco
*  organizacja i uczestnictwo w treningach sprzedazowych dla dileréw i
partneréw Atlas Copco

06.1996 - 02.1998 Schneider Electric Polska Sp. z o.0., Warszawa — Asystent Product Managera
(wspomaganie dziatan sprzedazowych i marketingowych)

09.1990 — 04.1994 Gino International Import—Export, Stamford CT (USA) — Key Account
Manager ( negocjacje z klientami, finalizowanie kontraktow)

4.21.2 Rada Nadzorcza

W mysl| § 21 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw.
Czionkéw Rady Nadzorczej powotluje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z tym zastrzezeniem, ze pierwszy
(obecny) skfad Rady Nadzorczej zostat powotany przez Zatozycieli.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec¢ lat i jest wspdlna dla wszystkich czionkéw Rady. Mandat cztonka Rady
Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
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Kadencja obecnej Rady rozpoczeta sie w dniu 14 sierpnia 2009 roku, a zatem uptynie 14 sierpnia 2014 roku.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Pan Zygmunt tada — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — powotany w dniu 14 sierpnia 2009 roku
(funkcje przewodniczacego Rady sprawuje od 14 sierpnia 2009 roku)

e Pan Michat Lasocki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — powotany w dniu 14 sierpnia 2009
roku

» Pan Jozef Glownia — Cztonek Rady Nadzorczej — powotany w dniu 14 sierpnia 2009 roku
e Pan Jerzy Klimkowski — Czitonek Rady Nadzorczej — powotany w dniu 14 sierpnia 2009 roku
» Pan Bartosz Radziszewski — Czlonek Rady Nadzorczej — powotany w dniu 14 sierpnia 2009 roku

e Pan Krzysztof Rajczewski — Cztonek Rady Nadzorczej — powotany w dniu 14 sierpnia 2009 roku.

Zygmunt tada - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie:

Uniwersytet Warszawski — Wydziat Chemii, Dyplom Magistra Chemii — 1973

Jezyki obce :

Postuguje sie biegle jezykiem angielskim, a na poziomie podstawowym niemieckim i rosyjskim.
Kwalifikacje i do $wiadczenie zawodowe:

= Nauczyciel Akademicki w Akademii Medycznej w Warszawie 1973 - 1979

= Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego TIMEX S.A. handel zagraniczny (przedstawiciel szeregu firm
zachodnich) 1979 — 1990

= W 1990 rozpoczecie samodzielnej dziatalnosci gospodarczej pod firma Biuro Przedstawicielckie Techem
przeksztatlcone w 1995 w BP Techem SA, gdzie petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej

= Fisher Rosemount Polska — automatyka przemystowa - Prezes Zarzadu — 1992 - 1994

=  SP Opony a p6zniej Dunlop Opony Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu - 1994 — 2000

= Kleen-tex Polska Sp. z 0.0. — produkcja i sprzedaz mat - cztonek Rady Nadzorczej w latach - 1997 —
2008

= Telesto Sp. z 0.0. — polska firma innowacyjna zajmujgca sie mgtg wodng min. do gaszenia pozaréw,
odpulania i dekontaminacji - od 2000 do dzi$

= Wspdiwitasciciel i cztonek wiadz wielu spotek

Michat Lasocki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wyksztalcenie:

Magister Wydzialu Finanséw i Bankowosci Uniwersytetu toédzkiego w potaczeniu ze studiami
na Rijksuniversiteit Limburg w Maastricht.

Jezyki obce: angielski, francuski, rosyjski, hiszpanski
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Kwallifikacje i do swiadczenie zawodowe:

Obecnie Wiceprezes Zarzadu Ecokube Sp. z o.0. firmy inzynieryjnej zajmujacej sie projektami w
zakresie ochrony srodowiska. Doradca Zarzadu Sovereign Fund TFI S.A.

2006-2008 Partner w firmie doradztwa finansowego Finacorp Sp.

1996-2000 Naczelnik Wydziatu Instrumentéw Strukturyzowanych i dyrektor Departamentu
Bankowosci Inwestycyjnej w warszawskich jednostkach Citibanku i Bankers Trust
Company, odpowiadat za relacje z duzymi klientami w zakresie doradztwa,
pozyskiwania kapitatu i zarzadzania ryzykiem.

1994-1996 Raiffeisen Capital Investment Polska SA - dyrektor Departamentu Rynku Pierwotnego.

Ukonczyt kurs dla kandydatéw na makleréw papieréw wartosciowych oraz kurs maklerski Warszawskiej
Gietdy Towarowe;j.

Jozef Glownia - Czlonek Rady Nadzorczej
Wyksztalcenie:

1965-1969 — Akademia Ekonomiczna w Katowicach
Jezyki obce: angielski, niemiecki

Kwalifikacje i do $wiadczenie zawodowe:

Od 1.X1.2006 r.: SIGNAL IDUNA Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz SIGNAL IDUNA Zycie
Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — dyrektor Biura Zarzadu.
Zakres odpowiedzialnosci: obstuga ciat statutowych Spétek, koordynacja kontaktow z
Komisjg Nadzoru Finansowego, Ubezpieczeniowym Funduszem Gwarancyjnym, Polskg
Izbg Ubezpieczen, Rzecznikiem Ubezpieczonych.

1.1X.2005 r.
- 31.X.2006 r.: Furnel Travel International sp. z 0.0. — dyrektor finansowy.

1.VI.1997 r.

- 31.VIIL.2005 r.; Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie “WARTA VITA” S.A.
- dyrektor Departamentu Finans6w.
Zakres odpowiedzialnosci: planowanie i analizy finansowe, nadzér nad zarzadzaniem
aktywami spotki, ogdiny nadzor nad rachunkowoscig i sprawozdawczoscig spotki.

19.1X.1998 r.
— 31.VIII.2005 r. cztonek Rady Nadzorczej ,Eurostandard” sp. z 0.0. z ramienia ,WARTY VITA” S.A.

Od 1X.2003 r. cztonek Rady Nadzorczej ,C.C. Jensen Polska” sp. z 0.0. (spétka z udziatem kapitatu
dunskiego branzy techniczno-przemystowej).

IV-VI.1997 r. Pomorski Bank Kredytowy S.A. — Oddz. w Warszawie; z-ca dyrektora Oddziatu.
Zakres odpowiedzialnosci: promocja, marketing, nadzér nad windykacjg wierzytelnosci
oraz obstugg wewnetrzng Oddziatu banku.

1.1996-111.1997 Bankowy Dom “Faktor” sp. z 0.0. (100 % udzialtéw Banku Gospodarki Zywno$ciowej
S.A)) — wiceprezes Zarzadu.
Zakres dziatania: windykacja wierzytelnosci bankowych, wycena sktadnikow
majatkowych stanowigcych zabezpieczenie kredytow, przejmowanie, administrowanie
oraz zbywanie ruchomosci, nabywanie i zbywanie wierzytelnosci.
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X.1991- VI.1996 Agencja Doradztwa Finansowego “Perfekta” s.c. — wspolnik.

Zakres dziatania: doradztwo finansowe oraz prowadzenie ksigg rachunkowych dla
spotek z 0.0., podatki, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne, rozliczenia dewizowe,
raportowanie.

1977-91.1 Towarzystwo Eksportowo-Importowe “Remex” sp. z 0.0. (zatrudn. ponad 250 oséb);

prezes Zarzadu spoitki — dyrektor naczelny (VI11.1989 - X.1991);

- cztonek Zarzadu, pdzniej wiceprezes Zarzadu spoiki (od VIIL1987-VIII.1989);
Zakres odpowiedzialnosci: catos¢ zagadnien finansowo-ekonomicznych;

- dyrektor ekonomiczno-finansowy (111.1984 - VII1.1987);

- kierownik Dziatu Polityki Handlowej (1980-84);

- kierownik Dziatlu Ekonomicznego (1977-80).

1973-77 Rada Naczelna Zrzeszenia Studentow Polskich w Warszawie — kierownik Wydziatu

Finansowo-Administracyjnego oraz gtowny ksiegowy (rownolegle).

1969-73 Rada Okregowa Zrzeszenia Studentéw Polskich w Katowicach — gtéwny ksiegowy.

Jerzy Klimkowski

Czionek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie:

1971 - 1975 Politechnika Warszawska, Wydziat Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej, mgr.

Inz., mechanika stosowana — mechanika cieczy i gazow

1978-1984 Virginia Polytechnic Institute and State University Blacksburg VA, Dept. of ESM, doktor

nauk technicznych, mechanika stosowana — lotnictwo, nostryfikowany na wydziale
Mechanicznym, Elektrycznym i Lotniczym Politechniki Warszawskiej

1992-1994 Podyplomowe: organizacja i zarzadzanie ochrong $rodowiska, Zarzadzanie Jakoscig

Atmosfery

Publikacje, prezentacje m.in.:

1.

2.

Klimkowski, J.Z. and Nayfeh, A.H., ,Gortier Instability of Compressible, Subsonic Flows with Pressure
Gradients” presentation on AIAA 16" Fluid and Plasma Conference, July 12-14, 1983, Danvers, MA
Klimkowski, J.Z. “Compact Scheme for Systems of Equations Applied to Fundamental Problems of
Mechanics of Continua” Contractor's Report, NASA-Langley RC

Klett, D.E. and Klimkowski, J.Z. “ Numerical and Experimental Investigation of Closely-Spaced
Deterministic Patterns on Friction Coefficients in a Turbulent Boundary-Layer Flow”, FMIG-WDRC,
January 26-27, 1989, Dayton, OH

Amir Fazlagic, Jerzy Z. Klimkowski: “Knowledge Spiral and Know-How in Service Firms, The First
International Conference on Electronic Business, Hong-Kong, December, 19-21, 2001, several
versions/mutants republished in trade journals

Projekty naukowo-badawcze, rozwoje etc.:

1.

2.

Klett, D.E. and Klimkowski, J.Z “Study of the Effect of Non-Sand Grain Roughness on Heat Transfer and
Drag in Subsonic Boundary-Layer Flows”, NASA-Langley RC, Hampton, VA

Klimkowski, J.Z. and Klett, D.E. “Numerical and Experimental Investigation of Closely-Spaced
Deterministic Patterns on Friction Coefficients in a Turbulent Boundary-Layer Flow” WDRC, Wright
Patterson AFB

Klimkowski, J.Z. and Rose, M.E. “Study of Gortier Vortices by Compact Schemes” NASA-Langley RC,
Hampton, VA

Jezyki obce: angielski, francuski, rosyjski
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Kwallifikacje i do swiadczenie zawodowe:

1998- obecnie

05.1997-06.1999

12.1996-05.1997

SAP-PROJEKT Sp. z o.0., Samozatrudnienie, Aluglass, Gambit — Tlumacz, Oficer
Firmy (wczesniej réwniez Asystent Prezesa), Konsultant, Edytor, Warszawa

Naczelna Organizacja Techniczna — Tlumacz Tekstéw Technicznych, Warszawa

DAEWOO-FSO MOTOR, dziat organizacji — Asystent Kierownika Wydziatu, Tlumacz,
Warszawa

1991-1995 w firmach m.in.: Alfa-Laval Themal, Fruehauf, AMF, Colonial Power, Shellcore,
Delcon- konczenie grantow z NASA — praca kontraktowa, Richmond, Wirginia

1985-1990 Wydzial Mechaniczny, NC A&T State Univesrity — Adiunkt, Profesor ds. Badan
Naukowych, Dyrektor Laboratorium Badawczego, Greensboro, Karolina Péinocna

1978-1984 Wydzial Nauk Inzynierskich i Mechaniki, Virginia Polytechnic Institute and State
University — Student Studiéw Doktoranckich, Wyktadowca, Blacksburg, Wirginia

1976-1978 Instytut Podstawowych Probleméw Techniki PAN, Student Studiéw Doktoranckich,
Warszawa

Bartosz Radziszewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie:

Absolwent ekonomii Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa im. Ryszarda tazarskiego w Warszawie

Kwallifikacje i do swiadczenie zawodowe:

Od 2009

2008-2009

2005-2009

2003-2005

2001-2003

zwigzany z konsultingiem i rynkiem inwestycyjnym zajmuje stanowisko Prezesa
Zarzadu spéiki Grupa-T S.A. — firmy doradczej i inwestycyjnej.

wspotzarzadzajacy oraz czlonek Rady Nadzorczej grupy Vattax — jednego z
najwiekszych podmiotéw swiadczacych w Polsce ustugi outsourcingu ksiegowosci, kadr
i ptac oraz audytu i doradztwa podatkowego.

praca na stanowiskach kierowniczych oraz zasiadat w zarzadach i radach nadzorczych
spotek kapitatowych zajmujac sie finansami i kontrolingiem m.in. dla KLEEN-TEX
Industries Inc. - Swiatowego lidera w produkcji mat wejsciowych i reklamowych; M4B —
lidera w branzy Digital Signage m.in. partnera Microsoft i Polkomtel; Teco-Park —
dystrybutora energii elektrycznej i operatora w Specjalnych Strefach Ekonomicznych.

praca na stanowisku Dyrektora Operacyjnego w Juan Sp. J. - jednego z najwiekszych
producentdw i dystrybutoréw materiatéw w branzy meblarskiej w Polsce; zajmowat sie
wspéizarzadzaniem duza firma produkcyjno-handlowg posiadajaca sie¢ dziatdw,
partnerem takich marek jak Egger Germany i Krono Group w Polsce odpowiadajgc
m.in. za wdrozenie systemoéw informatycznych klasy MRP (z ang. material requirements
planning ).

praca dla: Era Gsm - lidera branzy telekomunikacyjnej, spotki zaleznej od Deutsche
Telekom na stanowisku Communication Manager odpowiadat za logistyke i rozliczenie
budzetow marketingowych; Rauch International Group — europejskiego lidera branzy
napojowej, producenta znanych marek tj. Rauch, Bravo, RedBull na stanowisku Country
Manager odpowiadat za rozwdj dziatalnosci tej firmy na rynku Polskim.
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1995-2001 praca na stanowiskach kierowniczych w sprzedazy; zajmowat sie wprowadzaniem na
rynek i dystrybucjg produktéw FMCG w branzy kosmetycznej i spozywczej m.in. dla
Gillette, Sc Jonson, Procter&Gamble, Scholl, Wella, Dr Witt oraz Samsmak Foods.
Krzysztof Rajczewski — Czlonek Rady Nadzorczej (niezalezny)

Wyksztalcenie:

1993-1996

1985-1989

1979-1985

Okregowa Izba Radcéw Prawnych w Poznaniu
Aplikacja radcowska - radca prawny

Uniwersytet im. Adama Mickiewicza w Poznaniu
Wydziat Prawa - magister prawa

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu
Wydziat Ekonomiki Produkcji i Obrotu - magister ekonomii

Kursy i szkolenia podnosz ace kwalifikacje :

2001- 2002

2000-2001

1998

1998

1996

1993-1994

Kwalifikacje i do

2004-obecnie

2002-2004

2001-2002

1999-2001

1997-1999

1991-1997

Polska Akademia Nauk w Warszawie
Podyplomowe studium Europejskiego Prawa Bankowego

Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie
Studium podyplomowe “Zarzgdzanie wartoscig firmy”

Krajowa Szkota Administracji Publicznej
"Wyobraznia strategiczna w procesie podejmowania decyzji"

Centrum Promocji Kadr w Konstancinie - Jeziornej
"Organizacja i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w podmiotach
gospodarczych"

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu
Kurs dla czlonkéw rad nadzorczych jednoosobowych spotek
skarbu panstwa

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu
Podyplomowe Studium Bankowo$ci

swiadczenie zawodowe:

Kancelaria Adwokacka — adwokat
Kancelaria Radcy Prawnego — radca prawny

Bank Ochrony Srodowiska SA
Dyrektor Oddziatu w Poznaniu

Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA w Warszawie
Dyrektor Biura Zarzadu

Ministerstwo Gospodarki w Warszawie

Dyrektor Departamentu Kontroli i Zamowien Publicznych

- czlonek Komitetu Organizacyjnego EXPO 2000

- czlonek zespolu ds. restrukturyzacji przemystu spirytusowego

- czlonek miedzyresortowego zespotu ds. badania proceséw wlasnosciowych
i koncentracji kapitalu w srodkach masowego przekazu

Doradca Ministra Gospodarki

Spotdzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko- Wiasnosciowa w Gnieznie - Prezes Zarzadu
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1990-1991 Kancelaria Senatu RP w Warszawie — Specjalista
Praca w radach nadzorczych spétek prawa handlowego:

2010 — obecnie  Jarocinskie Towarzystwo Budownictwa Spotecznego sp6tka z 0.0
przewodniczacy Rady Nadzorczej

2009 — obecnie  Telesto S.A. — czlonek Rady Nadzorczej

2007-2010 Pabianickie Zaktady Farmaceutyczne Polfa S.A. w Pabianicach
wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

2006-2010 Przedsiebiorstwo Spedycji Miedzynarodowej C. Hartwig Warszawa S.A.
wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

2007-2009 Mostostal-Azoty S.A. w Kedzierzynie-Kozlu - cztonek Rady Nadzorczej

2006-2008 Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. - sekretarz Rady Nadzorczej

2000-2001 Autostrada Wielkopolska S.A. - cztonek Rady Nadzorczej

1999-2000 Miedzynarodowe Targi Poznanskie Sp. z 0.0. - czlonek Rady Nadzorczej

1998-2000 Agencja Wtasnosci Rolnej Skarbu Panstwa - czionek Rady Nadzorczej

1998-2000 ,DROMEX" S.A. w Warszawie — czionek Rady Nadzorczej

1998-1999 ,STOMIL” S.A. Poznan - czionek Rady Nadzorczej

1996-1998 Fabryka Akcesoriow Meblowych S.A. w Chetmnie

spétka parterowa NFI PROGRESS S.A. — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

1992-1997 Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gnieznie
wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

4.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze ws kazaniem akcjonariuszy
posiadaj acych co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Przed rejestracja podwyzszenia kapitalu o emisje Akcji serii B jedynym Akcjonariuszem Emitenta
posiadajgcym 500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, stanowigcych 100% udziat w kapitale
zakladowym i tylez samo glosow na Walnym Zgromadzeniu byta spotka TELESTO Sp. z o.0. Po
zarejestrowaniu w dniu 4.02.2011 r. podwyzszenia kapitalu o emisje Akcji serii B udziat w kapitale
zakladowym i ilosci glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta spétki TELESTO Sp. z 0.0. wynosit 84,75%.
W wyniku sprzedazy przez TELESTO Sp. z 0.0. 47 600 akcji (9,52 % wszystkich Akcji serii A, a 8,08%
wszystkich akcji), procentowy udziat w kapitale Emitenta tej spétki, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, wynosi 76,68%.

Drugi znaczacy akcjonariusz Spotka Grupa-T S.A. w wyniku objecia 90 000 akcji emisji Akcji serii B,
posiadata 15,25% udziat w kapitale i w glosach na Walnym Zgromadzeniu. Udziat ten zmniejszyt sie do
15,24% w wyniku sprzedazy akcji serii A przez TELESTO Sp. z o0.0.

Szczegotowy opis oferty Akcji serii A pkt 4.20 a szczegotowy opis oferty Akcji serii B pkt 3.2.2
taczna liczba akcji serii A: 500.000

taczna liczba akcji serii B: 90.000
taczna liczba akcji serii A'i B: 590.000
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Tabela 16: Struktura akcjonariatu Emitenta emisj e Akcji serii A, B oraz sprzeda z Akcji serii A

(%) udziat
i (%)
(%) udziat | (%) udziat | (%) udziat | Liczba gli‘;s‘i)t‘g’k‘;"
Liczba (%) gtosow Liczba i (%) i (%) akcji serii o 2mis'i
Akcjonariusze | akcji serii przed akciji serii gtosow gtosow po A po apkc'i se rJii
A emisj q B Akciji serii emisji sprzeda zy J
» .. . B oraz po
serii B B serii B akcji .
sprzeda zy
akcji serii
A
zeo'esm Sp. 2 500.000 100% - - 84,75% | 452400 | 76,68%
Grupa-T S.A. - - 90.000 100% 15,25% - 15,24%
éﬁmﬂKAL‘J—EOR - - - - - 1500 0,25 %
Pozostali : : i : . 46100 | 7,83%
akcjonariusze
Razem seria 500.000 100% 90.000 100% 100% 500. 000 100%
*Umowa warunkowa

Zrédto: Emitent
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5 SPRAWOZDANIA FINANSOWE
5.1 Sprawozdanie finansowe za okres 23.10.2009 r. — 31.12.2010r.

TELESTO SA

ul. Ludwinowska 17
02-856 Warszawa
REGON: 142070683
NIP: 9512296356

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
23.10.2009-31.12.2010

. Informacja dodatkowa

. Rachunek zyskoéw i strat

. Bilans

. Rachunek przeplywéw pienieznych

. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Apale

(S 0 NS0 S B
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TELESTO S A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

A.WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

TELESTO S A(,Spdika’) zostata zalozona Aktem Notarialnym Repertorium A nr 4188/2009 z dnia 14
sierpnia 2009 roku

Spotka jest wpisana od 23 pazdziernika 2009 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgad Rejonowy, dla m. st Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000339844 Spdétka ma nadany numer
statystyczny REGON: 142070683 Siedziba Spolki miesci sie w Warszawie przy ul Ludwinowskiej 17

Spolka prowadzi dzialalno$¢ produkeyjno-ustugowg w zakresie zabudowy systeméw mglowych oraz
handiowg sprzetu, materiatdw zwigzanego z wykonywanymi instalacjami.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone byly przez uprawniony podmict — Vattax Sp. z 0 o z siedzibg
w Raszynie, ul Slowikowskiego 21a Do prowadzenia ksigg wykorzystywany byt system finansowo -
ksiegowy WF FAKIR zapewniajgcy zachowanie wiadciwych zasad przetwarzania danych

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w ukiadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 23 pazdziernika 2009 — 31 grudnia 2010 roku
zgodnie z okreslonym w statucie pierwszym rokiem obrotowym Spétki. Sporzadzone zostalo przy
zafozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke. Zarzad Spotki nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow | okolicznosci, ktdre wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniegj 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowos$ci Rachunek zyskow i strat sporzgdzono w wariancie poréwnawczym Rachunek
przeplywdw pienieznych sporzadzono metada posrednig

Metody ksiegowosci i wyceny w roku ohrotowym 23.10,2009-31.12.2010:

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomnigjszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu Srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w kidrym zostaly poniesione Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysziych
korzy$ci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszaja one wartosé poczatkowa érodka trwatego Srodki trwale s3
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci Srodki trwale o niskie] jednostkowe] wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 z
odnoszone sg jednorazowo w koszty

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
spowoduja one wp{yw do Spé%ki korzy:’sci ekonomicznych ktére mogq by¢ bezpoérednio powiazane z
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niemateriaine | prawne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty

BIURO RACHUNKOWE ,{A\l NA '&ADA
fropdalin o Prcsrieyn v Ajl-\i\!l BUH/—\Wym 74/4_ ﬂ ANDEZEL BOLKOWSKE
J -
VATTAXS;; Z 0.0. Lﬁy’lﬁ“:{/* 1 FORBEZES 7ARZADU YREZES ZARZAD

22 0% 2044 C7EONEK ZARZADU

62



G,

=y

Zalgczniki

TELESTO S A
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest uimowany w aktywach jako $rodek trwaly | jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie réwnej wartosci biezgce] minimainych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat Srodki trwale
bedace przedmiotem umowy leasingu finansowege sg amortyzowane w sposob okreslony dla
wiasnych $rodkéw trwalych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wediug ceny
nabycia, stanowigcej wartos¢ godziwag uiszczonej zaptaty Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci
poczgtkowej tych instrumentow finansowych

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto Jako produkcjge w toku ujmuje sie koszty poniesione w celu realizacji ustug, do
ktdrych uznanie przychodéw jest spodziewane po dniu bilansowym Koszty poniesione w celu
doprowadzenia sktadnikdw zapasdw do ich aktualnego migjsca i stanu ujmowane sg mefoda
Lpierwsze przyszio - pierwsze wyszio”

Koszty wytworzenia produkiow gotowych i produkiéw w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniona czes¢ posrednich kosztow produkgii, ustalong
przy normalnym wykorzystaniu zdelnosci produkeyjnych

Naleznesci handlowe sg wykazywane w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Wartod¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego

Transakcje wyrazone w walutach obeych sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakeji. Na dzier bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w
walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na
ten dzien Sredniego kursu ustalonege dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej.

Spétka dokonuje czynnych rozliczeri miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotyczg one przysziych
okresdw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyckresowe kosztoéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysckosci okres$lonej w umowie spdtki | wpisane] w rejestrze
sgdowym.

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzef przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu srodkow uosabiajgcych korzyéci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu,
stanowigcego wartos¢ ofrzymanych érodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu
(koszty transakcyjne). Na dzien bilansowy pozyczki wycenia sie z uwzglednieniem naleznych odsetek.
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przej$ciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg
aktywow [ pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawczdaniu finansowym.

Przychody uznawane s3 w takie] wysokoéci, w jakie] jest prawdopodobne, 7e Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié

& A& e
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B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O 2ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU
OBROTOWEGO

Nie dotyczy Sprawozdanie sporzadzono za pierwszy rok dziatalnosci

2. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z
DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Nie dotyczy Sprawozdanie sporzadzono za pierwszy rok dziatalnosci

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Nie dotyczy. Sprawozdanie sporzgdzono za pierwszy rok dziafalnosci,

4. KOREKTA BtEDU PODSTAWOWEGO

Nie dotyczy Sprawozdanie sporzadzono za pierwszy rok dziatalnosci.

5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Lp. Tytub Licencje Oprogramowanie Inne Razem
Wartosé
brutto
1| Stan na BO
2 | Zwiekszenia: 47 056,90 47 056,90
a | Zakup 47 056,90 47 056,80
b | Leasing
3 | Zmnigjszenia:
a | sprzeda?
b | likwidacja
¢ | zakoficzenie leasingu
4 | Stan na 31.12.2010 47 056,90 47 056,90
Umorzenie
5| Stan na BO
6 1 Zwigkszenia: 22 982,39 22 992,39 -
a | amortyzacja za okres 22 992,39 22992,39 ]
7 | Zmniejszenia:
a | sprzedaz
b | likwidacja
¢ | zakonczenie leasingu
8 | Stan na 31.12.2010 22 992,39 22 992,39
~ BIURO RACHUNKOWE ADAM BORAWSKI }KKNNA FADR ANDRZEJPOIKOWSKI
Loopctod e - N v 7 n / }“ J
Ao etssr s ik I ATV Aﬁ@«\,
,gg‘oﬁTL‘fff"‘ 00 CZtONEK zARz,gDU’yf FUREZES ZARZADU  PREZES ZARZADU
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Wartosé
netto

Stan na BO

Stan na 31.12.2010

24 064,51

24 064,51

Dodatkowo w roku obrotowym Spdika poniosta wydatki w wysokoséci: 115 959,02 zt w celu
realizacji w kolgjnych okresach obrotowych transakcji zakupu licencji i patentow od
udziatowca Wydatkowana kwota zostala wykazana w bitansie w aktywach w pozycji A 1 4

Rzeczowe aktywa trwate

Lp.

Tytut

Grunty (wtym

prawo

wieczystego
uzytkowania

gruntow)

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia

Techniczne

§rodki
{fransportu

Inne $rodki

Razem

Wartosé
brutto

| i maszyny

Stan na BO

Zwickszenia:

56 667,00

56 667,00

zakup

12 000,00

12 000,00

przemigszczenia

leasing

44 667,00

44 667,00

Zmniejszenia:

o Jeo |0 (T | M |=

sprzedaz

przemieszczenie
wewnetrzne

[+]

likwidacja

zakoficzenie
leasingu

Stan na
31.12.2010

56 667,00

56 667,00

Umorzenie

5

Stan na BO

6

ZJwickszenia:

16 264,53

16 264,53

b

amortyzacja za
okres

16 264,53

16 264,53

przemieszczenia
wewnatrzne

Zmnigjszenia:

sprzedaz

przemieszenia
wewnetrzne

likwidacja

d

zakoficzenie
leasingu

8

Stan na
31.12.2010

16 264,53

16 264,53

Wartos¢
netto

Stan na BO

Stan na
31.12.2010

40 402,47

40 40247

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku Spétka ma zawarts jedng umowe leasingu finansowego, na
podstawie ktorej uzytkowany jest jeden samochdd oscbowy o wartosci netto na dzien 31

&A&Za
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grudnia 2010 roku: 33 202,47 zt. Z uwagi na przejecie umowy leasingu od udzialowca w
trakcie umowy, warto$¢ poczatkowa $rodka obliczono biorgc pod uwage zaktualizowang (wg
okresu ekonomicznej uzytecznosciy na dzien przejecia wartosé poczatkowg srodka. Z uwagi
na nieodplatny charakter cesji, réznice pomiedzy w/w warto$cig netto a wartoscig biezgcg
minimainych opfat leasingowych wyliczong na dzien przejecia (kwota 19 846,55 zt) odniesiono
na rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Kwota ta jest odnoszona w przychody
réwnomiernie z okresem amortyzacji $rodka

W roku obrotowym Spéika nie poniosta nakiadéw na srodki trwate w budowie

6. INWESTYCJE

Na dzien 31 grudnia 2010 Spoétka nie posiada inwestycji diugo- i krétkoterminowych innych niz
srodki pieniezne. W roku obrotowym Spotka nie udzielata pozyczek i nie prowadzita
dziatalnosci w zakresie inwestycji w udzialy, akcje lub inne papiery wartosciowe.

7. ZAPASY

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spoétki nie zidentyfikowat przestanek do utworzenia
odpisu aktualizujgcego zapasow

W aktywach bilansu jako produkcje w toku wykazano wydatki poniesione w celu realizagji
ustugi, ktérej przewidywany termin zakonczenia przypada w pierwszym pédiroczu kolejnego
roku obrotowego

8. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spokki nie zidentyfikowat przestanek do utworzenia
odpisow aktualizujgcych naleznosci

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31 grudnia 2010

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 188 436,30
- pozostate (suma pozycji nieistotnych) -
Razem dlugoterminowe 186 436,30
Yat naliczony do odliczenia w kolejnych ckresach 37 922,66
Yat nalezny z f korygujacych do rozliczenia w kolejnych 3036.00
okresach !

Koszty ubezpieczen dot. roku 2011 3673,26
Razem krotkoterminowe 44 631,92

10. KAPITALY

N Aaia N ralas leomital macdatoisaien: QaAllsl moraiaobnos s omy AT K— Tesam e oame
Ng azien VU TORU RKapitar poaSiawowy opOiki Zargjesirowany w nigjowym

ziotych i dzieli sie na 500 000 akcji zwykiych na

41 Ariiddmia 2NA
Yrudilia £

o
J
Rejestrze Sadowym wynosi 500 00

5

66



Zalgczniki

TELESTO S A
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

ckaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje zostaty objgte w catosci za wkilady
pienigzne przez Telestosp zoo

22 wrzesnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjetoc uchwate (Akt notarialny
Repertorium A nr 5020/2010) o podniesieniu kapitatu poprzez emisje akgji zwyktych na
okaziciela serii B o nominale 1 zf; z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje w ilosci: 80 000 zostaty objete wkiadem pienieznym w dniu: 29 grudnia
2010 roku w catosci przez Grupe-T SA po cenie 10 zt za akcje. Podwyzszenie nie zostalo
zarejestrowane w KRS do dnia 31.12 2010 roku; stad kwota 90 000 zt zostata wykazana jako
pozostate kapitaty rezerwowe. Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng w kwocie
810 000 z! zostata wykazana na kapitale zapasowym

Na dzien bilansowy struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

llosé akeii . . Warto$¢ nominalna jednej Udzilalw
0$¢ akeji llosé glosow akeii kapitale
1 podstawowym
Telesto Sp 200 500 000 500 000 1 84,75%
Grupa-T SA 90 00Q* 90 000 1 15,25%
590 000 590 000 100%

*na dzien 31 12 2010 nie zarejestrowane w KRS

11. REZERWY
Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwa na Pozostale
. $wiadczenia rezerwy - dot.
31 grudnia 2010 emerytalne kosztéw napraw
i podobne gwarancyjnych
2956,50 - 2 956,50

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na Pozostale

$wiadczenia rezerwy — dot.
emerytaine kosztéw napraw
i podobne gwarancyjnych

31 grudnia 2010

9 459,04 . 9 459,04

Utworzone rezerwy na naprawy gwarancyjne zwigzane sg z podstawowq dziatalnoscig
jednostki w zakresie montazu i instalacji systemow mgtowych, na ktére zostaly udzielone
gwarancje na okresy: od pét roku do 3 lat

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi: 6 631,00 zt

L
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12. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

31 grudnia 2010
Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu umdw leasingu finansowego |
uméw dzierzawy z opcjg zakupu na 31 12 2010 {inne 640129
zobowigzania finansowe), w tym:: !
Zulgkszenia: ) e 11.949,65
- zawarcie nowych umow - cze$¢ krotkoterminowa na 5548 35
dzien zawarcia 6 401'29
- cze$¢ krotkoterminowa na dzien bitansowy 55 48'36
Zmnigjszenia: 55 48'36
-spiata rat kapitalowych g
Kredyty { pozyczki na 31 12 2010, w tym: 1814,80
Zwigkszenia: 51814,80
- pozyczki zaciagniete od podmiotéw powiazanych 50 000,00
- odsetki wobec podmiotéw powigzanych 1814,80
Zmnigjszenia: 50 000,00
- splata pozyczek do podmioldw powigzanych 50 000,00
Razem krétkoterminowe 8 216,00
Diugoterminowe
Zobowigzania z tytuls umow ieasingu finansowego i 12 870,80
umow dzierzawy z opcja zakupu na 31 12 2010 (inne
zobowigzania finansowe)
Zwigkszenia: 19272,08
-zawarcie nowych uméw - cze$¢ diugoterminowa na 19272,08
dzien zawarcia
Zmniejszenia: 5401,28
-przeklasyfikowanie na zobowigzania kréthkoterminowe 5401,28
na dzien bilansowy
Inne kredyty:
Razem dlugoterminowe 12 870,80

13. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia bierne krétkoterminowe:

31 grudnia 2010
Koszty audyiu i przygotowania 12 400,00
sprawozdania
Krétkoterminowa czgéé rozliczanego w
czasie przychodu z nieodptatnego 5538,60
przejecia umowy leasingu
Razem krotkoterminowe 17 938,50

Rozliczenia bierne diugoterminowe:

31 grudnia 2010

Dlugoterminowa czg$¢ rozliczanego w
czasie przychedu z nieodplatnego

przejgcia umowy leasingu 9230,80

Razem kréthoterminowe 9230,90

ALK i
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14. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spotka jest wystawcg jednego weksla in blanco stanowigcego zabezpieczenie roszczen

wynikajgcych z zawartej umowy leasingu

15. PROPOZYCJE CO DO SPOSOBU PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY

16.

Spotka wygenerowata strate w wysokosci 849 788,93 zi, ktéra zostanie pokryta zgodnie z
Uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy

STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy:

Rok zakoriczony dnia

Rodzaj dziatalnosci 31 grudnia 2010

1. Sprzedaz usiug 1203550,13
2 Sprzedaz towarow | materialow 232 833,43
Przychody netto ze sprzedazy, razem 1 436 383,56

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy:

Rok zakonczony dnia

OUbszar dziatainoscl 31 grudnia 2010

1 Sprzedaz krajowa 1399 803,42
2 Eksport 36 580,14
Przychody netto ze sprzedazy, razem 1 436 383,56

17.

18.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010

Zysk ze zbycia srodkow trwafych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych
Dotacje
Inne przychody operacyjns, w tym: 7 586,54
- rozliczenie w przychody nieodpfatnie przejete] umowy
leasingu 507705
- ine, w tym sprzedaz incydentalna niezwigzana z 250049
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podstawowa, dziatalnoscia

Pozostale przychody operacyjne, razem

7 586,54

19.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2010

Strata ze zbycia $rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

Aktualizacja wartodci aktywdw niefinansowych, w tym:
- odpis akiualizujgcy wartos¢ naleznosci
Inne koszty operacyjne, w tym:
- odpisane naleznosci
- koszty postepowania spornego
- naprawy powypadkowe
- inne, w tym koszty zwigzane ze spizedaZg incydentalng

272,34

272,34

Pozostale koszty operacyjne, razem

272,34

20.

PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakorniczony dnia
31 grudnia 2010

Zyski z tytulu udzialt w innych jednostkach, w tym:
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powiazanych
- zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:

- odsetki od pozyczek dla spdlek powiazanych

- odsetki od pozyczek od podmiotow pozostatych

- odsetki bankowe

Przychody ze zbycia inwestycji:

Aktualizacja warto$ci inwestycji:

Inne, w tym:

- réznice kursowe

970,89
970,89

1417,76
141776

Przychody finansowe, razem

2 388,65

21.

KOSZTY FINANSOWE

Rok zakenczony dnia
31 grudnia 2010

Odsetki, w tym:

- odsetki od pozyczek od podmiotdw powigzanych
- odsetki budzetowe

- odsetki od uméw leasingowych

- odsetki za zwioke w zaptacie zobowigzan

Strata ze zbycia inwestycii,;

Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym:

- odpisy z tytuiu trwatej utraty warto$ci udziatow w podmiotach

powigzanych

- odpisy z tytulu trwatej utraty wartoéci udziatéw w podmiotach

pozostatych
Inne, w tym:

637744
1814,80
1309,97
322776

24
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- rdznice kursowe
-inne
Koszty finansowe, razem 6377,44

22, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Struktura $rodkdw pienigznych

31 grudnia 2010

Srodki pienigzne w hanku

- rachunki biezace 22 894,83
w tym: réznice kursowe ujemne 279,79
- depozyty krétkoterminowe 331574,86
Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe, razem 354 469,69

W pozycji A Il 10 Pozostate korekty w Rachunku przeptywow pienieznych ujgfo kwotg
5077,05 2zt stanowigcg rownowartos¢ rozliczonych na wynik przychodow z tytutu
nieodpiatnego przejecia umowy leasingu finansowego W pozycji B Il 4 inne wydatki
inwestycyjne wykazano kwote: 175 015,92 zt wydatkowang na zakup licencji, patentow, ktdry
bedzie zrealizowany w kolejnych okresach obrotowych

23.INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych za rok zakorczony 31 grudnia 2010 roku w podziale na rodzaje usiug:

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 8 000,00

Inne uslugi poswiadczajace -

Ustugi doradztwa podatkowego i reprezenfowania przed 3

organami administracyjnymi

Pozostate ustugi -

Razem 8 000,00
20
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24, PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opedatkowania przedstawia sie nastepujaco:
Rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2010
Zysk / {strata) brutto -1 029 584,23
{-) Przychody bilansowe roku biezacego nie zaliczane do
dochodu do opodatkowania
- réznice kursowe z wyceny bilansowej -1919,83
- rozliczane w czasie bilansowo przychody przysztych okresow -5077.05
z nieodplatnego przejecia umowy leasingu
(+) Przychody do opodatkowania nie bedace przychodami
bilanscwymi roku biezacego
- rezerwy/rozliczenia migdzyokresowe bieme majage welyw na 24 815,54
zmiane stanu produktéw
- nieodplatne przejecie umowy leasingu 19.846,55
{+) Koszty bilansowe roku biezacego nie uznawane za koszty
uzyskania przychodu
- amortyzacja samochodu w leasingu finansowym 11 464,53
- koszty panizej kwot wynikajacych z ewidencji przebiegu dot
samochoddéw osobowych uzytkowanych na podstawie umdw 46711,85
najmu/dzierzawy
- niewyplacone w ferminie wynagrodzenia 296 581,00
- niewyplacone diety, ryczatty 6 155,00
- skladki ZUS od wynagrodzen niewyplaconych
w terminie
- podatek od podwyzszenia kapitatu 2 ig%g
- reprezentacia 2028.33
- odsetki od leasingu finansowego 3227.76
-odsetki naliczone od pozyczek 1814,80
-odsetki karne 1.309,97
-r6znice kursowe ujemne, niezrealizowane 502,17
-pozostale koszty; w tym opieka medyczna dia czlonka zarzadu 12816,87
(-) Koszly uzyskania nie bedace kosztami bilansowymi roku
biezacego 877612
- raty (kapitat i odsetki) leasingu finansowego {podatkowo !
operacyjny)
Strata podatkowa -614703,73
Podatek dochodowy (biezacy) 0
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z ftytulu odroczonego podatku
dochodowego ~179805,30
Podatek dochodowy — razem - 179 805,30
Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowege od os6b prawnych,
fizycznych czy skiadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrofnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow

prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, kidre powodujg réznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przykiad ceine czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli
organdw, kidre uprawnione sg do nakiadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan musza zostaé wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, 2e ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o

bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkewe mogg zostaé poddane

11
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kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg
ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe

INFORMACJE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH, PRACOWNIKOW

Wyszczegblinienie (w tys. ziotych)
1} Srednie zatrudnienie w ( w oscbach) 915
2} Wynagrodzenia pracownikéw - um.o prace 558,26
3) Wynagrodzenia - um.zlecenie dzielo 24 99

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z
ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH { NADZORUJACYCH

Rok zakoriczeny dnia

Wynagrodzenia (w tys.zlotych) 31 grudnia 2010
Zarzad Spbiki 320
Rada Nadzorcza 72
Wynagrodzenia, razem 392

27,

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Jako kryterium rozstrzygajace o powigzaniu podmiotéw stosuje sie 20% udzial w kapitale z
uwzglednieniem powigzan poziomych i pionowych

Podmiotami powigzanymi spelniajgcymi powyzsze kryteria na dzien bilansowy, z ktorymi
Spotka zawierata transakcje w roku obrotowym sa;

- udziatowiec: Telesto Sp z o o, posiadajacy 84,75% udziatdw (powigzanie bezposrednie),

- Telesto Deutschland GmbH, w kiorej udziatowiec Telesto Sp. z 0 0 posiada 90% udziatow
(powigzanie posrednie)

Warunki transakcji zawieranych przez Spéike z podmiotem powigzanym nie odbiegaty od
warunkow rynkowych

Wielkos¢ transakeji z Telesto Sp. z 0.0. wyniosta;

Za rok konczacy

sig 31 grudnia
2010 roku
Zakupy 607 501,11
Sprzedaz 14 894 56
QOdsetki - koszty finansowe 1814,80

Odsetki - przychody finansowe -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach -




Dokument Informacyjny spotki TELESTO S.A.

TELESTO S A

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Wg stanu na
31 grudnia 2010
roku

Naleznodci z tyfutu dostaw, robot i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i usiug 138 545,36
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane | odsetki 181480
Zaplacona zaliczka na zakup licengji, 125 000,00

patentow

Inne naleznoéci
Inne zobowiazania

Wielko$¢ transakeji z Telesto Deutschland GmbH wyniosta:

Za rok koficzacy
sig¢ 31 grudnia
2010 roku
Zakupy -
Sprzedaz 6 238,08
Qdsetki - koszty finansowe -
Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialty w zyskach
Wg stanu na
31 gruditia 2410
roku
Naleznosci z tytulu dostaw, robot i uslug ( w 8015,70

fym rdznice kursowe z wyceny)
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki ofrzymane i odsetki

Zaplacona zaliczka na zakup licendji,
patentow

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

28.

INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH
PRZEZ JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE W ZAKRESIE
NIEZBEDNYM DO OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA,
FINANSOWA | WYNIK FINANSCWY.

Spoétka korzystata z ustug outsourcingu ksiegowego oraz placowo-kadrowego na kwote

okofo: 57 tys zt

B KA
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Zalgczniki

TELESTO S A
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku

29.INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH (WRAZ Z ICH KWOTAMI)
ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
ZE STRONAMI POWIAZANYMI INNYMI NIZ JEDNOSTKI POWIAZANE

Za strony powigzane inne niz jednostki powigzane rozumie sie :

a) osobe, ktora jest cztonkiem organu zarzgdzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego
jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub

b} osobe, ktdra jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajgca we wspdinym pozyciu,
krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym,
0sobg zwigzang z tytulu opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z osdh bedacych
czionkami organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujacego jednostki Iub
jednostki z nig powigzanej, lub

c) jednostke kontrolowana, wspoltkontrolowang lub inng jednostke, na kitéra znaczgcy wplyw
wywiera lub posiada w niej znaczaca ilosé gloséw, bezposrednio albo posrednic osoba, o
ktérejmowa w it aib, lub

d) Jednostke realizujgcg program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,
skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostkg powigzang w
stosunku do tej jednostki

W roku obrotowym nie wystapily transakcje nierynkowe ze stronami powigzanymi w
powyzszym rozumieniu

BIURQ RACHUNKOWE AD/ M BORAWSK
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Dokument Informacyjny sp6otki TELESTO S.A.

firma: TELESTO SA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT-WARIANT POROWNAWCZY
L Tytut 23.10.2009-
p- yu 31.12.2010
A |Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1419 641,28
w tym: od jednostek powigzanych 21 132,64
I |Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 1203 550,13
Il 1Zmiana stanu produktéw [zwiekszenie (+), zmniejszenie (-)] -16 742,28
Il | Koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby
IV |Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiatow 232 833,43
B |Koszty dziatainosci operacyjnej 2 452 560,92
I |Amortyzacja 39 256,92
Il [Zuzycie materiatéw i energii 638 832,87
11 |Ustugi obce 488 760,04
IV [Podatki i oplaty 1943,16
w fym. podatek akcyzowy
vV Wynagrodzenia 975 246,76
VI |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia e 98076,28
VIl |Pozostate koszty rodzajowe 65 950,79
VI [Wartos§¢ sprzedanych towaréw i materiatow 144 494,10
C 2Zysk (strata) ze sprzedazy -1 032 919,64
D |Pozostate przychody operacyjne 7 586,54
1 |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
Il _|Dotacje
lil_{Inne przychody operacyjne 7 586,54
E |Pozostale koszty operacyjne 272,34
I |Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il |Aktualizacja wartoéci aktywoéw niefinansowych
Il {Inne koszty operacyjne 272,34
F Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -1 025 605,44
G |Przychody finansowe 2 388,65
| |Dywidendy i udzialy w zyskach
w tym. od jednostek powiazanych
|| |Odsetki 970,89
w fym. od jednostek powigzanych
Il 1Zysk ze zbycia iwestycji
IV iAkiualizacja wartosci inwestycji
V_|Inne 1417,76
H [Koszty finansowe 6 377,44
| [Odsetki 6 377,44
w tym: dla jednostek powigzanych 1814,80
1l [Strata ze zbycia inwestycji
IIT[Aktualizacja wartosci inwestycji
IV _{Inne
| |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 029 594,23
J |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
I |Zyski nadzwyczajne
11 |Straly nadzwyczajne
K |Zysk (strata) brutto -1 029 594,23
L |Podatek dochodowy -179 805,30
M |Pozostale cbowigzkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty)
N |zysk (strata) netto -849 788,93
Warszawa dn. <8 03 201 4
Sporzadzit: Zarzgd:
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ffrma: TELESTO SA

Zalgczniki

BILANS - aktywa
Stan na
Lp. Tytut 31.12.2010r.
A AKTYWA TRWALE 366 862,30
I |Wartosci niemateriaine i prawne 140 023,53
1 |Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2 |Wartosc firmy
3 [Inne wartodci niematerialne | prawne 24 064,51
4 |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 115 959,02
il {Rzeczowe aktywa trwale 40 402,47
1 |Srodki trwate 40 402,47
a) grunty {wtym prawo wieczystego uzytkowania )
gruntdéw)
b). budynki, lokale i obiekty inzynierii igdowe] i wodnej
c). urzgdzenia techniczne i maszyny
d). $rodki transportu 40 402 47
e). inne $rodki trwale
2 |Srodki irwale w budowie
3 |Zaliczki na Sradki trwale w budowie
it {Naleznosci dlugoterminowe 0,00
1 [od jednostek powiazanych
2 |od pozostatych jednosiek L
IV |Inwestycje diugoterminowe 0,00
1 |Nieruchomo$ci
2 |{Warto$ci niematerialne i prawne
3 |Dlugoterminowe akiywa finansowe C,00
a). w jednostkach powigzanych 0,00
- udzialy lub akcje
-_inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
-_inne diugoterminowe aktywa finansowe
2). w pozostalych jednostkach 0,00
- udzialy lub akcje
- _inne papiery warto§ciowe
- udzielone pozyczki
- _inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4 |Inne inwestycje diugoterminowe
Vv [Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 186 436,30
1 |Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 186 436,30
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe
B |AKTYWA OBROTOWE 958 548,94
1 |Zapasy 102 980,40
1 [Materialy 46 264,39
2 [Potprodukty i produkty w toku 4 400,00
3 |Produkty gotowe
4 |Towary 52 316,01
5 |Zaliczkina dostawy
I {Naleznosci krétkoterminowe 456 466,93
1 [Naleznosci od jednostek powigzanych 6 015,70 =
a). ztytulu dostaw i ustug okresie splaty: 6 015,70
- da 12 miesiecy ) 8 015,70
- _powyzej 12 miesigey
b). inne
2 |Naleznoscl od pozostalych jednostek 450 451,23
a). ztytulu dostaw i usiug okresie splaty: 438 295,43
- do 12 miesiecy 416 123,43
- powyze| 12 miesiecy 22 172,00
BIURO R ATAN BORAWSKE  3ANNA ¥ADA i ANDRZE] POLKOWSK|
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b) naleznosci z tytuir podatkaw, dotacji cef
ubezp.spot. i

c). inne

12 155,80

d). dochodzone na drodze sadowej

Inwesfycje krdtkoterminowe

354 469,69

Krétkotarminowe aktywa finansowe

354 469,69

a). w jednostkach powigzanych

0,00

udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- _inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b). w pozostatych jednostkach

0,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe akiywa finansowe

c}. $rodki pieniezne inne aktywa finansowe

354 469,69

- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

354 489,69

- inne Srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

44 631,92

RAZEM AKTYWA

1325 411,24

4
J
4

7

Warszawa dn. 48 O3 2011
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firma:TELESTO S.A.

Zalgczniki

BILANS - pasywa
Stan na
Lp. Tytut 31.12.2010
A |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 550 211,07
| |Kapitat {fundusz) podstawowy 500 000,00
)1 |Nalezne wpiaty na kapitat podstawowy (wielko&¢ ujemna)
Hl [Udziaty (akcje) wiasne (wielkoéé ujemna)
IV |Kapitat {fundusz) zapasowy 810 000,00
V |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe S0 000,00
VIl |Zysk (strata) Z lat ubiegtych
VIl [Zysk (strata) netto (848 788,83)
IX {ujemna)
B |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 775 200,17
| |Rezerwy na zobowiazania 19 046,54
1 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochod. 6631,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa L )
- _krotkoterminowa
3 [Pozostate rezerwy 12 415,564
S diugoterminowe . 9 459,04
- krotkoterminowe 2 958,50
Il [Zobowigzania dtugoterminowe 12 870,80
1 |[Wobec jednostek powigzanych
2 |Wobec pozostatych jednostek 12 870,80
- kredyty i pozyczki .
-z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe 12 870,80
- inne
iti [Zobowiazania kréikoterminowe 716 113,33
1 |Wobec podmictéw powigzanych 140 360,18
a). ztyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 138 545,36
- do 12 miesiecy 138 545,36
- powyzej 12 miesiecy
b). inne 1814,80
2 |Wobec pozostalych jednostek 575 763,17
a). kredytyi pozyczki
b). z tyt.emisji diuznych papieréw wartosciowych
c). _inne zobowigzania finansowe 6401,29
d). ztyt.dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci 181 455,68
- do 12 miesiecy 181 455,668
- powyzej 12 miesiecy
e). zaliczki otrzymane na dostawy 17 674,62
). zobowigzania wekslowe
g). z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 53 119,19
h). z tytulu wynagrodzen 305 588,23
i). Inne 11514,18
3 |Fundusze specjalne ’
IV |Rozliczenia miedzyokresowe 27 169,50
1 |Ujemna warto$é firmy
2 |Inne roziiczenia migdzyokresowe 27 169,50
- dtugoterminowe 9 230,90
- krétkoterminowe 17 938,60
RAZEM PASYWA 1325 411,24
Warszawa dn €8 ©3% 2074
Sporzadzit: Zarzad:
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Dokument Informacyjny sp6otki TELESTO S.A.

firma: TELESTO SA
RACHUNEK Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok biezacy
Tres¢ pozyciji 2009/2010
A. Przeplywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) netto -849 788,93

1. Korekty razem -11 669,55
1. |Amortyzacja 39 256,92
2. |Zyski {straty) z tyutu réznic kursowych 279,79
3. |Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 5 042,56
4. |Zysk (strata) z dziafalnosci inwestycyinej 0.00
5. [Zmiana stanu rezerw 19 046,54
6. |Zmiana stanu zapasow -102 980,40
7. _|Zmiana stanu naleznosci -456 466,93
8. [Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 707 897,24
9. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -218 668,22
10. ithne korekty -5 077,05 3

1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+i-1I) -861 458,48

B. Przeplywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy 0,00

1. | Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych
.__|Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niemateriaine i prawne
3. |Z aktywéw finansowych, w tym; 0,00
a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- zbycie aktywodw finansowych ’
- dywidendy i udzialy w zyskach
- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki ‘
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. |Inne wpiywy inwestycyjne
Il Wydatki -175 015,92
1. _{Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. [Inwestycje w nieruchomosci oraz warlasci niematerialne | prawne
3. [Na aktywa finansowe, w tym; 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00
- nabycie akfywdw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostafych jednostkach 0,00
- habysie aktywdw finansowych L
- udzielone pozyczki diugoterminowe -
4. Hnne wydatki inwestycyjne -175 015,92
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-ll) -175 015,92
C. Przepiywy $rodkow pienieznych z dziatainosci finansowe)
L |Wplywy ] ‘ ' 1 450 000,00
Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitaiowych oraz doptat
1. |do kapitatu 1 400 000,00
2. |Kredyty i pozyczki 50 000,00
BIURO RACHUNKOWE | A‘D M BORAWSKI ANNA LADA  ANDRZE) POLKOWSKI
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Zalgczniki

3. |Emisja diuznych papieréw warto$ciowych
4. [Inne wplywy finansowe
Il Wydatki -58 776,12

1. INabycie udziatow (akcji} wlasnych

2. |Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

3. |lnne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziaiu zysku

4. |Splata kredytow i pryczek ' -50 000,00

5. |Wykup diuznych papieréw wartosciowych

8. |Ztytulu innych'zobow;iazar’l finénsowych

7. |Piatnosci zobowigzan z tytuty uméw leasingu finansowego -5 548,36

8. |Odsetki ' -3 227,76

9. |Inne wydatki finansowe

Ml. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowsj (I-11) 1391 223,88
Przeplywy pieniezne netto razem (A.lIL+B.1L+C.IlI) 354 749,48
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym; 354 469,69
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 279,79
Srodki pieniezne na poczatek okresu ’ 0,00
Srodki pieniezne na koniec okresu (F-D}, w tym; 354 469,69
- 6 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa dn 49 02 201/
Sporzadzit: Zarzad
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Dokument Informacyjny sp6otki TELESTO S.A.

firma: TELESTO SA
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU} WEASNYM
2 ROK BIEZACY
LP WYSZCZEGOLNIENIE (2009/2010)
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu
1 (BO) 0,00
| - korekty biedow podstawowych
la Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek okresu 0.00
(BO), po korektach '
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 0.00
okresu ’
1.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego ] 500 000,00
a) zwigkszenia (z tytulu) 500 000,00
- emisji akcji 500 000,00
b) zmniejszenta (z tytulu) 0,00
1.2. {Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 |
Nalezne wptaty na kapital podstawowy na
poczatek okresu
2.1. |Zmiana naleZznych wptat na kapitat podstawowy 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 !
b) zmnigjszenia (z tytutu) ) ' 0,00 j
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na
2.2, . 0,00
koniec okresu
3{Udzialy (akcje)} wiasne na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytuiu)
3.1. |Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00
4|Kapitat {fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
4.1. |Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 810 000,00
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 810 000,00
- z podzialu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku {ponad wymagang wartosc¢) 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
- pokrycia straty
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 810 000,00
okresu
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
" __ipoczatek okresu !
5.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 =
a) zwiekszenia (z tytulu) 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
ADAM BORAWSKI s /ANMNA ANDRZE] POLKOWSKI
BIURO RACHUNKOWE ; (ANNA EADA
[ e loaDrgeyfu

/ébojaa{a,, levr By, e Vi
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e

VAT TAX Sp. 200

CZLONEK ZARZADU,

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
5.2. . 0,00
koniec okresu
6 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 0.00
" |poczatek okresu ’
61 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 90 000,00
rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu) 90 000,00
- emisji akeji (brak rejestracji w KRS) 90 000,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
6.2. Poz?staie kapitaty (fundusze) rezerwowe na 90 000,00
koniec okresu
7. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. |Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
- korekty bteddw podstawowych
70 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po 0,00
korektach
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00
- podziaiu zysku z lat ubiegtych
b) zmnigjszenia (z tytulu) 0,00
-przeznaczenia na kapitat zapasowy 0,00
-na wyplate dywidendy 0,00
7.3. |Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00
7.4, |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bfedéw podstawowych
75 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po 0,00
korektach
a) zwiekszenia (Z tytutu} 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytulu) 0,00
7.6. |Zysk (strata) z lat ubiegfych na koniec ckresu 0,00
8.  |Wynik netto -849 788,93
a) zysk netto 0,00
b) strata netto 849 788,93
¢) odpisy z zysku
] Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 550 211,07
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
I |proponowanego podziatu zysku {pokrycia
straty)
Warszawa dn. -2# O3 2ol!
Sporzgdzit: Zarzgd
BIURO
. RACHUNKOWE ADAM BORAWSK) AN
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5.2 Raport z badania sprawozdania finansowego za ro k obrotowy od 23.10.2009 r. do
31.12.2010rr.

Telesto Spétka Akcyjna

RAPORT

z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 23.10.2009r. do 31.12.2010r.
Telesto Spétka Akcyjna
ul. Ludwinowska 17, 02-856 Warszawa.

A. CZESC OGOLNA

1, Charakterystyka ogélna Spéiki i jej dzialalnosei.

1.1. Zakres dzialalnosci Spotki

Podstawowa dziatalnoscia Spoélki, zgodna z jej statutem oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego jest:

- instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia;
- dziatalnosé w zalkresie inzynierii i zwiazane z nia doradztwo technicme;
- produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa.

W rokm badanym Spéika prowadziia dzialainod¢ w zakresie zgodnym z powyzej
opisanym

1.2, Podstawy prawne dziatalnosci

- statut Spotki Akcyjnej z dnia 08.102009r., spoizadzony w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem
Dariuszem Jabloriskim (A 5152/2009),

- kodeks spélek handlowych

Spdtka jest:

wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000339844 w
Sadzie Rejonowym w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

- zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki
Narodowej Urzedu Statystycznego w Warszawie i ma nadany numer
w systemie REGON 142070683;

- podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i ma nadany przez Urzad
Skarbowy w Warszawie NIP nr 9512296356;

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 1
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Telesto Spéitka Akcyjna
1.3. Kapital wlasny.
Na kapital wlasny Spétki na dzien bilansowy skladaly sie nastepujace pozycje:
Pozycja Wartoséé w PLN
- Kapital (fundusz) podstawowy 500 000,00
- Kapital (fundusz) zapasowy 810 000,00
- Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 90 000,00
- Zysk (strata) netto -849 788,93
Na dzieri bilansowy struktura wlasnosciowa kapitalu zakladowego przedstawiala si¢
nastepujaco:
Cema Udziat w
Alci onariesz Hosé inala Wartos€ nominalna kapitale
9 ot nomina (PLN) podstawowym
PLN)
(%)
- Telesto Sp. zo.o. 500 000 1,00 500 000,00 100%
RAZEM 500 000 1,00 500 000,00 100%
Kwota kapitatu zakladowego wynika z ksiag rachunkowych i jest ujeta w rejestrze
handlowym
Dnia 28.12.2010r. zostata podjeta uchwala o podwyZszeniu kapitalu podstawowego
Spétki poprzez emisje akeji serii B o wartosci nominalnej 90 000 PLN. Akcje te zostaly
objete przez Spotke Grupa T S.A. Wartosé emisyjna tych akeji wynosita 900 000 PLN
Powyzsze zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w 04.02.2011r.
W okresie badanym oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapily zadne zmiany w
strukturze wlasnosciowej jednostki
Informacje o jednostkach powiazanych na dzien bilansowy i transakcjach z nimi
zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach i objaénieniach do sprawozdania
finansowego.
1.4. Kierownik jednostki.
W okresie badanym i do czasu zakoriczenia badania organem kierujacym byl Zarzad
w skladzie:
p- Andrzej Polkowski Prezes Zarzadu
p. Anna tada Wiceprezes Zarzadu
p- Adam Borawski Czlonek Zarzadu
BGGM Audyt Sp. z o.0. 2
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Telesto Spoéltka Akcyjna

2. Informacje dotyczace sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.
Badany rok obrotowy byl pierwszym rokiem dziatalnosci Spotki
3. Badanie sprawozdania finansowego.

3.1, Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania oraz kluczowego bieglego
rewidenta.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaly Rady
Nadzorczej oraz umowy zawartej 28.02.2011r. pomigdzy hadana jednostka a
BGGM Audyt Sp. z o.0. w Warszawie — podmiotemn uprawnionym do badania
sprawozdari finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidenidéw pod
numerem 3489.

Funkcje kluczowego biegtego rewidenta dla przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego pelnit Krzysztof Goliriski- biegly rewident numer ewidencyjny 11413,

3.2. Niezaleznosc.

BGGM Audyt Sp. z oo. oraz osoby przeprowadzajace badanie sprawozdania
finansowego stwierdzaja, ze spelniaja warunki niezaleznosci od badanej jednostki — w
rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 07.05 2009r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym (Dz U. z 2009 r. Ny 77, poz. 649).
3.3. Przedmiot badania.
Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki, nie

posiadajacej jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdanie
finansowe, podpisane przez Zarzad Spétki obejmujgce:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na 31.12.2010r. wykazujacy po stronie akityw6w i pasywow
sume 1 325 411,24 PLN,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 23.10 2009r. do 31 12.2010r. wykazujacy
strate netto w kwocie 849 788,93 PLN,

- rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 23.10.2009r. do 31.12.2010r.
wykazujacy zwickszenie §rodkéw pienieznych o kwote 354 469,69 PLN,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 23.102009r do
31.12.2010r. wykazujacy zwiekszenie kapitalu wilasnego o kwote
550 211,07 PLN,

- dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz

- sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za rok obrotowy,

- ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe sporzadzenia tego sprawozdania.

Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie od 28.03 2011r. do 31 03.2011r

Zgodnie z art. 87 ustawy o rachunkowoéei kierownik hadanei iednostki udostepnit
bieglemu rewidentowi prowadzone ksiggl rachunkowe i dokumenty stanowiace

BGGM Audyt Sp. z 0.0, 3
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podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wydania opinii
bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki potwierdzit na pismie kompletnodé ujecia dokumentéw w
sprawozdaniu finansowym za badany okies oraz swoja odpowiedzialnosé za
prawidlowosé, rzetelnoéé i jasnodé sprawozdania finansowego.

Badanie przesirzegania innych przepisow niz dotyczacych rachunkowosci oraz
podatkéw nastapito w takim zakresie, w jakim wplywaja one na poprawnosc
zamKknieé rocznych. Badanie rozliczen w zakresie podatkéw nalezy traktowad jako
wstepne, gdyz zakres ten podlega kontroli organéw skarbowych. Prawidlowosdé tych
rozliczen zbadana zostala w stopniu pozwalajacym oceni¢ prawidlowosé ujetych w
bilansie sald z tego tytutu.

3.4. Raport.

Niniejszy raport zostal opracowany przez biegltego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacii roboczej, wymaganej przez krajowe standardy rewizji finansowej, z

uwzglednieniem:

~ stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosei, w tym pozycji
dominujacych kwotowo;

- poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego;

- zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych =z
operacjami ksiegowymi;

- w zakresie rozliczen podatkowych rapoit obejmuje badanie stanu
rozrachunkow z tych tytuléw iich zgodnosé z danymi deklarowanymi przez
badana jednostke

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 4
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Telesto Spotka Akcyjna
B. OCENA SYTUACJST MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ
1. Struktura i dynamika majatku oraz zrédel jego finansowania
Kwota wtys. WskaZnik
PLN trukt
Pozycjie aktywow i pasywbw struktury
2010-12-31 %0)
A AKTYWA TRWALE 366,8 27,7
I War tod ci niematerialne i prawne 140.0 106
I Rzeczowe aktywa trwale 40.4 30
III Naleznosci diugoterminowe 0,0 -
IV Inwestycje dlugoterminowe 00 -
v Diugoterminowe rozliczenia 186 4 141 ]
miedzyokresowe ’
B AKTYWA OBROTOWE 958,7 72,3 B
1 Zapasy 1030 78
II  Naleznosci krétkoterminowe 456,5 344
w tym: :
- od jednostek powigzanych 60 05
- od pozostatych jednostek 450,5 34,0
I  inwestycje krétkoterminowe 354.5 287 :
v Krétkoterminowe rozliczenia 44.7 34
mi edzyoki esowe
RAZEM AKTYWA 1 325,5 100,00
A EKAPITAL WELASNY 550,2 11,5
I Kapitat podstawowy 500 0 377
II  Nalezne wplaty na kapitat 0,0 -
III  Udzialy {akcje) wiasne 00 -
IV Kapital zapasowy 810,0 611
v Kapital rezerwowy z aktualizacji 0.0 . |
wyceny !
Pozostale kapitaly rezerwowe 90,0 68
VII Zysk / strata z lat poprzednich 00 -
VII Zysk (strata) netto -849 8 -64,1 -
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0.0 -
B ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 775.,3 58,5
I Rezerwy na zobowigzania 12.0 14
I Zobowiazania dfugeterminowe 129 1.0
III Zobowiaznia krdtkoterminowe 716 2 540
1)  wobec jednostek powigzanych 140,4 108
2)  wobee pozostalych jednostek 575 8 434
3) fundusze specjalne 0,0 - =
IV__Rozliczenia miedzy okresowe 27,2 2.1 =
RAZEM PASYWA 1 32 100,0
BGGM Audyt Sp. Z 0.0. 5
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2, Struktura i dynamika pozycii ksztaltujacych wynik finansowy
Kwota wtys. Wskaznik
PLN struktury
Pozycje rachunku zyskéw i strat 23.10.2009r. - o0
31.12.2010r.
I f’ﬂrIzIyﬁchody z¢ sprzedazy i ardéwnane z 14196 093
I  Peozostale przychody operacyjne 77 05
I  Przychody finansowe 2,4 02
IV Zyski nadzwyczajne 0,0 -
Razem przychody i Zyski nadzwyczajne 1 429,7 100,0
I Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 452,6 99,7
II  Pozostale koszty operacyjne 03 00
III  Koszty finansowe 6,4 0.3
IV Straty nadzwyczajne 0,0 -
Razem koszty i straty nadzwyczajne 2 4569,3 100,0
I Wynik na sprzedazy -1 0830 -
I Wynik na pozostaicj dzdatanosdci 74 _
operacyjnej

11 Wrynik na dziatalnodci finansowe) -4.0 -
IV Wynik zdarzen nadzwyczainych 0,0 -
Wynik finansowy brutto -1029,6 -
Obowigzkowe obciazenia wyniku

finan sowego 1798 B
Wynik finansowy netto -849,8 -

BGGM Audyt Sp. z o.0.
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Telesto Sp6tka Akcyjna

3.

Ocena sytuacii i stabilizacji finansowej na podstawie wybranych wskazZnikéw

ekonomicznych

Wyszczegdlnienie

2010-12-31

(wskaznik)

Wskazniki rentownosci

Rentownosé sprzedazy brutto: %
wynik na sprzedazy x 100%
przychody netto ze sprzedazy produktéw i towarow

-71,9%

Rentownosé sprzedazy netto: %
wynik finansowy netto x 100%
przychody netto ze sprzedazy produktowi towaréw

-59,2%

Rentowno$¢ majatku: %
wynik finansowynetio £ 100%
aktywa ogdlem

-84,1%

Rentownosé kapitatu wiasnego: %
wynik finansowy netto x 100%
kapital wiasny

-154,4%

11

Wskazniki plynnoSci

Biczaca plynnoséé inansowa: wsk.
ak tywa obrotowe

zobowiazania krétkoterminowe

1.3

‘Wskaznik zdolnosei platniczej: wsk.
- je krotl i

zobowigzania krétkoterminowe

0,5

Szybkosé inkasa nalenosci wdniach:
taw i ushy 2
przychody z¢ sprzedazy

naleznosci z

135

Szybkogé splaty zobowiazan w dniach:
zohowigzania z tytutu dostaw i ustugx 435 (295)
wartos¢ sprzedanych towardwi materiatow + koszt wytworzenia

PR

56

Szybkosc obrotu zapasamiw dniach:

stan zpasdéw x 435 (295)
wartosc sprzedanych towarow i matedalow + koszt wytworzenia

18

1o

Wskazniki finansowania

10

Stopa zadiuzenia: %

zobowiazania wszelkie x 10006
pasywa ogdtem

58%

11

Pokrycie aktywow trwalych kapitalem stalym: wsk
wk +
aktywa trwale

]

1,8

BGGM Audyt Sp. z 0.0,
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4, Ogoélna ocena dzialalnosci gospodarczej i sytuacji finansowej

Badany rok obrotowy byl pierwszym rokiem dzialalnoSci Spotki. W tym okresie
Spotka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 1419,6 tys. PLN co nie
pozwolilo na pokrycie kosztéw dzialainosci podstawowej. Wygenerowana strata
spowodowata negatywne ksztaltowanie sic wskaZnikéw rentownosci. Wskazniki
plynnosci finansowej oraz wskaznik splaty zobowigazan swiadcza, ze Spolka nie miala
wickszych probleméw z regulacja swoich biezacych zobowiazari w badanym roku
obrotowym.

5. Kontynuacja dzialalnecéci gospodarczej

Biorac pod uwage stan majatkowo - finansowy na 31.12.2010r. oraz inne ustalenia :
dekonane w {rakcie badania stwierdzono, Ze nie wystepuja istotne zagrozenia -
kontynuaciji dzialalnosci Spotki w roku nastepujacym po badanym. |

BGGM Audyt Sp. z o.0. 8
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c. ©CzZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidiowoséé i 1zetelnosé ksiag rachunkowych

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Zarzad
dokumentacji rachunkowej obejmujacei:

- wykaz kont syntetycznych oraz analitycznych wraz z przyjetymi zasadami
wyceny aktywow i pasywow,

- wykaz zbicréw stanowiacych ksiegi rachunkowe,

- dokumentacje systemu przetwarzania danych dla ksiag prowadzonych przy
zastosowaniu techniki komputerowej w oparciu o program.

Dokumentacja ta spelnia wymagania okreslone w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa za pomoca komputera. Sposob ich
przechowywania oraz zabezpieczenia przed dostepem oséb nieupowaznionych nie
budzi zastizezen

Operacje gospodarcze dokumentowane sa w sposéb kompletny i przejrzysty . Dowody
ksiegowe zawieraja stwierdzenia zakwalifikowania ich do wujecia w ksiegach
rachunkowych, zgodnie z wymaganiami art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy o
rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny i przejrzysty
umozliwiajacy powiazanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

Ksiegi rachunkowe na 23.10 2009r. otwarte zostaly poprawnie. Przyjete w jednostee
zasady rachunkowosci sa adekwatne do rodzaju prowadzonej dziatalnosci i sa
stosowane w sposéb ciagly .

2, Inwentaryzacja i rozliczenie skladnikéw majatkowych
Inwentaryzacja aktywow i zobowiagzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o

rachunkowoséci. Réznice inwentaryzacyine zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych badanego roku obrotowego.

3. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego pozwala stwierdzié, Zze w
istotnym aspekcie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera kompletne dane
wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci

- informacje zawarte w bilansie w sposéb istotny odzwierciedlaja sytuacie
majatkowa, i finansowa jednostki a szczegolowe informacje liczbowe oraz
opisowe do poszezegdlnych pozyeji aktywdw zostaly zaprezentowane w
informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej integralng
czesc;

- rachunek zyskow i strat sporzadzony zostal z uwzglednieniem postanowien
art. 47 ustawy o rachunkowosci w wersji por6wnawczej, zgodnie z wyborem
przyjetymm w Polityce Rachunkowosci Spotki

- informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres wiadomosci i sporzadzona
jest zgodnie z przepisami ustawy o rachumkowosci.

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 9
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- rachunek przeplywow pienieznych, sporzadzony zgodnie z wymogami art. 48b
ustawy o rachunkowosci.

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z wymogami art
48a ustawy o rachunkowosci;

- zarzad sporzadzil pisemnne sprawozdanie z dzialalnosci Spéiki, ktorego
informacje finansowe sa zZgodne z danymi opiniowanego bilansu i rachunku
zyskéw i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49
ustawy o rachunlkowosci;

4. Zdarzenia po dacie bilansu.

Stwierdza sie, ze miedzy data 31.12.2010r a data zakoriczenia badania nie wystapily
istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i
zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie zloZone przez
Zarzad w dniu 31.03.2011r. (zgodne z datg wydania opinii).

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 10
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D. PODSUMOWANIE BADANIA I USTALENIA KONCOWE

i, W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk lub zdarzen wskazujacych na naruszenie
prawa. Badanie przeprowadzono w duzej mierze metoda wyrywkowa dowodéw i
zapiséw ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym oraz poprawnosci stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci.

2. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron koleino ponumerowanych i parafowanych przez
biegtego rewidenta.

Integralna czgsé raportu stanowig zataczniki:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy;

- bilans sporzadzony na 31.12.2010r ;

- rachunek zyskow i strat za okres od 23.10.2009r. do 31.12.2010r;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy;

- rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy;

- dodatkowe informacje i objagnienia za rok obrotowy;

;ng'yf/g{@,/f

'sztof/Golinski,

BGGM AUD) Z0.0.
] DYTSP.Z0.0 Nr ewid. 11413

03-450 Warszawa, ul Ratuszowa 1}
G NIP:524-26-79-535 Regon:141815856 Kluczowy biegly rewident,

www bqg i pf /7 inf?@bggm p! przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Podmiot uprawnieny do badania
sprawozdad finaasowych nr ewid 3489 BGGM Audy‘t Sp Z 00 a
Nr ewid. 3489

Warszawa, 31.03.2011r

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 11
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5.3 Opinia niezale znego biegtego rewidenta dla Zgromadzenia Akcjonariu szy i Rady
Nadzorczej TELESTO Spétka Akcyjna

Opinia

niezaleznego bieglego rewidenta

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

i Rady Nadzorczej Telesto Spélka Akcyjna

PrzeprowadzilidSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Telesto Spétka Akeyjna z

siedzibg przy ul. Ludwinowska 17, 02-856 Warszawa, na ktoére skiada sie:

»  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

»  bilans sporzadzony na 31.12.2010r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume
1 325 411,24 PLN,

e rachunck zyskow i strat za okres od 23.10.2009r. de 31.12 2010r. wykazujacy strate
netto w kwocie 849 788,93 PLN,

»  rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 23.10.2009r. do 31.12.2010r. wykazujacy
zwigkszenie srodkéw pienieznych o kwote 354 469,69 PLN,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 23.10.2009r. do31.12.2010r.
wykazujacy zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwote 550 211,07 PLN,

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosdci odpowiedzialny jest Zarzad Telesto Spétka Akeyjna.

Zarzad Telesto Spotka Akcyjna oraz czionkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosSci spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z

2009 r Nr 152, poz 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustaws o rachunkowosci”

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi £
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowa, jak tez wynik finansowy Telesto Spétka Akcyjna oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

xid
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé¢ racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegblnodel  badanie obejmowalo  sprawdzenie poprawmnosci zastosowanych przez
Telesto Spétka Akcyjna zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw
ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i calosciowa ocene sprawozdania finansowego. UwaZamy, 2Ze badanie dostarczylo

wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowe} Telestc Spoétka Akeyjna na dzien 311220101, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 23.10.2009r. do 31.12.2010r ,

2) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)

rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
3) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Telesto Spoélka Akcyjna.

Sprawozdanie z dzialalnosci Telesto Spétka Akceyjna jest kompletne w rozumieniu art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

GGM AUDYT 5P, 20.0. %?W Lids

I 03-450 Warszawa, ui Ratuszowa 11 Krzysztof Golifiski,

!

4

| HIPi524-26-79-535 Regon:141815856 Nr ewid. 11413
i www bgom pl/ info@bggm pl

1 - T
§ Podmiot uprawniony do hadania

1 sprawozdat Rnansowych nr ewid 3489

Kluczowy biegly rewident,
przeprowadzajacy badanie w imieniu:

g e s

BGGM Audyt Sp zo.o
Nr ewid. 3489

Warszawa, 31.03.2011r.
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Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Spétki w okresie 23.10.2009 r. — 31.12.2010 r.

TELESTO S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Te i e Sto
w okresie 23.10.2009 - 31.12.2010 ' SYSTEMY MGEOWE

Warszawa, marzec 2011

1. Dane teleadresowe

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ludwinowska 17; 02 - 856 Warszawa
Numer telefonu: (22} 648 84 46

Numer faksu: (22) 64887 64

Adres e-mail: telestosa@telestosa.pl

Strona www: www, felestosa.pl

REGON: 142070683

NIP: 9512296356

KRS: 0000339844

2, Krotki opis historii spotki

Spotka TELESTO SA zostala powotana do Zycia Aktem Notarialnym zawartym w Kancelarii
Notarialnej Dariusza Jablonskiego i Anny Jabtonskiej w Warszawie - repetytorium 4188/2009.
Whpis Spotki w rejestize przedsiebiorcéw KRS zostal dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy, XIIl Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 23 paZzdziernika 2009 roku pod numerem
0000339844.

Spotka zostala zawigzana przez swego jedynego zalozyciela - Telesto sp. z 0.0. zajmujacg sie
dziatalno$cia badawczo - rozwojowg zwigzang z opracowywaniem i wdrazaniem technik
opartych o mgle wodng, dla réznych celéw w tym przede wszystkim przeciwpoZzarowych i
przeciwpylowych. TELESTO SA. jest innowacyjnym podmiotem zajmujgcym sie¢ jednym,
wyselekcjonowanym ze sp6tki Telesto sp. z 0.0. obszarem jej dotychczasowej dziatalnosci -
projektowaniem, sprzedazg i serwisowaniem wszelkiego rodzaju systeméw odpylajgcych na
bazie systeméw mgtowych.

3. Podstawowe dane ze sprawozdania finansowego
Pierwszy rok obrotowy obejmowat okres od 23 pazdziernika 2009 do 31 grudnia 2010.

W okresie sprawozdawczym Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokoéci
1419 641,28 PLN i wykazata strate netto w wysokosci 849 788,93 PLN

Suma bilansowa wynosita 1 325 411,24 PLN.
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Kapitat spétki na 31.12.2010 sktadat sig z 500.000 akgji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda, za$
wskutek rejestracji podwyzszenia kapitatu w dniu 4 lutego 2011 zostat zwiekszony do 590.000
akcji,

4, Charakterystyka prowadzonej dziatalnosci

Produkty oferowane przez Spotke to skomplikowane, wieloelementowe systemy stuzace do
redukeji pytéw réznego pochodzenia, w tym w szczegblnosci pytéw przemystowych Spétka
oferuje réwniez dysze dedykowane poszczeg6lnym indywidualnym aplikacjom opracowywane
specjalnie dla klienta lub sprzedawane po przeprowadzeniu aplikacji u klienta. Systemy
oferowane przez Spétke wykorzystujg bardzo innowacyjna technologie opierajacy sie o
zastosowanie w procesie adpylania bardzo drobnej mgly wodnej, tloczone] i rozpylanej pod
niskim ciénieniem. Systemy te samodzielnie generuja mgle, jak réwniez dokonuja jej
kierunkowego rozpylenia. W ofercie Spotki znajdujg sig rowniez dyfuzory opracowane
specjalnie do ograniczania pylenia.

Produkty Spotki, spelniajgce wymagane normy i zalecenia, stosowane 53 2z powodzeniem we
wszystkich obszarach przemyshi dotknietych problemem pylenia - przede wszystkim w
energetyce, kopalniach wegla, koksowniach, zaktadach obrobki drewna, przygotowalniach pasz
czy na skladowiskach,

W szczegblnosci branza energetyczna, zobowigzana do
stosowania paliw opariych na surowcach odtwarzalnych
(takich jak biomasa spalana samodzielnie lub
wspétspalanych z weglem) zmuszona jest do instalacji
systeméw odpylajacych. Biomasa charakteryzuje sig za$
wysokim stopniem pylenia, zaréwno przy jej produkdi, jak
réwniez podczas przeladunku i transportu. Obecnie
wiekszo$¢ zakladéw energetycznych wdraza projekty
spalania biomasy, ktére powoduja wzrost zapylenia
Proponowane przez Spétke systemy sa atrakcyjne cenowo,
eliminujac koniecznoé¢ pelnych zabudéw ta$mociggéw czy stosowania prawie dwukrotnie
drozszych systeméw odciagowych. Uzyskane pozytywne opinie od uzytkownikéw systemoéw
montowanych, jako pilotazowe (min. od Elektrowni Adaméw, pierwszej stosujacej
kompleksowo rozwiazania Telesto) potwierdzaja skuteczno$é dziatania systemow i zatozenia o
mozliwoéciach rozwoju w tej branzy.

Kolejnym sektorem, w kitdrym znajdujg zastosowanie
produkty Spétki s3 kopalnie, szczegblnie te =z
zagrozeniem metanowym. Kopalnie zainteresowane sg
zaréwno poprawieniem warunkéw BHP jak i
zmniejszeniem zagroZenia wybuchem. Pyl generowany
podczas pracy kombajnéw, niesiony jest wraz z
powietrzem wentylujacym i opada na dtugosci korytarzy.
Dotychczasowe systemy odpylania (systemy tryskaczowe
generujacych grubsze krople) nie sa w stanie
S : wyeliminowaé bardzo drobnych pyléw, kt6re moga by¢ z
powodzeniem redukowane przez systemy mgtowe Spotki. Systemy Telesto zainstalowane juz
zostaly w wielu kopalniach,

Sk
-

4.
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5. Zewnetrzne czynniki majace wplyw na rozwdj Spotki

Na rozwdj Spotki w okresie sprawozdawczym mial szereg czynnikéw zewnetiznych - sa to
miedzy innymi - ogdlna sytuacja makroekonomiczna otoczenia - w tym przedtuzajgca sie
stagnacja na rynku polskim oraz $wiatowym, opdznienie w decyzjach prywatyzacyjnych
wybranych spétek sektora energetycznego w Polsce.

6. Gléwne ryzyka

Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoécig Spotki i otoczeniem w jakim Spotka prowadzi
dziatalnosé:

. Ryzyko zwiazane z koniunkturg gospodarcza w Polsce i na $wiecie
. Ryzyko zwiazane ze zmiang przepiséw prawnych oraz ze zmiang ich interpretacji
. Ryzyko konkurencji

W zakresie szeroko pojetege ograniczania wyzej wymienionych ryzyk kierownictwo jednostki
stosuje staly monitoring otoczenia zewnetrznego i elastycznie dostosowuje dziatania operacyjne
do zmienigjacych sie warunkéw rynkowych, za§ w przypadku konkretnych ryzyk firma
zawczasu podejmuje dziatania majgce na celu ich niwelacjg lub ograniczenie.

7. Zmiany w kapitale

Pod koniec 2010 roku spotka zrealizowata emisje prywatng do jednege podmiotuy, ktéry objat
zaoferowane przez podniesienie kapitatu akcje serii B w ilogci 90.000 sztuk o cenie nominalnej 1
PLN za sztuke i tacznej wartodci nominalnej 90.000 PLN, po cenie 10 PLN za sztuke pozyskujac
w ten sposéb taczny kapital w wysokosci 900.000 PLN.

8. Zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalnoé¢ jednostki, jakie nastapily w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Nie wystapily.

9, Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zakladach)

Spéika prowadzi dziatalno$¢ w siedzibie w Warszawie, ul Ludwinowska 17, za$ biuro

projektowe oraz magazyn znajdujac sie w Suchedniowie, Fabryczna 5.

10. Posiadane instumenty finansowe
W opisywanym roku obrotowym spétka nie korzystata z instrumentéw finansowych. W okresie
sprawozdawezym sprzedaz w walutach obcych stanowita niewielki odseiek sprzedazy

catkowitej i nie byta zabezpieczona kontraktami walutowymi.

11.  Metody finansowania dziatalnosci
Spétka finansowata dziatalno$¢é w pierwszym roku korzystajac z wplaconego kapitatu, z
wplywéw z biezcej dziatalnosci oraz z dodatkowej emisji akcji. W najblizszym roku firma

Ao
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bedzie finansowac dziatainoéé wptywami z biezace] dziatalnoéci oraz finansowaniem dtuznym.

Planowana jest réwniez emisja nowych akeji.

12,  Sklad oséb zarzadzajacych oraz nadzerujacych i ich zmiany

W okresie sprawozdawezym nie mialy miejsca Zadne zmiany w sktadzie 0s6b zarzadzajgcych
Spotka,

Wg stanu na 31,12 2010 r. sktad os6b zarzgdzajacych Spotka przedstawiat sig nastepujaco:
Andrzej Polkowski - Prezes Zarzadu

Anna kada - Wiceprezes Zarzadu

Adam Borawski - Cztonek Zarzadu

Wg stanu na 31.12.2010 r. sktad 0séb nadzorujacych przedstawiat sie nastgpujaco:
Zygmunt Eada - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

Pan Michal Lasocki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

jozef Glowania - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Klimkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Radziszewski— Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Rajczewski - Cztonek Rady Nadzorczej

13.  Strategiarozwoju

Celem strategii Spotki jest wzrost sprzedazy prowadzgcy w pierwsze] kolejnosci do osiagnigcia
rentownosci oraz zapewnienia $rodkdw na inwestycje rozwojowe, zaé w kolejnych okresach
osiagniecie stabilnego wzrostu przy zachowaniu wysokiej rentownosci. Powyzsze cele zostang
osiagniete poprzez zbudowanie stabilnej pozycji na polskim rynku oraz sukcesywne stworzenie
kanat6w dostaw na rynki zagraniczne.

W ramach strategii krétkoterminowej emitent planuje skupi sig¢ na pelnym wykorzystaniu
potencjahu na istniejgce aplikacje oferowane aktualnie na rynku.

Strategia dlugoterminowa obejmuje rozw6j nowych rynkéw poprzez rozszerzanie grup klientéw
zainteresowanych ograniczaniem zapylenia przy pomecy mgly wodne oraz wejscie na kolejne
rynki z o podobnym potencjale do rynkow juz obstugiwanych,

AD?’\ BORAWSKI
e t“)m@vv.l L’
CZ{’_ON—EK}ZARZADU i
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5.5 Dane Finansowe Spétki TELESTO S.A. za 1 kwartat 2011 r.

SYSTEMY MGEOWE

DANE FINANSOWE SPOLKI
TELESTO SA
za 1 kwartatl 2011 roku

¢ Bilans
¢ Rachunek zyskow i strat
¢ Komentarz Zarzadu
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5.5.1 Bilans Spotki TELESTO S.A. na dzigh 31 marca 2011 roku

firma: TELESTO SA

BILANS - aktywa

Stan na Stan na
L. I Tytut 31.03.2011r. | 31.12.2010r.
A AKTYWA TRWALE 391 732,78 366 862,30
I [Wartosci niematerialne i prawne 156 682,35 140 023,53
1 [Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2 tWartosé firmy
3 |Inne wartosci niematerialne i prawne 18 182,35 24 084,51
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 138 500,00 116 959,02
Il (Rzeczowe aktywa trwale 36 075,78 40 402,47
1 |Srodki trwate 36 075,78 40 402,47
a) grunty { wtym prawoc wieczystego uzytkowania
gruntéw)

b). budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c). urzgdzeniatechniczne i maszyny

d). $rodki transportu 36 075,78 40 402,47
e). inne $rodki trwale

2 |Srodki trwate w budowie

3 |Zaliczki na srodki trwale w budowie

Il |Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 |od jednosiek powigzanych
2 |od pozostalych jednostek
IV |Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1 {Nieruchomosci

2 |Wartosci niemateriaine i prawne
3 |Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a). w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone pozyczki

- _inne diugoterminowe aktywa finansowe
a). w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje |
- inne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- _inne diugoterminowe aktywa finansowe

4 |Inne inwestycje diigoterminowe
V |Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 198 974,65 186 436,30
1 |Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 198 974,65 186 436,30
2 |Inne rozliczenia migdzyokresowe
B |AKTYWA OBROTOWE 1 036 116,99 958 548,94
1 |Zapasy 70 372,55 102 989,40
1 {Materiaty 59 974,65 46 264,39
2 IP6tprodukty | produkty w toku 10 397,90 4 400,00 ADAM BORAWSKI
3 |Produkty gotowe : o
4 [Towary 0,00 52 316,01 Bz
5 |Zaliczki na dostawy CZLONEK ZARZAD u
Il [Naleznosci krétkoterminowe 902 628,86 456 466,93
1 |Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 6 015,70
a).  ztytutu dostaw i ustug okresie spiaty: 0,00 8 015,70 )
- _do 12 miesiecy 0,00 6 015,70 ' ANNATEADA
- powyzej 12 miesiecy rd N
b). inne :
2 [Naleznoboi od pozostalych jednostek 902 625,85 450 451,23 AvicEPREzES ZARZADU
a). _z tytulu dostaw i ustug okresie sptaty: 890 479,49 438 295,43
- do 12 miesigcy 877 335,49 418 123,43
- _powyzej 12 miesiecy 13 144,00 22 172,00

BIURO RACHUNKOWE
M /;)awpn,-v /I,Q.{C‘/Q/
yd VATTAXSp. z 00
’ % D 2olA
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by naleznodci z tytlfu podatkdw, dotacii,cel,

Ubezp.spol. i
c). inne 12 149,37 12 155,80
d). dochodzone na drodze sadowej
NI [Inwestycje krotkoterminowe 38 981,21 354 469,69
1 [Krétkoterminowe aktywa finansowe 38 981.21 354 469,69
a}. w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

- udziaiy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- _inne kréotkoterminowe aktywa finansowe

b). w pozostalych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoéciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

¢). $rodki pieniezne inne aktywa finansowe 38 981,21 354 469,69

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 38 981,21 354 469,69

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2 |Inne inwestycje krétkoterminowe
IV |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 134,37 44 631,92
RAZEM AKTYWA 1427 849,77 1325 411,24
0,00

Warszawa dn /{f’b-&6 DZO!//

Sporzadzit Zarzad: Zarzad:

BIURO RACHUNKOWE
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firma: TELESTO S.A.

BILANS - pasywa

Stan na Stan na
Lp. Tytut 31.03.2011 31.12.2010
A |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 462 439,22 550 211,07
| |Kapitat (fundusz) podstawowy 590 000,00 500 000,00
1l |Nalezne wptaty na kapitat podstawowy {(wietko$é ujemna)
11 [Udzialy (akcje) wiasne {(wielkos¢ ujemna)
IV |Kapitat (fundusz) zapasowy 810 000,00 810 003,00
V |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI |Pozostaie kapitaly (fundusze) rezerwowe 90 000,00
Vil |Zysk (strata) z lat ubieglych (849 788,93)
Vil |Zysk (strata) netto (87 771,85) (849 788,93)
% Odpisy z zysku nettc w ciagu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B |[ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 965 410,55 775 200,17
i |Rezerwy na zobowigzania 29 087,41 19 046,54
1 |Rezerwa z tytulu odroczonege podatku dochod. 5 714,40 6 631,00
2 |Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne
- dfugoterminowa
- _krotkoterminowa
3 |Pozostale rezerwy 23 373,01 12 415,54
- diugoterminowe 18 029,40 9 459,04
- krotkoterminowe 5 343,61 2 956,50
11 [Zobowigzania diugoterminowe 11 122,27 12 870,80
1 [Wobec jednostek powigzanych
2 (Wobec pozostatych jednostek 11 122,27 12 870,80
- kredyty i pozyczki
-z tyt. emisji dtuznych papierdw wartoSciowych
.|~ Inne zobowigzania finansowe 11122,27 12 870,80
- inne
1l |Zobowigzania krétkoterminowe 870 043,95 716 113,33
1 |Wobec podmiotéw powigzanych 113 519,41 140 360,16
a). z tyt.dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci 113 519,41 138 545,36
- do 12 miesiecy 113 519,41 138 545,36
- powyzej 12 miesiecy
b). inne 1814,80
2 |Wobec pozostatych jednestek 756 529,54 575 753,17
__|@). kredytyi pozyczki
_ b). z tyt.emisji dluznych papierdw wartodciowych
c). _inne zobowigzania finansowe 6 634,28 6 401,29
d). z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 253 578,19 181 455,66
- do 12 miesiecy 253 578,19 181 455,66
- powyze] 12 miesiecy
e). zaliczki otrzymane na dostawy 17 674,62
f). zobowigzania wekslowe
g). z tyt podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 86 483,65 53 119,19
h). z tytutu wynagrodzen 396 065,27 305 588,23
i). inne 13 768,17 11 514,18
3 |Fundusze spegjalne
IV |Rozliczenia migdzyokresowe 55 151,92 27 169,50
1 |Ujemna wariosé firmy
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 55 151,92 27 169,50
- diugoterminoiove 7 846,25 9 230,90
- _krétkoterminowe 47 305.67 17 938,80
RAZEM PASYWA 1427 849,77 1325 411,24

Warszawadn 13 06 204
Sporzadzit:

BIURO RACHUNKOW:.
// VAT TAX/Sp Z 00
/

Zarzad:

ADAM BORAWSKI

/ﬁ B/

CZtONEK ZARZADU
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31.03.2011 .

Rachunek Zyskow i Strat Spotki TELESTO S.A. za okre od 1.01.2011 r. do

firma: TELESTO SA

/(7/1 20 iger) Loty lo

/" VATTAXsp 200 CZEONEK ZARZADU

: NN%A .
CERRETES \ZARZADY

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT-WARIANT PORGWNAWCZY
L Totut 01.01.2011- 23.10,2008-
p- ytu 31.03.2011 31.12.2010
A |Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 616 842,70 1419 641,28
w fym: od jednostek powiazanych 21 132,64
| |Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 502 018,00 1203 550,13
Il 1Zmiana stanu produktéw [zwiekszenie (+), zmniejszenie (-)] -35 321,62 -16 742,28
11 1Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
IV |Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiatow 150 148,32 232 833,43
B |Koszty dziatalnosci operacyjnej 716 938,22 2 452 560,92
| |Amortyzagja 10 208,85 39 256,92
11 {Zuzycie materiaidw i energii 226 138,42 638 832,87
Il {Uslugi obce 144 235,46 488 760,04
IV [Podatki i oplaty 1252,93 194316
w tym:. podatek akcyzowy
V |Wynagrodzenia 215 467,80 975 246,76
V| 1Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 24 065,07 98 076,28
VIl |Pozostale koszty rodzajowe 14 334,88 65 950,79
VI |Wartosé sprzedanych towardw i materiaidw 81 232,81 144 484,10
c ZysK (strata) ze sprzedaiy -100 093,52 -1032 919,64
D |Pozostale przychody operacyjne 2 565,08 7 586,54
| |Zysk ze zbycia niefinansowych akiywow trwatych
It jDotacje
11l {Inne przychody operacyjne 2 565,08 7 586,54
E |Pozostale koszty operacyjne 2 136,36 272,34
| |Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
1| |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2131,38
Il }Inne koszty operacyjne 4,98 272,34
F Zysk (strata) z dzialalnpéci operacyj‘nej -99 664,80 -1 025 605,44
G [Przychody finansowe 473,00 2 388,65
| |Dywidendy i udziaty w zyskach
w tym: od jednostek powigzanych
|1l |Odsetki 473,00 970,89
w fym: od jednosiek powigzanych B
11 |Zysk ze zbycia jwestycii
IV _|Aktualizacja wartodci inwestycji
V |inne 0,00 1417,76
H |Koszty finansowe 2 035,00 6 377,44
| |Odsetki 1304,72 6 377,44
w tym. dla jednostek powigzanych 0,00 1814,80
Il |Strata ze zbycia inwestycji
1 |Aktualizacja wartosci inwestycji o
IV Ilnne 730,28
1 |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -101 226,80 -1 029 594,23
J |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
I |Zyski nadzwyczajne
il |Straty nadzwyczajne
K |Zysk (strata) brutto -101 226,80 -1 029 594,23
L [Podatek dochodowy -13 454,95 -179 805,30
M |Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N |Zysk (strata) netto -87 771,85 -849 788,93
Warszawa dn. {306 2o{ 4
Sporzadzit: Zarzad: Zarzad:
BIURO RACHUNKOWE “‘DAM BORAWEK|
/ o gy ANDRZ

PREZES ZARZADU
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5.5.3 Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych za pierwszy kwartat 201toku

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH ZA PIERWSZY KWARTAL
2011 ROKU:

Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzest majacych wplyw na osiagniete
wyniki finansowe:

Sprzedaz osiggnieta w pierwszym kwartale 2011 roku nie odbiega od oczekiwan
Zarzgdu, zrealizowane zostaly umowy na dostawe systemow mglowych do kopalni oraz
rozpoczeta sie realizacja kontraktu na dostawe systemu mglowego do jednej z
elektrocieptowni PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonaina S.A.

Nie wystapily Zadne szczegdine wydarzenia, ktére mialy negatywny wplyw na osiagniete
wyniki finansowe, koszty dziatalnosci spétki utrzymuja sie na stalym poziomie i nie
przewiduje sie znaczacych zagrozen, ktére mogiyby prowadzi¢ do ich zwiekszenia.

Pierwszy kwartal roku obejmuje w wigkszosci okres zimowy, w kidrym elektrownie i
elektrocieptownie nie planujg remontow lub przestojow, wiec jest to z natury prowadzonej
przez spbike dziatalnosci okres ograniczonej aktywnoséci montazowej.

Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym sprawozdaniem
Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatainos$ci:

Ze wzgledu na ograniczona aklywnosé montazowa w okresie zimowym pracownicy
spoiki poswigcajg czas na opracowywanie koncepcji nowych rozwigzan, kiore zostang
zaproponowane klientom w najblizszym czasie, testowane sa nowe komponenty.
Ponadto prowadzone sg dziatlania majgce na celu zainteresowanie nowego rodzaju
odbiorcéw rozwigzaniami firmy zaréwno w kraju jak i za granicg.

I
ANNAGADA

ADAM BORAWS

2 BOvenl et
CZtONEK ZARZADU

ANDRZELPOBKOWSKI
pREZES ZARZADU™
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
I. POSTANOWIENIA OGOLNE -

§1

1 Firma Spo6iki brzmi TELESTO Spoélka Akcyjna.
Spétka moze uzywaé w obrocie skrotu firmy: TELESTO S A -

ho

3 Spoétka moze uzywad znaku graficznego -

§2

Siedzibg, Spétki jest miasto stoleczne Warszawa. -

§3

Czas trwania Spotki jest nieograniczony
§4

1. Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej 1 poza jej granicami ---- --------------
Na obszarze swego dzialania Spétka moze tworzyé i zamykaé zaklady lub oddzialy i inne
jednostki organizacyjne, zawiazywaé¢ spélki oraz uczestniczy¢ w innych spoétkach
przedsiewzigciach wspélnych i przedsiewzieciach gospodarczych
3. Ilekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o Podmiocie Powiazanym, nalezy przez to
rozumieé:
a) podmiot, w ktérym Spétka bezposrednio lub posrednio, poprzez jednostki zalezne,
dysponuje co najmniej 20 % gloséw w tym podmiocie lub w organie stanowiacym
tego podmiotu, takze jako zastawnik lub uzytkownik lub na podstawie porozumiens z
innymi podmiotami, lub
b) podmiot, ktéry posiada bezposrednio lub posrednio, poprzez jednostki zalezne co
najmnie] 20% gloséw na walnym zgromadzeniu spoélki, takze jako zastawnik lub

uzytkownik, lub na podstawie porozumien z innymi podmiotami. ~--s~-smwmmammmmaan

1I. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

Przedmiotem dziatalnosci Spékki jest (weditug PKD}):
1) 20.59.Z - Produkcja pozostalych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana -

2) 25.62.Z - Obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

g AC A
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3) 28.13.Z - Produkcja pozostatych pomp i sprezarek ------
4) 2829.Z - Produkcja pozostalych maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzie indzief

niesklasyfikowana.
5) 28.30.Z - Produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa
6) 28.92 Z - Produkcja maszyn dla gornictwa i de wydobywania oraz budownictwa, —------

7) 28.93.Z - Produkcja maszyn stosowanych w przetwérstwie Zywnosci, tytoniu i produkeji
napojow -m—- -- -

8} 33 12.Z - Naprawa i konserwacja maszyn, ------=------—--m-m-mmmmzmmmommnn

9) 33.13.Z - Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych. -------——-—-———-

10) 33.20 Z - Instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia . ----------—--—-—-—-

11)25.99Z - Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana, ------

12) 27 90.Z - Produkcja pozostalego sprzetu elektrycznego.
13) 33 19 Z - Naprawa i konserwacja pozostalego sprzetu i wyposazenia. - ---—----—=---——--——-
14) 39.00 Z - Dziatalno&é zwiazana z rekultywacja 1 pozostala dzialalnos¢ ushugowa zwiazana

z gospodarka odpadami
15) 43 29.Z - Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych.
16) 43 21.Z - Wykonywanie instalacji elektrycznych

17) 46 .6 - Sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia, -------=---—---—
18) 46.69 Z - Sprzedaz hurtowa pozostaltych maszyn i urzadzen.
)

19} 47.91 Z - SprzedaZ detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet

20) 62 01.Z - Dziatalno&¢ zwiazana z oprogramowaniem.

21)70.22.Z - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania -—-

22)71.12 Z - Dziatalnos$é w zakresie inZynierii i zwiazane z nig doradzstwo techniczne -----

23) 77 39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

gdzie indziej niesklasyfikowane.
24) 72.11 Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii. ------------—--
25)72.19Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk

przyrodniczych i technicznych
26) 71 20.B - Pozostale badania i analizy techniczne
27) 7490.Z - Pozostala dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana.
28) 84.25 Z - Ochrona pizeciwpozarowa.

29) 77 40.Z - Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktoéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim.

30) 81.10.Z - Dzialalnoé¢ pomocnicza zwiazana z utrzymaniem porzadku w budynkach, —--

31) 37.00 Z — Gdprowadzanie i oczyszczanie sciekow
32) 38 .31 Z - Demontaz wyrobdéw zuzytych. --——-

II. KAPITAL I AKCJE
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§6

L Kapital zakladowy Spétki wynosi 590.000,00 zt (pieéset dziewiecdziesiat tysiecy zlotych) i
dzieli sie na; ------—-—-

a 500.000 (piecset tysigcy) akcji zwyklych, na cokaziciela serii A o wartoéci nominalnej
1,00 zl (jeden ztoty) kazda akcja,
b. 90000 (dziewieédziesiat tysiecy) akcji zwyklych, na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda akcja.
2. Akcje serii A objete zostaly za wkilady pieniezne i oplacone w % (jednej czwartej) ich
wartosci nominalnej przed zarejestrowaniem Spolki --------------- -

3. Kapitat zakltadowy moze zostaé podwyzszony w drodze emisji nowych akeii albo w drodze

podwyzszania wartoécl nominalnej akeji -—
§7
Zatozycielem Spolki jest spolka TELESTO Sp. z o0 z siedziba w Warszawie (adres: 02-856
Warszawa, ul Ludwinowska 17), wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez

8ad Rejonowy dla m. st Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy, pod nr KRS 0000106645
(posiadajaca numer identyfikacji NIP: 113-00-91-237, Regon: 010665571), -----

§8

1.  Akcje Spétki moga byc imienne fub na okaziciela.

2 Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze byé dokonana wytacznie za zgoda
Spotki. Zgody udziela Zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznoséci. -------
3. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna

§9

Akcje Spotki sa emitowane w seriach oznaczanych kolejnymi literami alfabetu . ------—----——--—-

§ 10

Akcje moga by¢ obejmowane w zamian za wklady pieniezne lub niepieniezne - —--—--——-—————

§11

1 Zbycie lub ustanowienie zastawu na akcjach imiennych uzaleznione jest od zgody Spotki.
Zgode w imieniu Spoétki udziela Rada Nadzorcza.

2, Zgody na zbycie lub ustanowienie zastawu na akcjach Rada Nadzorcza udziela w formie
pisemmne pod rygorem niewaznosci, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zgloszenia
zamiaru zbycia akeji lub zamiaru ustanowienia na nich zastawu,-------------

3 Jezeli Rada Nadzorcza odmawia zgody na zbycie akeji imiennych, powinna - w terminie 2
(dwoch) miesiecy od dnia zgloszenia zamiaru zbycia akcji - wskazaé innego nabywce,
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ktéry nabedzie akcje za cene rowna wartosci bilansowej tych akeji, ustalonej na podstawie
ostatniego bilansu rocznego Spétki; z terminem zapiaty nie dluzszym niz 30 (trzydziesci)
dni. Jezeli Rada Nadzorcza nie wskaze takiego nabywcy w przewidzianym terminie, akcje

imienne mogg zostac zbyte bez ograniczen.

§12

Obnizenie kapitatu zakladowego Spétki moze nastapi¢ przez zmniejszenie wartosci nominalnej
akcji, potaczenie akcji, przez umorzenie czeSci akcji oraz w przypadku podziatu przez

wydzielenie. --—- e o

§13

1 Akcje Spotki moges byé umarzane. Umorzenie akgji wymaga uchwaly Walnego

Zgromadzenia oraz zgody akcjonariusza, ktorego akcje majg zostaé umorzone  --------—-

2 Nabycie akcji wilasnych przez Spolke w celu umorzenia wymaga zgody Walnego

ZgromAadZeria, =--m-mmmmmmmm e e e

IV. ORGANY SPOLKI

§14

Organami Spolki sa: ———-
a) Zarzad Spétki, --—----
b) Rada Nadzorcza, ----------
c) Walne Zgromadzenie

IV A. ZARZAD SPOLKI
§15
Zarzad Spétki sklada sie z nie wiecej niz 5 (pieciu) osdb, w tym Prezesa, Wiceprezesa oraz

pozostatych Czlonkow Zarzadu. Liczbe czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzoicza, przy
czym liczbe czlonkow Zarzadu I kadencji ustali Zatozyciel Spotki. ———--—----mmmmmmvmm

Zarzad prowadzi sprawy Spélki i reprezentuje jg na zewnatrz.----
Wszystkich czionkow Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza, przy czym czlonkow
Zarzadu I kadencji powota Zaltozyciel Spotki.

Czlonkowie Zarzadu sa powotywani na wspéina tizyletnig kadencje,~—----——--- -————--————-
Zairzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorczg ----------
Zarzad zobowiazany jest do skladania Radzie Nadzorczej co najmniej kwartalnych
sprawozdan, dotyczacych istotnych zdarzen w dzialalnosci Spotki. Sprawozdanie to
obejmowac bedzie rowniez sprawozdanie o przychodach, kosztach i wyniku finansowym
Spoétki
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7. Umowy o prace lub inne umowy z cztonkami Zarzadu Spétki, na warunkach okreslonych
w uchwatach Rady Nadzorczej, zawiera w imieniu Spotki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
lub delegowany przez niego przedstawiciel Rady Nadzorczej. -----------

§ 16

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spoétki
upowaznieni sa: Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu lgcznie, Prezes Zarzadu z innym
czlonkiem Zarzadu lub prokurentem lacznie, albo Wiceprezes Zarzadu z innym czlonkiem
Zarzadu lub prokurentem tacznie Do dokonywania okreslonych czynnosci lub dokonywania
okreslonego rodzaju czynnosci moga by¢ ustanawiani pelnomocnicy dziatajacy samodzielnie
lub tacznie z innymi pelnomocnikami, w granicach umocowania. Zarzad bedzie prowadzil

rejestt wydawanych pelnomocnictw  ------------------coommoo -
§ 17
1 Z waznych powodéw Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ kazdego czlonka Zarzadu w

czynnosdciach i delegowaé do wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu czlonkéw Rady
Nadzorczej. Prezes Zarzadu moze by¢ zawieszony w swych czynnosciach najwyzej na okres

jednego miesiaca.
2 Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczyé w spdlce konkurencyjnej jako wspélnik spotkd
osobowej lub jako czlonek organu spotki konkurencyjnej. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spdlce kapitalowej, w przypadku posiadania w niej przez czlonka
Zarzadu co najmniej 10 % (dziesie¢ procent) udzialow lub akcji badz prawa do
powolywania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

§18

1. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spoétki niezastrzezone wyraznie do
kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej --------
2. Zarzad zarzadza majatkiem 1 sprawami Spétki, wypelniajac swoje obowiazki ze

starannodcia wymagana w obrocie gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu przepiséw
prawa, statutu Spotki oraz uchwal i1 regulaminéw uchwalonych przez Walne

Zgromadzenie i Rade Nadzorcza

3. Zarzad zobowiazany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej na:-----

a) przeniesienie udzialéw oraz wszelkie obciazanie udzialow Spotki, jak rowniez przyznanie
zastawnikowi lub uzytkownikowi praw glosu z obciazonych udziatéw; ------

b) zbycie Ilub obciazenie praw autorskich majatkowych Iub innych praw wiasnosci
intelektualnej lub przemystowej, w szczegblnosci praw do koddéw Zrédlowych
oprogramowainia, patentow, wynalazkow 1 znakéw towarowych, w catosci lub czesci; --

c) tworzenie innych spélek oraz na nabycie i zbycie udzialow lub akcji w innych spotkach; -
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rozporzadzanie srodkami zgromadzonymi w ramach funduszy celowych Spétki; -------

dokonywanie przez Spétke lub spdlke zalezna od Spolki wydatkéw (w tym wydatkéw
inwestycyjnych), dotyczacych pojedynczej transakeji lub serii powigzanych ze soba
transakeji o lacznej wartosci przekraczajacej w jednym roku obrotowym 200 000,00 zt
(dwiescie tysiecy zlotych), nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z

postanowieniami statutu Spotki;
zaciaganie zobowiazan wynikajacych z realizacji kontraktéow handlowych na 1zecz
klientéw zwigazanych ze sprzedaza towardéw i usiug, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami statutu Spdtki w wysokosci przewyzszajacej
réwnowartosé 500.000,00 zt {pieéset tysiecy zlotych); ----—------------—--

zaciaganie przez Spétke lub spélke zalezna od Spotki pozZyczek i kredytow lub innych
zobowiazan o podobnym charakterze (w szczegélnodci leasing), nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami statutu Spotki, jezeli laczna wartosc
zadtuzZenia Spélld lub spétki zaleznej z tytulu zaciagnigcia takich poZyczek lub kredytow
przekroczylaby kwote S00.000,00 2t (piecset tysiecy ztotych); -----——---——-

udzielanie przez Spétke lub spotke zalezng od Spotki porgczen, oraz na zaciaganie przez
Spotke lub spétke zalezna od Spélki zobowiazan z tytulu poreczen, gwarancji i innych
zobowiazan pozabilansowych, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniami statutu Spéitki, o lacznej wartosci przekraczajacej w jednym roku
chrotowym kwote 200.000,00 zI (dwiescie tysiecy ztotych);------—--------—-

wystawienie Iub avalowanie przez Spotke lub spotke zalezna od Spotki weksli; --—---—--
zaciagniecie zobowiazania lub zawarcie transakcji na jakichkolwiek instrumentach
pochednych wlaczajac transakcje opcyjne, transakcje SWAP, transakcje forward i inne

instrumenty pochodne;
ustanowienie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych obciazen
majatku Spolki lub spolki zaleznej od Spolki, nie przewidzianych w budZecie
zatwierdzonym zgodnie 2z postanowieniami statutu Spélki, ¢ lacznej wartosci
przekraczajacej w jednym roku obrotowym kwote 200.000,00 zt {dwiescie tysiecy zlotych),
z zastrzezeniem, ze dotyczy to wszystkich takich transakcji na prawach wlasnosci
intelektualnej; -—-

emisie instrumentéw dluznych przez Spoétke lub spéilke zalezng od Spoélki, nie

przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami statutu Spétki, o
lacznej wartosci przekraczajace] w jednym roku obrotowym kwote 200 000,00 (dwiescie
tysiecy zlotych);——-—-
nabycie, objecie lub zbycie przez Spélke lub spotke zalezna od Spotki udzialéw lub akcji

w innych spétkach oraz na przystapienie Spolki lub Spolki zaleznej od Spotki do innych

przedsi¢biorcow;
zbycie skladnikow majatku Spolki lub spotki zaleznej od Spoétki, ktérych wartosé

- przekracza 200.000,00 zl (dwiescie tysiecy zlotych), odpowiednio Spétki lub Spotki

zaleznej od Spotki, z wylaczeniem zapasow zbywanych w ramach normalnej dziatainosci;

zatrudnianie przez Spolke lub spolke zalezna od Spélki doradecéw i innych osoéb,
niebedacych pracownikami Spoélki lub spolld zaleznej od Spélki, w charakterze

A A€ du

116



Zalgczniki

konsultantow, a takze prawnikéw, jezeli roczne wynagrodzenie nie jest przewidziane w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami statutu Spolki i przekracza lacznie
kwote 100.000,00 zl (sto tysiecy ztotych); --

p) dokonywanie przez Spélke zmian w skladach zarzadéw oraz rad nadzorczych spotek

zalezniych;
1) utworzenie zaktadow oraz oddziatlow Spéiki,
s) nabycie lub objecie przez Spétke akeji lub udziatéw w innej spélce, w szczegblnosci

poprzez wniesienie do takiej spotki czesci majatku Spétki jako wkiadu niepienieznego, a
takze na zbycie takich akcji lub udzialow,-
t) nabycie Iub zbycie nieruchomosci, udzialu w nieruchomosci lub prawa uzytkowania

wieczystego gruntu.
4. Regulamin Zarzadu okresli szczegélowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Rada
Nadzorcza

5. Uchwaly Zarzadu zapadaja zwykla wickszoscia glosdw, przy czym w przypadku rownej
ilosci gtosow decyduje glos Prezesa

§19
Zarzad reprezentuje Spoltke we wszystkich czynnoéciach sadowych i pozasadowych. -------—--
§20

Czynnosci w sprawach z zakresu prawa pracy dokonuje za Spolke Zarzad Spétki albo inna

osoba wyznaczona do tego przez Zarzad Spotki ———-
IV B. RADA NADZORCZA
§21
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powolywanych i

odwolywanych przez Walne Zgromadzenie, przy czym Rade Nadzorcza I kadencji powola
Zalozyciel Spdtki.

§22
(skreslony)

§ 23
Kadencja Rady Nadzorczej tiwa 5 (piec) lat Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na

okres wspélnej kadencji. Mandaty czlonkow Rady wygasaja najpoZniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spélki za ostatni pelny rok

obrotowy peinienia funkgcji czlonka Rady Nadzorczej
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§24
Przewodniczacego Rady Nadzorczej wyznacza TELESTO sp. z 0.0, tak dhugo jak pozostaje

akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 20% akecji w kapitale zakladowym, dotyczy to *
takze wyboru czlonkoéw Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami w trybie art. 3858§51ub §6 7

Kodeksu spotek handlowych.
Uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, wykonuje sie¢ w drodze dorgczenia Spotce
pisemnego oéwiadczenia o wyznaczeniu Przewodniczacego Rady Nadzorczej -----

§25

Rada Nadzorcza zbiera sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym. Posiedzenie zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywny
lub na wniosek innego czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu — w terminie 2 (dwéch)

tygodni od otrzymania takiego wniosku.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki kolegialnie i osobiscie
Rada Nadzorcza moze oddelegowaé ze swego grona czlonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnodci nadzorczych Czlonkowie c¢i otrzymuja oscbne
wyhagrodzenie, ktérego wysokosé ustala Walne Zgromadzenie. Czltonkéw tych obowigzuje
zakaz konkurencji (przez dziatalno$¢ konkurencyjna rozumie sie w takim przypadku
zajmowanie si¢ interesami konkurencyjnymi, zgodnie z § 17 ust 2 niniejszego Statutu)
Zezwolenia na prowadzenie dzialalnoéci konkurencyjnej czlonkéw Rady Nadzorczej moze

udzieli¢ Walne Zgromadzenie. -----—--------—= - —oommree o
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wickszoscia glosow przy obecnosci co
najmniej polowy skiadu Rady Nadzorczej

Do waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czlonkow

Rady Nadzorczej. ----------------=--mm-omm-—-
Ustapienie, $mieré¢ lub inne przyczyny powodujace zmniejszenie sie ogolnei liczby
czlonkéw Rady Nadzorczej ponizej pieciu (pigciu) czlonkéw zobowigzuje pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej do wystapienia z wnioskiem do Zarzgdu o zwolanie Walnego
Zgromadzenia celem uzupelnienia skladu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze takze
sama dokonaé zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli jego zwolanie w
tym celu uzna za wskazane.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej

oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, ---------—--

Dopuszezalne jest takze podejmowanie uchwal Rady Nadzorczej w trybie pisemnym lub
przy wykorzystywaniu §rodkdéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé. Projekty
uchwal podejmowanych w trybie pisemnym przedstawiane sa do podpisu wszystkim
czlonkom Rady Nadzorczej i staja sie wiazace po podpisaniu ich przez co najmniej polowe
cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. -----------------
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Podejmowanie uchwal w trybie okre§lonym w niniejszym postanowieniu nie dotyczy
wyborow przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzoiczej, powolania czlonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb. ----—------—-——-

Jezeli obowigzujace przepisy prawa nakladajg na Spotke obowigzek powolania komitetu
audytu i jednoczesnie Rada Nadzorcza sklada sie z nie wiecej niz pieciu czltonkéw, to na
mocy Statutu powolanie komitetu audytu nie jest konieczne. W takim przypadku, w razie

niepowolania komitetu audytu, jego zadania wykonuje Rada Nadzorcza -------------—----
§ 26

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady Nadzorczej ---------- -==mmmommemnn
Szezegbltowy tryb dziatania i organizacje Rady Nadzorczej okredla regulamin Rady

Nadzorczej uchwalony przez Rade Nadzorczg, --—----——----—-————--————-

8§27

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia Spétki ---

Oprocz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu i kodeksu spotek

handlowych, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
ocena sprawozdania finansowego Spolki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki

oraz wnioskéw Zaizadu co do podzialu zyskoéw i pokrycia strat po zakofczeniu
kazdego roku obrotowego;

skladanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z czynnosci, o ktérych mowa pod lit

a) powyzej;
wyznaczanie podmiotu dokonujacego badania lub przegladu skonsolidowanych oraz

jednostkowych sprawozdati finansowych Spdtki, wyrazanie zgody na zawieranie
uméw z takim podmiotem lub jego podmiotami zaleznymi, jednostkami
podporzadkowanymi, podmiotami dominujacymi tub podmiotami zaleznymi lub
jednostkami podporzadkowanymi jego podmiotow dominujacych oraz na
dokonywanie wszelkich innych czynnos$ci, ktére moga negatywnie wplywac¢ na
niezaleznoséé takiego podmiotu w dokonywaniu badania lub przegladu sprawozdan

finansowych Spotki;
wyrazanie zgody na zawarcie istotnej umowy z Podmiotem Powigzanym ze Spétks lub
dokonanie innych czynnosci na rzecz Pomiotu Powiazanego ze Spdtka, w przypadku,
gdy wartosé takich uméw lub czynnosci przekracza w ciagu kolejnych 12 (dwunastu)
miesigcy kwote 500.000 Euro lub réwnowartosé tej kwoty w innych walutach. Wymog
ten nie dotyczy typowych transakcji, zawieranych na warunkach rynkowych, w
ramach prowadzone] przez Spotke dzialalnosci operacyjnej
zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planéw rozwoju Spéiki, zatwierdzanie

rocznych planéw finansewych Spotki (budzetow) oraz akcepiowanie ich ewentualnych

zmian; --------------- -
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wyrazanie zgody na jakiekolwiek przenoszenie udzialow oraz wszelkie obcigzanie
udziatéw Spdlki, jak réwniez przyznawanie zastawnikowi lub uzytkownikowi praw

glosu z obciazonych udzialow;
wyrazanie zgody na zbycie lub obciazenie praw autorskich majatkowych lub innych
praw wiasnosci intelektualnej lub przemystowej, w szczegdlnosci praw do kodow
zrodlowych oprogramowania, patentow, wynalazkéw 1 znakow towarowych, w catodci
Tub czesci;

wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spélke Iub spétke zaleing od Spdiki
wydatkoéw (w tym wydatkow inwestycyjnych), dotyczacych pojedynczej transakceji lub
serii powigzanych ze sobag transakcji o laczne] wartosci przekraczajacej w jednym
roku obrotowym 200.000,00 zl (dwiescie tysiecy zlotych), nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami statutu Spétki; --------------—--

wyrazanie zgody na zaciaganie zobowiazan wynikajacych z realizacji kontraktow
handlowych na rzecz klientéw zwigzanych ze sprzedaza towaréw i ustug, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami statutu Spétki
w wysokosci przewyzszajacej rownowartoéé 500.000,00 zt (pieéset tysiecy ztotych); ---

wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spolke lub spolke zalezng od Spotki pozyczek i
kredytow lub innych zobowiazad o podobnym charakterze (w szczegolnosci leasing),
nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym. zgodnie z postanowieniami statutu
Spotki, jezeli taczna wartodéé zadhuzenia Spotki lub spolki zalezne] z tytulu
zaciagniecia takich pozyczek lub kredytow przekroczylaby kwote 200.000,00 zi
(dwiescie tysiecy ztotych);

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spodlke lub spélke zaleing od Spélki poreczen,
oraz na zaciaganie przez Spolke lub spolke zalezna od Spolki zobowiazan z tytutu
poreczen, gwarancji i innych zobowiazafl pozabilansowych, nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami statutu Spétki, o tacznej wartosci
przekraczajacej w jednym roku obrotowym kwote 200.000,00 zt (dwiedcie tysiecy
ziotych); --

wyiazanie zgody na wystawianie lub avalowanie przez Spélke lub spélke zalezna od
Spolki weksli;
wyrazanie zgody na zaciagniecie zobowigzania lub zawarcie transakcjii na

jakichkolwiek instrumentach pochodnych, wlaczajac transakcje opcyjne, transakcje

SWAP, transakcje forward i inne instrumenty pochodne;
wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na
zabezpieczenie i innych obciazen majatku Spolki lub spdlki zaleinej od Spéiki, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami statutu Spotki,
o lacznej wartosci przekraczajacej w jednym roku obrotowym kwote 200.000,00 zi
(dwiescie tysiecy zlotych), z zastrzezeniem, Ze dotyczy to wszystkich takich transakciji
na prawach wlasnosci intelektualnej;

wyrazanie zgody na emisje instrumentéw dluznych przez Spétke Iub spoétke zalezng
od Spétki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami

7C Al
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statutu Spoltki, o lacznej wartosci przekraczajacej w jednym roku obrotowym kwote
200 000,00 zt (dwiescie tysiecy ziotych);
wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie przez Spotke lub spoétke zaleina od
Spétki udziatéw lub akejl w innych spotkach oraz na przystapienie Spotki lub Spotki

zaleznej od Spolki do innych przedsiebiorcéw;
wyrazanie zgody na zbycie skladnikéw majatku Spolki lub spolki zaleznej od Spolkd,
ktérych wartosé przekracza 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych), odpowiednio
Spotki lub Spotkd zaleznej od Spotki, z wylaczeniem zapasow zbywanych w ramach
normalnej dziatalnogéci;------
wyrazanie zgody na zawieranie umoéw pomiedzy Spélka lub spélka zalezna od Spélki a

Czlonkami Zarzadu, Udzialowcami Spolki Ilub podmiotami powiazanymi z
ktéorymkolwiek z Czionkéw Zarzadu Spotki lab udziatlowcow Spétki; -----------mm--

wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spétka lub spotka zalezna od Spétkia
Czlonkami Rady Nadzorczej Spétki lub podmictami powiazanymi z ktérymkolwiek z

Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki; -----
wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spoltke lub spotke zalezna od Spétki doradcow
i innych osob, niebedacych pracownikami Spolki lub spélki zaleznej od Spétki, w
charakterze konsultantéw, a takie prawnikéw, jezell roczne wynagrodzenie nie
przewidziane w budzecie zatwierdzonym zgednie z postanowieniami statutu Spdtki,
przekracza tacznie kwotg 100.000,00 z1 (sto tysiecy zlotych); --~-------—--mmmmmmmmoeer

wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spétke zmian w sktadach zarzadéw oraz rad

nadzorczych spélek zaleznych;
wyrazanie zgody na zawieranie jakichkolwiek umoéw o czasie ich cbowiazywania
ponad rok, ktérych wypowiedzenie badz zakonczenie w jakikolwiek inny sposéb moze
by¢ zwigzane ze $wiadczeniem majatkowym na rzecz drugiej strony; --—-------

wyznaczanie lub zmiana zewnetrznych audytoréw Spotki, w tym rdéwniez podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spodtki zaréwno jednostkowych,

przystepowanie do dowolnej spétki, umowy dotyczacej podziatu zyskow lub umowy o
zarzadzanie, badz dowolnego innego porozumienia, w ramach ktérego dochéd lub
przychody Spélki podlegalyby podzialowi z jakakolwiek inna osoba, z wyjatkiem

sprzedazy na 1zecz klientéw towaréw i ustug;
ustalania zasad i wysokoséci wynagrodzenia Czlonkoéw Zarzadu Spdtkd; --- ------—----
uchwalanie i zatwierdzanie regulaminéw przedsicbiorstwa Spélki, regulaminu
Zarzadu, zatwierdzanie regulaminu wynagradzania pracownikéw Spétki; ---------—-
podjecie decyzji w sprawie zatrudniania oraz zwalniania, a takze okreslania wysokosci
wynagrodzenia kluczowych pracownikéw Spotki (Dyrektorzy nie bedacy Czlonkami

Zarzaduy);
rozpatrtywanie wszelkich wnioskéw i postulatéw w sprawach stanowigcych nastepnie
przedmiot uchwal Walnego Zgromadzenia --------

§28
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Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach Spélki oraz wystepowaé do

Zarzadu z wnicskami i inicjatywami
Zarzad ma obowiazek powiadomié¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii, -
wniosku Ilub inicjatywy Rady Nadzorczej nie pdzniej niz w ciagu 14 (czternastu) dni od

daty zlozenia wmiosku, opinii lub zgloszenia inicjatywy —eeee-

Rada Nadzorcza moze badac wszystkie dokumenty Spétki, zada¢ od Zarzadu i
pracownikow Spoéiki sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywaé rewizji majatka Spotki
Czionkowie Rady Nadzorczej zobowiazani sa do nieujawniania osobom trzecim
jakichkolwiek informacji powzietych przy okazji sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej,
stanowiacych tajemnice handlowa Iub tajemnice przedsiebiorstwa w rozumieniu

przepisdéw o zwalczaniu nieuczeiwej konkurencji.

Zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorcze] ustala Walne Zgromadzenie.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz jej czlonkowie maja prawo do zwrotu kosztow

POAIOZY .~ m oo

IV C. WALNE ZGROMADZENIE

§29

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoétki przynajmnie] taz w roku nie

pézniej niz w ciagu 6 (szes$ciu) miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. --------- S

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej, lub na zadania, o ktérym mowa w ust. 4. Wniosek Rady Nadzorczej,
zawierajacy stosowne uzasadnienie, winien by¢ zloZony Zarzadowl na piSmie, najpdzniej
na miesiac przed proponowanym przez Rade¢ terminem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spéiki moga zadaé zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postacie
elektronicznej Zadanie powinno byé uzasadnione.

Zarzad zobowiazany jest w terminie dwoch tygodni , od dnia przedstawieni mu zadania, o

ktérym mowa w ust. 4, zwolaé¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej
polowe ogohu gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdlki moga zwolaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja Przewodniczacego tego Zgromadzenia. --------
Rada Nadzorcza moze zwolaé zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w
przepisanym terminie Rada Nadzorcza moze zwolac¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
jezeli jego zwolanie uzna za wskazane --------——-——---

§ 30
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Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala podmiot dokonujacy zwolania Walnego

Zgromadzenia, z zastrzezeniem Ust. 2 cwowmsmmmmmmmmmm e

Rada Nadzorcza jak rowniez akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta
kapitatu zakladowego mogsa Zadaé¢ umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnegoe Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone Zarzadowi nie
pozniej niz na 21 dni (dwadziescia jeden ) przed wyznaczonym terminem zgromadzenia
Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczace] proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostac zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad
jest obowigzany niezwlocznie, jednakze nie podzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogloszenie nastepuje w

sposob wlasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia ------------=mmmcmrn-—=

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad dla danego Walnego Zgromadzenia nie mozna
powziaé uchwaty, chyba ze caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na tym Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly
Wnioski o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia craz wnioski o charakterze
porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad ----

§ 31

§32

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akgji, jezeli przepisy kodeksu spéltek handlowych nie

stanowig inaczej.
Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Prawo glosu

przyshuguje od dnia pelnego pokrycia akcji —

§33

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wickszosdcia gloséw, chyba ze kodeks
spotek handlowych lub niniejszy Statut przewiduje dla podjecia danej uchwaly wyzsze
wymogi,
Uchwaly co do emisji obligacji, zmiany statutu, umorzenia akcji, cbnizenia kapitatu

zakladowego, zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, polaczenia spolek i
rozwigzania Spétki zapadaja wickszoscig 3/4 {tizech czwartych) glos6éw. ----------—----——

Jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest co najmniej polowa kapitatu
zaktadowego, do podjecia uchwaly o umorzeniu akcji wystarcza zwykla wickszosé gloséw.
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G Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie odwolania Iub zawieszenia przez Walne
Zgromadzenie poszczegdlnych lub wszystkich czlonkéw Zarzadu w trybie art. 368 § 4
Kodeksu spoélek handlowych wymagaja czterech piatych gloséw oddanych  ---—---------- -

§ 34

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnicskiem o
odwolanie czionkow organow Spotki Iub likwidatorow Spoéiki, badz o pociagnieciu ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza sie
na wniosek choéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym

Zgromadzeniu .---—-

§35

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, a w razie nieobecnosci tych osob Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez
Zarzad. Nastepnie sposrod os6b uprawnionych do glosowania wybiera sie
przewodniczacego obrad -----—----——-———--

2 Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwala Walne Zgromadzenie. Po uchwaleniu tego
Regulaminu, Walne Zgromadzenie odbywa sie w oparciu o ten Regulamin, -------+-------

3 Glosowanie przez Walne Zgromadzenie moze sie odbywaé przy wykorzystaniu
komputerowego systemu liczenia glosow. Szczegdly okresla Regulamin Walnego

Zgromadzenia -----

§ 36

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w kodeksie spélek
handlowych i niniejszym Statucie wymagaja:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania z dziatalnosci Spéiki przygotowanego
przez Zarzad oraz rocznego sprawozdania finansowego za miniony rok obrotowy; --

b) udzielanie czlonkom organdéw Spéiki absolutorium z wykonywania pizez nich
obowiazkéw, - -——

<) podejmowanie uchwal dotyczacych podwyZszenia Iub obnizenia kapitahu

zaktadowego, taczenia, podziatu, likwidacji lub rozwigzania Spoétki, ------ -----———---
d) udzielanie zgody na =zbycie, wydzierzawienie lub ustanowienie uzZytkowania
przedsigbiorstwa Spotki,
e) skreslony,

f) wyrazanie zgody na przyznanie prawa do objecia lub nabycia akcji w ramach opcji
menedzerskig], ———--mmmmmmmm o

g) skreslony, ---------—----m--emome -
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h) ustala wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki,

i) podejmowanie uchwat w sprawie zmian Statutu Spotld,

j) emisje dhuznych papieréw wartosciowych wlacznie z zamiennymi na akgje, ------~--

k) zmiane praw z akcji lub dituznych papileréw wartosciowych wyemitowanych przez
Spotke,

1y notowanie dowolnych papieréw wartosciowych Spotki na rynku publicznym, -------
m) wykup dluznych papieréw wartoéciowych przed ich planowana data wykupu, ---—--

nj wyplate dywidend lub inne wyplaty z zysku, s

o) zaniechanie dziatalnosci Spotki lub inne podobne postepowanie, --------—---——w-u-vae

P) przeksztatcenie Spotki, --------ocmmmmemmo e -

q) zatwierdzenie i zmiany w programie cpcji pracowniczych,

1) postanowienie dotyczace roszczeil o naprawie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu
Spétki lub sprawowaniu zarzadu fub nadzoru, —

s) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenistwa 1 emisja warrantow
subskrypeyinych, ----—----—-- -

t) nabycie akeji wtasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 kodeksu spolek
handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art
362 § 1 pkt 8 kodeksu spotek handlowych.- —-----

V. GOSPODARKA SPOLKI
§ 37

Organizacje przedsiebiorstwa Spotki moze okredli¢c regulamin organizacyjny uchwalony przez
Zarzad i ustalony przez Rade Nadzorcza. Regulamin organizacyjny moze w szczegblnosci
okreéli¢ zasady tworzenia lub ustanawiaé¢ wewnetrzne jednostki organizacyjne w ramach
pizedsigbiorstwa Spolki, dzialajace na wewnetrznym rozrachunku gospodarczym oraz okreslié

zasady tego rozrachunku. S S

§ 38

1. Spotka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowiazujacymi przepisami.------- <----m-acev
2. Rok obrotowy Spétki konezy si¢ 31 grudnia kazdego roku.
38 Pierwszy 1ok obrotowy Spétki zaczyna sie z dniem rejestracji i konczy sie 31 grudnia 2010

roku ---

§ 39

1 Na pokrycie straty Spotka tworzy kapital zapasowy
2 W Spélce na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moga by¢ tworzone i likwidowane

takze inne kapitaly lub fundusze, zgodnie z wymogami prawa i potrzebami Spétki. ~--~-----
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§ 40

Na kapital zapasowy przelewa sie co najmniej 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy .
oraz nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, dopdki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitalu zakiadowego, --------m-=ezn--

wn
KN
Jury

Czysty zysk przeznacza si¢ na:

1. odpisy na kapital zapasowy, --=--==mmmmmmmm e
2 dywidende dla akcjonariuszy, --------—---—mmmmmem e

3 odpisy na zasilanie funduszy celowych oraz kapital rezerwowych - jesli zostana utworzone w

Spblce, ——me
4. inwestycje, ---

5. inne cele okreslone uchwalg Walnego Zgromadzenia
§42
1. Zarzad Spélki jest obowiazany w ciggu 4 (czterech) miesiecy po uplywie roku obrotowego

sporzadzi¢ i zlozy¢é Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe sporzadzone na ostatni
dzien roku obrotowego oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Spétki w tym

okresie. S

2. Jezeli bilans sporzadzony pizez Zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume Kkapitatu
zapasowego 1 rezerwowego oraz 1/3 (jedna trzecia) cze§é kapitatu zakladowego, wowczas
Zarzad jest zobowiazany bezzwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie celem powziecia

uchwaly co do dalszego istnienia Spotki.
§43

Zarzad Spolki jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego zgodnie z art. 349 Kodeksu Spolek Handlowych. ---+--v----

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§44

(skreslony)

126



Zalgczniki

6.3 Definicje i obja $nienia skrétéw

Ponizsze terminy zastosowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym majg takie znaczenie, jakie zostato
im przypisane ponizej ( definicje odnosza sie zaréwno do liczby pojedynczej jak i mnogiej), chyba, ze z tresci
lub kontekstu niniejszego Dokumentu wynika, co innego:

Skrot Definicja i obja $nienia
Akcje serii A 500.000 (piecset tysiecy) Akcji zwyklych na okaziciela serii A ,
akcje zatozycielskie
Akcje serii B 90.000 (dziewiecdziesiagt tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela
serii B
ASO/Alternatywny System Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa art. 3 pkt.2 ustawy o

Obrotu/ NewConnect

Obrocie, organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Dz. U. Dziennik Ustaw
Emitent/ Spoétka TELESTO Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Euro Waluta wprowadzona w 15 krajach nalezacych do Unii

Europejskiej w miejsce walut narodowych

Gietda / GPW/ GPW SA

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Instrumenty finansowe Emitenta

Akcje serii A, Akcje serii B

Inwestor

Nabywca instrumentéw finansowych Emitenta

KDPW/ KDPW SA/ Depozyt/
Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spéitka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Komisja/KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks Spotek
Handlowych

Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja Podatkowa (Dz.
U. 05.8.60 z p6zn. Zm.)

Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

PLN/zt

Ztoty- prawny srodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy
w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z
ustawg z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz. U.
94.84.383 z pézn. zm.)

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg
Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierobw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pozn. zm.

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Spotka publiczna

Spétka publiczna w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej (art. 4
p.20), czyli spétka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisOw ustawy o0 obrocie
instrumentami

Statut

Statut Emitenta

Szczego6lowe Zasady KDPW

Szczego6lowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych - zatacznik nr 1 do uchwaly Zarzadu Krajowego
Depozytu nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z p6zn. zm.)

UE

Unia Europejska
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Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 05.183.1538 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentoéw(Dz. U. 07.50.331 z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spo6tkach publicznych (Dz. U. 05.184.1539 z
pézn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych (Dz. U. 00.14.176 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 o podatku dochodowym od os6b
prawnych (Dz. U.00.54.654 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i
darowizn (Dz. U. 04.142.1514 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 68 poz. 450 z p6z. Zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz. U.
02.76.694 z pézn. zm.)

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004 Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.)

VAT Podatek od towaréw i ustug regulowany ustawa z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. 04.54.535 z p6zn.
zm.)

WE Wspdlnota Europejska

Wz Walne Zgromadzenie

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

Zarzad Zarzad Emitenta
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