Raport kwartalny TELESTO S.A.

za 3 kwartal 2014 roku,
tj. za okres od dnia 01.07.2014 r. do dnia 30.09.2014 r.

Dane Finansowe

Dane podano w tysigcach ztotych. Dane dotyczace rachunku zyskoéw i strat za kwartat
obejmuja okresy odpowiednio: od 01.07.2014 do 30.09.2014 oraz od 01.07.2013 do
30.09.2013, jak rowniez dane narastajgce od poczatku roku i za okres poré6wnywalny w
roku poprzednim Dane dotyczace pozycji aktywoéw i pasywoéw zostaty przedstawione
odpowiednio na dzien 30.09.2014 oraz 30.09.2013.
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a. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT-WARIANT POROWNAWCZY

rok 2014 rok 2013

Lp. Tytut narastajaco | narastajaco| 3Q 2014 3Q2013
A | Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 3 069,90 2 734,82 1536,74 757,85
w tym: od jednostek powigzanych 361,16 72,67 140,11 0,00
I | Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 2 078,32 2272,88 1 393,82 1117,28
Il | Zmiana stanu produktéw [zwiekszenie (+), zmniejszenie (-)] -93,58 -126,34 -184,41 -492,10
III | Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby -30,91 0,00 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1116,06 588,28 327,34 132,67
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej 3075,91 3074,78 1320,75 889,90
I | Amortyzacja 132,55 138,31 44,01 47,45
Il | Zuzycie materialéw i energii 439,47 318,94 316,63 109,30
III | Ustugi obce 922,02 1639,16 428,11 444,61
IV | Podatki i optaty 8,27 4,83 1,98 3,69
w tym: podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 590,45 553,36 194,87 178,80
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 102,46 92,90 32,66 30,23
VII | Pozostate koszty rodzajowe 83,51 110,18 24,88 24,77
VIII | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 797,18 217,10 277,63 51,06
C | Zysk (strata) ze sprzedazy -6,01 -339,96 215,99 -132,05
D | Pozostale przychody operacyjne 65,03 9,35 2,12 -0,38
I | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 15,04 0,00 0,00 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III | Inne przychody operacyjne 49,99 9,35 2,12 -0,38
E | Pozostale koszty operacyjne 126,32 9,64 78,09 0,91
I | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II | Aktualizacja warto$ci aktywdow niefinansowych 43,65 3,17 6,15 0,53
III | Inne koszty operacyjne 82,67 6,48 71,94 0,38
F | Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej -67,31 -340,25 140,02 -133,33
G | Przychody finansowe 0,22 4,66 0,00 1,23
I | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym: od jednostek powiqgzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Odsetki 0,22 3,03 0,00 0,00
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V |Inne 0,00 1,63 0,00 1,23
H | Koszty finansowe 57,91 19,39 30,47 10,95
I | Odsetki 49,71 19,39 25,81 10,95
w tym: dla jednostek powigzanych 0,42 0,00 0,00 0,00
II | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
III | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Inne 8,20 0,00 4,66 0,00
I | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -125,00 -354,98 109,55 -143,06
J | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
[ | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K | Zysk (strata) brutto -125,00 -354,98 109,55 -143,06
L | Podatek dochodowy 3,80 -62,40 39,55 -27,07

M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N | Zysk (strata) netto -128,80 -292,58 70,00 -115,98
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b. Bilans
BILANS - aktywa
Stan na Stan na
Lp. Tytud 30.09.2014r. | 30.09.2014r.
A AKTYWA TRWALE 1 194,66 1 335,39
I | Wartosci niematerialne i prawne 677,77 787,88
1 | Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne warto$ci niematerialne i prawne 677,77 787,88
4 | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II' | Rzeczowe aktywa trwate 200,24 239,89
1 | Srodki trwate 200,24 239,89
a). grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw) 0,00 0,00
b). budynki, lokale i obiekty inZynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c). urzadzenia techniczne i maszyny 8,82 7,34
d). $rodki transportu 191,42 232,55
e). inne $rodki trwale 0,00 0,00
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
II'| Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1 | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | od pozostatych jednostek 0,00 0,00
1Y Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1 | Nieruchomoéci 0,00 0,00
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a). wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- _inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a). w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
v | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 316,65 307,62
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 316,65 307,62
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 2 151,82 2 301,15
I | Zapasy 147,52 71,04
1 | Materiaty 87,69 43,41
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2 | Potprodukty i produkty w toku 26,31 12,43
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 33,52 15,20
IT' | Naleznosci krétkoterminowe 1926,97 2201,39
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 34,00 104,69
a). ztytulu dostaw i ustug okresie sptaty: 31,05 29,99
- do 12 miesiecy 31,05 29,99
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b). inne 2,95 74,70
2 | Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1892,97 2 096,70
a). ztytulu dostaw i ustug okresie sptaty: 1 785,92 2 058,42
- do 12 miesiecy 1515,96 1642,54
- powyzej 12 miesiecy 269,96 415,88

b). naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp.
spot.i zdrowotnych i innych §wiadczen 0,00 0,00
c). inne 107,05 38,28
d). dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
III | Inwestycje krétkoterminowe 37,13 0,27
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 37,13 0,27
a). w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b). w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c). $rodki pieniezne inne aktywa finansowe 37,13 0,27
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 37,13 0,27
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40,19 28,44
RAZEM AKTYWA 3346,48 3636,54
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BILANS - pasywa

Lp. Tytut SO S A
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 618,19 922,01
[ | Kapitat (fundusz) podstawowy 590,00 590,00
II | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III | Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 810,00 810,00
V | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII | Zysk (strata) z lat ubiegtych (653,02) (185,42)
VIII | Zysk (strata) netto (128,80) (292,58)

1x |0dpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna) 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2 728,29 2 714,53
I Rezerwy na zobowigzania 237,21 272,61
1 | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 32,03 42,75
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 205,18 229,86
- dlugoterminowe 96,74 149,75
- krétkoterminowe 108,44 80,11
II' | Zobowiazania dlugoterminowe 18,73 89,52
1 |Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 | Wobec pozostatych jednostek 18,73 89,52
- kredyty i pozyczki 0,00 0,00
- Ztyt. emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 0,00 0,00
- inne zobowigzania finansowe 18,73 89,52
- inne 0,00 0,00
Il | Zobowiazania krétkoterminowe 2231,72 2220,43
1 | Wobec podmiotéw powiazanych 221,52 78,25
a). ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 164,09 28,85
- do 12 miesiecy 164,09 28,85
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b). inne 57,44 49,41
2 | Wobec pozostatych jednostek 2010,20 2 142,18
a). kredytyi pozyczki 421,20 475,28
b). z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c). inne zobowigzania finansowe 149,21 91,92
d). ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 428,32 692,97
- do 12 miesiecy 428,32 692,97
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e). zaliczki otrzymane na dostawy 74,91 56,52
f). zobowiagzania wekslowe 0,00 0,00
g). z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 289,83 257,46
h). z tytutu wynagrodzen 601,97 545,96
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i). inne 4476 22,07
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 240,62 131,97
1 | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 240,62 131,97
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 240,62 131,97
RAZEM PASYWA 3346,48 3636,54
c. Rachunek przeplywow pienieznych
RACHUNEK Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Tresé pozycji Stan na Stan na
30.09.2014 30.09.2013
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I. |Zysk (strata) netto -128,80 -292,58
II. | Korekty razem 342,11 -138,15
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-
I1L. | IT) 213,32 -430,73
B. Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
I. | Wplywy 0,22 3,03
II. | Wydatki 0,00 -375,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-
I1L. | 1) 0,22 -371,97
C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
I. | Wplywy 77,76 475,28
II. | Wydatki -304,61 -80,00
I1I. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) -226,85 395,27
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIL.+B.IIL.+C.III) -13,31 -407,43
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym; -13,11 -407,28
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -0,20 -0,14
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 50,24 407,55
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F-D), w tym; 37,13 0,27
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00
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d. Zestawienie zmian w Kkapitale

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

5 Stan na Stan na
LP WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2014 30.09.2013
I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu 746,98 1214,58
(BO)
- zmiany prz/yj.qtych zasad (polityki) 0,00 0,00
rachunkowo$ci
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu
Ia (BO), po korektach 746,98 1214,58
1 Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek 590,00 590,00
okresu
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 590,00 590,00
okresu
2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na 0,00 0,00
poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
2.2, Nale.zne wplaty na kapital podstawowy na 0,00 0,00
koniec okresu
3 | Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 810,00 810,00
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang warto$¢) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 810,00 810,00
okresu
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
poczatek okresu
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
52, Kap.ltal (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
koniec okresu
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
poczatek okresu
61, Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji (brak rejestracji w KRS) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
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6.2. Poz9stale kapitaly (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
koniec okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -653,02 -185,42
7.1. | Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty bted6w podstawowych 0,00 0,00
79 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po 0,00 0,00
korektach
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
-przeznaczenia na kapitat zapasowy 0,00 0,00
-na wyplate dywidendy 0,00 0,00
7.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty bted6w podstawowych 0,00 0,00
75 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po 0,00 0,00
korektach
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. | ZysKk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -653,02 -185,42
8. | Wynik netto -128,80 -292,58
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 128,80 292,58
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
11 Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 618,19 922,01
Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
III | proponowanego podziatu zysku (pokrycia 0,00 0,00
straty)

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

Przy sporzadzaniu raportu kwartalnego spotka Kkieruje sie takimi zasadami jak przy
sporzadzeniu sprawozdan rocznych. Ponizej prezentujemy gléwne zasady przyjete przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania oraz dotyczace polityki rachunkowosci obowigzujacej
w TELESTO S.A.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone s3 przez uprawniony podmiot - Vattax Sp. z 0.0. z
siedzibg w Raszynie, ul. Stowikowskiego 21a. Do prowadzenia ksigg wykorzystywany jest
system finansowo-ksiegowy WF FAKIR zapewniajacy zachowanie wtasciwych zasad
przetwarzania danych.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 lipca 2014 roku do 30
wrze$nia 2014 roku. Sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke. Zarzad Spoéitki nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania
istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwos$ci kontynuacji
dziatalnoSci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty 30.09.2014 r. na skutek
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zamierzonego lub przymusowego =zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci. Rachunek zyskéw i strat sporzadzono w wariancie
porownawczym. Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2014:

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktéorym
zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, Ze koszty te spowodowaly
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
$rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajq one
warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego. Srodki trwale sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate o
niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 zt odnoszone s3
jednorazowo w koszty.

Wartosci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowoduja one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i
prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci. Wartosci niematerialne i
prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest uyyjmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie réwnej warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Koszty finansowe ujmowane s3a bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat. Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa
amortyzowane w sposob okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, stanowigcej warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane
w warto$ci poczatkowej tych instrumentéw finansowych.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch warto$ci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i
ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg metoda ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” .

Jako produkcje w toku ujmuje sie co do zasady poniesione do dnia bilansowego koszty
wytworzenia w przypadku Swiadczenia ustug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy, do
ktérych uznanie przychodow jest spodziewane po dniu bilansowym.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztow produkcji,
ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
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Naleznosci handlowe s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzienn sporzadzenia raportu aktywa i
pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujgacego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartoéci nominalne;j.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okres6w sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe Kkosztow
dokonywane s3 w wysokoSci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodéw s3a rozpoznawane
réwniez w zwigzku z wyceng niezakonczonych uméw o ustugi dtugotrwate.

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie sp6tki i wpisanej w
rejestrze sagdowym.

Rezerwy ujmowane s3 wdéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonal wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu (koszty transakcyjne). Na dzien sporzadzenia sprawozdania pozyczki wycenia sie z
uwzglednieniem naleznych odsetek.

Na kazdy dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
wskazujgce na trwalg utrate wartosci sktadnika badZz grupy aktywow. Jesli dowody takie
istniejg, Spoétka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywoéw i
dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy
warto$cig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowg aktywéw i pasywow a ich wartoScig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spo6tka uzyska
korzys$ci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. W przypadku $wiadczenia ustug o
dtugotrwatym okresie realizacji, wykonanych na dzien sporzadzenia sprawozdania w istotnym
stopniu, przychody z tej ustugi ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
jezeli mozna go ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Za dtugotrwate umowy o ustugi (wykonania instalacji, montazu systemoéw) podlegajace
wycenie zgodnie z zasadami dla umoéw o niezakonczone ustugi budowlane uznaje sie co do
zasady projekty o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, chyba ze dla umowy o krotszym
okresie realizacji, ale o podobnym charakterze brak wyceny dla tego typu kontraktow statby w
sprzecznosci z zasadg wspoétmiernosci kosztéw i przychodow oraz z zasadg istotnosci.
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3. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w
szczegollnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki

W okresie objetym raportem spo6tka zakonczyta kolejny etap realizacji istotnej umowy opisane;j
w raporcie biezacym 4/2014, co skutkowato wzrostem przychodéw w tym okresie. W tym
kwartale zakonczone zostaty réwniez inne mniejsze instalacje w elektrowniach i
elektrocieptowniach. Z uwagi na fakt, ze III kwartat jest okresem stosunkowo mniejszego
obcigzenia tych przedsiebiorstw, decyduja sie one na remonty i renowacje.

Przychody osiggniete w trzecim kwartale stanowig okoto 50% catkowitych przychodéw Spétki
w 2014 roku. Pozwolito to na zrealizowanie zysku na sprzedazy na poziomie ok. 215 ty$ w tym
okresie. Osiaggniety zysk netto pozwolit na czeSciowe pokrycie strat poniesionych w
poprzednich kwartatach.

4. Jezeli w okresie objetym raportem emitent podejmowal w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnos$ci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci.

Spétka w okresie objetym raportem nie podejmowata specjalnych inicjatyw nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

5. Jezeli emitent przekazywal do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
finansowych - stanowisko odnos$nie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych.

6. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Nie dotyczy, Spo6tka nie tworzy grupy kapitatowe;.

7. W przypadku gdy emitent tworzy grupe Kkapitalowa i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn niesporzadzania
takich sprawozdan.

Nie dotyczy, Spo6tka nie tworzy grupy kapitatowe;.
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8. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% glosow na walnym

zgromadzeniu.
Udziat w ogdlnej liczbie
Liczba posiadanych gtoséw na gloséw  na Walnym
Akcjonariusz Walnym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Telesto Sp. z 0.0. 257 368 43,62%
GRUPA-T S.A. 88 509 15,00%
BP TECHEM SA 179 930 30,50%
Zygmunt tada 30 532 5,17%
Pozostali akcjonariusze 33 661 5,71%
PODSUMOWANIE 590.000 100%

Stan na dzien 14.11.2014 r.

9. W przypadku gdy dokument informacyjny emitenta zawieratl informacje, o ktorych
mowa w § 10 pkt 13a) Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji.

Dokument informacyjny Spoétki nie zawierat w. w. informacji.

10.Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na
pelne etaty

Zatrudnienie w spétce w przeliczeniu na peine etaty na dzien 30.09.2014 wyniosto: 9,25.
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