Raport kwartalny TELESTO S.A.

za 4 kwartat 2014 roku,
tj. za okres od dnia 01.10.2014 r. do dnia 31.12.2014 r.

Dane Finansowe

Dane podano w tysigcach ztotych. Dane dotyczace rachunku zyskéw i strat za kwartat
obejmuja okresy odpowiednio: od 01.10.2014 do 31.12.2014 oraz od 01.10.2013 do
31.12.2014, jak réwniez dane narastajgce od poczatku roku i za okres poré6wnywalny w
roku poprzednim Dane dotyczace pozycji aktywéw i pasywéw zostaty przedstawione
odpowiednio na dzien 31.12.2014 oraz 31.12.2013.
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a. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT-WARIANT POROWNAWCZY

rok 2014 rok 2013

Lp. Tytut narastajaco |narastajaco| 4Q 2014 4Q2013
A | Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 3 856,87 3710,37 786,97 975,54
w tym: od jednostek powiqzanych 403,02 76,70 41,86 4,03
I | Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 2 550,58 2 949,50 472,26 676,62
II | Zmiana stanu produktéw [zwiekszenie (+), zmniejszenie (-)] 49,30 -70,59 142,88 55,74
III | Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby -30,91 30,91 0,00 30,91
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 1287,90 800,55 171,83 212,28
B | Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 3 959,53 4171,94 883,62 1097,16
I | Amortyzacja 176,29 183,83 43,74 45,52
Il | Zuzycie materiatéw i energii 605,24 490,21 165,77 171,28
IIT | Ustugi obce 1 258,36 2108,19 336,33 469,03
IV | Podatki i optaty 17,21 10,36 8,94 5,53
w tym: podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 793,04 738,97 202,59 185,61
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 132,39 125,74 29,93 32,83
VII | Pozostate koszty rodzajowe 94,12 142,73 10,61 32,55
VIIT | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 882,88 371,90 85,70 154,80
C | Zysk (strata) ze sprzedazy -102,66 -461,57 -96,65 -121,61
D | Pozostale przychody operacyjne 126,89 14,09 61,86 4,74
I | Zysk ze zbycia niefinansowych aktyw6éw trwatych 17,62 0,00 2,58 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III | Inne przychody operacyjne 109,27 14,09 59,28 4,74
E | Pozostate koszty operacyjne 134,75 69,97 8,42 60,33
I | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II | Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 69,77 57,69 26,12 54,53
III | Inne koszty operacyjne 64,98 12,28 -17,70 5,80
F | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -110,52 -517,45 -43,22 -177,20
G | Przychody finansowe 95,07 517 94,85 0,51
I | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym: od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Odsetki 95,07 3,03 94,85 0,00
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Inne 0,00 2,14 0,00 0,51
H | Koszty finansowe 142,45 48,91 84,53 29,51
I | Odsetki 59,30 48,91 9,59 29,51
w tym: dla jednostek powigzanych 0,79 0,94 0,37 0,94
IT | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
III | Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Inne 83,14 0,00 74,94 0,00
I | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -157,90 -561,18 -32,90 -206,20
J | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K | Zysk (strata) brutto -157,90 -561,18 -32,90 -206,20
L | Podatek dochodowy 3,80 -62,40 39,55 -27,07

M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N | Zysk (strata) netto -161,70 -498,78 -72,45 -179,13
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b. Bilans
BILANS - aktywa
Stan na Stan na
Lp. Tytut 31.12.2014r. | 31.12.2013r.
A AKTYWA TRWALE 1159,82 1310,82
I Wartosci niematerialne i prawne 652,35 758,57
1 | Koszty zakonhiczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne warto$ci niematerialne i prawne 652,35 758,57
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 Rzeczowe aktywa trwale 175,55 223,69
L | $rodki trwate 175,55 223,69
a). grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw) 0,00 0,00
b). budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c). urzadzenia techniczne i maszyny 7,57 6,30
d). srodki transportu 167,98 217,39
e). inne $rodki trwale 0,00 0,00
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
II'| Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1 | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a). w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a). w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
v | Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 331,92 328,57
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 331,64 328,57
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,27 0,00
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B | AKTYWA OBROTOWE 1418,20 2706,52
I | Zapasy 109,18 120,75
1 | Materialy 67,73 29,51
2 | Pétprodukty i produkty w toku 31,16 78,54
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 10,29 12,70
II' | Naleznosci krétkoterminowe 1256,14 2423,42
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 59,92 50,72
a). ztytutu dostaw i ustug okresie sptaty: 48,92 50,72
- do 12 miesiecy 48,92 50,72
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b). inne 11,00 0,00
2 | Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1196,22 2372,70
a). ztytutu dostaw i ustug okresie sptaty: 1 146,76 2 346,22
- do 12 miesiecy 981,97 2 051,78
- powyzej 12 miesiecy 164,79 294,44

b). naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp.
spot. i zdrowotnych i innych §wiadczen 0,00 0,00
c). inne 49,46 26,48
d). dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
III | Inwestycje krétkoterminowe 21,16 50,24
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 21,16 50,24
a). w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b). w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c). $rodki pieniezne inne aktywa finansowe 21,16 50,24
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 21,16 50,24
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31,73 112,11
RAZEM AKTYWA 2 578,02 4 017,35
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BILANS - pasywa

Lp. Tytut L L
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 588,29 746,98
I | Kapitat (fundusz) podstawowy 590,00 590,00
II | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III | Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 810,00 810,00
V| Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII | Zysk (strata) z lat ubieglych (653,02) (185,42)
VIII | Zysk (strata) netto (158,69) (467,60)

1x | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna) 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1 989,73 3270,37
I | Rezerwy na zobowiazania 203,50 265,88
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochod. 44,02 40,15
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 159,48 225,72
- dlugoterminowe 77,72 149,71
- krétkoterminowe 81,76 76,01
Il | Zobowiazania dlugoterminowe 12,84 64,35
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 12,84 64,35
- kredyty i pozyczki 0,00 0,00
-z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- inne zobowiazania finansowe 12,84 64,35
- inne 0,00 0,00
111 Zobowigzania krotkoterminowe 1665,81 2796,10
1 | Wobec podmiotéw powigzanych 150,63 215,32
a). ztytdostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 91,81 45,78
- do 12 miesiecy 91,81 45,78
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b). inne 58,82 169,54
2| Wobec pozostatych jednostek 1515,18 2 580,79
a). kredytyi pozyczki 328,58 484,28
b). ztyt.emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c). inne zobowigzania finansowe 131,56 102,21
d). ztyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 246,67 813,20
- do 12 miesiecy 246,67 813,20
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e). zaliczki otrzymane na dostawy 37,89 211,54
f). zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g). z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 131,69 371,93
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h). z tytutu wynagrodzen 595,49 560,86
i). inne 43,30 36,76
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 107,59 144,04
1 | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 107,59 144,04
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 107,59 144,04
RAZEM PASYWA 2 578,02 4 017,35
c. Rachunek przepltywow pienieznych
RACHUNEK Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Tresé pozycji Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto -158,69 -467,60

II. | Korekty razem 446,00 8,65

I11. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) 287,30 -458,95

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosSci inwestycyjnej 0,00 0,00

I. | Wplywy 0,21 3,03

II. | Wydatki 0,00 -375,00

I1L. | Przeplywy pienieZne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) 0,21 -371,97

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00

I. | Wplywy 77,34 605,22

II. | Wydatki -394,28 -131,39

I1L. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) -316,94 473,83

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIL+B.IIL.+C.IIT) -29,43 -357,09

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym; -29,09 -357,31

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -0,34 0,22

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 50,24 407,55

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F-D), w tym; 21,16 50,24

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0,00 0,00
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d. Zestawienie zmian w kapitale

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

4 Stan na Stan na
LP WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
I Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 746 981,98 1214 583,27
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
Ia Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 746 981,98 1214 583,27
korektach
1 | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 590 000,00 590 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu (emisji akcji) z 0,00 0,00
2010r.
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 590 000,00 590 000,00
2 | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. | Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 | Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 810 000,00 810 000,00
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang warto$c) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 810 000,00 810 000,00
5. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
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5.2. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00
okresu
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji (brak rejestracji w KRS)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -653 018,02 -185 416,73
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
-przeznaczenia na kapitat zapasowy 0,00 0,00
-na wyptate dywidendy 0,00 0,00
7.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -653 018,02 -185 416,73
8. | Wynik netto -158 691,74 -467 601,29
a) zysk netto
b) strata netto 158 691,74 467 601,29
c) odpisy z zysku
I |Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 588 290,24 746 981,98
Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
i proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

Przy sporzadzaniu raportu kwartalnego spotka Kkieruje sie takimi zasadami jak przy
sporzadzeniu sprawozdan rocznych. Ponizej prezentujemy gléwne zasady przyjete przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania oraz dotyczace polityki rachunkowosci obowigzujacej
w TELESTO S.A.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przez uprawniony podmiot - Vattax Sp. z 0.0. z
siedzibg w Raszynie, ul. Stowikowskiego 21a. Do prowadzenia ksigg wykorzystywany jest
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system finansowo-ksiegowy WF FAKIR =zapewniajacy zachowanie wtasciwych zasad
przetwarzania danych.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 pazdziernika 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku. Sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania
istnienia faktoéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnos$ci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty 31.12.2014 r. na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci. Rachunek zyskéw i strat sporzadzono w wariancie
poréwnawczym. Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2014:

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladdw, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktéorym
zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, Ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
Srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajgq one
warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego. Srodki trwate s3 amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Srodki trwate o
niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 zt odnoszone s3a
jednorazowo w koszty.

Wartosci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztoSci spowoduja one wptyw do Spotki korzySci ekonomicznych, ktére moga by¢
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i
prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
warto$ci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i
prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytko6w wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest uymowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednocze$nie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie réwnej warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Koszty finansowe ujmowane s3 bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat. Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s3
amortyzowane w sposob okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiagg rachunkowych sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, stanowigcej warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s ujmowane
w wartos$ci poczatkowej tych instrumentéw finansowych.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i
ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg metoda ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” .
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Jako produkcje w toku ujmuje sie co do zasady poniesione do dnia bilansowego koszty
wytworzenia w przypadku $wiadczenia ustug o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy, do
ktérych uznanie przychodéw jest spodziewane po dniu bilansowym.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes$¢ posrednich kosztéw produkcji,
ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych.

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace. Warto$¢ naleznoSci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienistwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien sporzadzenia raportu aktywa i
pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug warto$ci nominalne;.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy. Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw i przychodéw sa rozpoznawane
réwniez w zwigzku z wyceng niezakonczonych uméw o ustugi dtugotrwate.

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokos$ci okreSlonej w umowie spotki i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu (koszty transakcyjne). Na dzien sporzadzenia sprawozdania pozyczki wycenia sie z
uwzglednieniem naleznych odsetek.

Na kazdy dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie
istniejg, Spotka ustala szacowang, mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
warto$cig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartos$cia
podatkowg aktywéw i pasywow a ich wartoScig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Przychody uznawane sg w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. W przypadku §wiadczenia ustug o
dtugotrwatym okresie realizacji, wykonanych na dzien sporzadzenia sprawozdania w istotnym
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stopniu, przychody z tej ustugi ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
jezeli mozna go ustali¢ w spos6b wiarygodny.

Za dtugotrwate umowy o ustugi (wykonania instalacji, montazu systemoéw) podlegajace
wycenie zgodnie z zasadami dla uméw o niezakonczone ustugi budowlane uznaje sie co do
zasady projekty o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, chyba ze dla umowy o krétszym
okresie realizacji, ale o podobnym charakterze brak wyceny dla tego typu kontraktéw statby w
sprzecznosci z zasadg wspotmiernosci kosztow i przychoddéw oraz z zasadg istotnosci.

3. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w
szczegoOlnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki

W okresie objetym raportem spdtka zakonczyta prace zwigzane z kilkoma mniejszymi
kontraktami, ktore byty realizowane we wczes$niejszych kwartatach 2014 roku.

Zarzad podejmuje dziatania, majace na celu zdywersyfikowanie oferty, ktére umozliwig
poszerzenie portfela klientow i zmniejszy zalezno$¢ firmy od sektora wydobywczego i
energetycznego.

Na osiggniety w czwartym kwartale 2014 wynik finansowy, miaty w znaczgcym stopniu wptyw
zmiany w stanie rezerw, miedzy innymi odwrocenie rezerw gwarancyjnych zawigzywanych
przy kazdym kontrakcie, w zwigzku w uplywem terminéw gwarancji oraz rezerw na
naleznosci, gdyz w czwartym kwartale 2014 roku zostaty one uregulowane.

4. Jezeli w okresie objetym raportem emitent podejmowal w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci.

Spétka w okresie objetym raportem nie podejmowata specjalnych inicjatyw nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

5. Jezeli emitent przekazywal do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
finansowych - stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikéw finansowych.

6. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Nie dotyczy, Spétka nie tworzy grupy kapitatowe;j.

7. W przypadku gdy emitent tworzy grupe Kkapitalowa i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn niesporzadzania
takich sprawozdan.

Nie dotyczy, Spétka nie tworzy grupy kapitatowe;j.
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8. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gloséw na walnym

zgromadzeniu.
Liczba posiadanych gtoséw na | Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
Akcjonariusz Walnym Zgromadzeniu na Walnym Zgromadzeniu
Telesto Sp. z 0.0. 257 368 43,62%
GRUPA-T S.A. 88 509 15,00%
BP TECHEM SA 180 540 30,60%
Zygmunt tada 30 532 5,17%
Pozostali akcjonariusze 33 051 5,60%
PODSUMOWANIE 590 000 100,00%

Stan na dzien 13.02.2014 r.

9. W przypadku gdy dokument informacyjny emitenta zawieral informacje, o ktorych
mowa w § 10 pkt 13a) Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu - opis stanu realizacji dzialan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji.

Dokument informacyjny Spoétki nie zawierat w. w. informacji.

10. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na
pelne etaty

Zatrudnienie w spoétce w przeliczeniu na pelne etaty na dzien 31.12.2014 wyniosto: 9,25.
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