3Telesto

RAPORT ROCZNY SPOLKI

TELESTO S.A.

Za rok obrotowy 01.01.2012-31.12.2012

27 marca 2013



10.

11.

12.

spodtka notowana na 2

Telesto ]

SYSTEMY MGEOWE

Spis tresci

DANE tEIEAUIESOWE. ....ceutii ettt ettt sttt et st e st e ettt e saee e e ettt e abeeesabeesabe e e beeeanee e s beeeneeennreen sreeennnas 4
WYDBrane dane fINANSOWE. .......uuiiiiii ittt e et e e e e e e e e e e e e e s ttteeeaeeseaeseeantasaeeaeesssassstasaeassesansssaseaeaaaeesanas 4
ROCZNE SPrawozdani® fINANSOWE ......ccciciccciiiiiieee ettt e e e e e e et r e e e e e seeeeeesaanbeaeeeeeeesansnssaeeaeeeesassraaaeaeanans 5
Y oI (VoY 4o - 1ol [==Y - Lo [ P SUPURRRN 5
OSWIAACZENIA ZAIZGAU ..veeeeiiiie ettt ettt e ettt e e et e e e e abeeeesaseeeeaabaeaeaeeasbaeesassaeeaassseeeensbesasasrasesansseeesannsens 12

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania
FINANSOWEE0. ...eiiiiiiiiee e e et e e e et e e et b e e e e ebteeeeaabaeeesa sstaeeeanssaeeaanseaesastaeesastesesansanaesassesaeeeanes 12

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania
FINANSOWEEO ...ttt e et e e e et e e et e e e e e bteeeeastaeeeea sbtaeeeaassaeesanseeesastaeesastesesansaneesassnsaeenanes 15

Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie

»Dobre Praktyki Spotek Notowanych Na NeWCONNECE”.........uii ittt ettt e e e ete e e re e e e e eare e e e eaneeas 15
Informacje na temat wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady NadzorCzej......cccvveeeeeeecciiiieiee et 18
Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego DOradCy........ccccccuiieeeeeieeciiiiieee e 18
Zatacznik 1 —Sprawozdanie Finansowe TELESTO SA 22 2012 rOK c....uuviiiiieee i eeecrrreee e eevnaneee e 19

Zatgcznik 2 — Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego
SPrawozdania fiNANSOWEE0 ......ciiciiiii ittt e e e e e e st e e e e abb e e e e sabebaeeeeaseeesaasseeeesssteeeessaeeeansseeeennsens 19



TELESTO SA — RAPORT ROCZNY 2012

Szanowni Panstwo,
W imieniu TELESTO SA mam przyjemnos$¢ przekazaé Panstwu raport za rok obrotowy 2012.

Sledzac nasze raporty okresowe mogli Paristwo dostrzec, iz osiagniete przez spétke przychody ze sprzedazy
cechowaty sie wysoka dynamika i sg o ok. 60% wyzsze od osiggnietych w roku ubiegtym.

Dziatalnos¢ operacyjna Spotki w 2012 roku, podobnie jak w latach poprzednich, koncentrowata sie na krajowym
rynku przemystu energetycznego i wydobywczego. Obszary sprzedazy, to gtéwnie inwestycje realizowane w celu
poprawy bezpieczenstwa i komfortu pracy, czesto towarzyszace rozbudowie lub modernizacji przemystowego
majagtku produkcyjnego.

Kontrakty i zlecenia na realizowane roboty i dostawy Spdtka pozyskuje w gtdwnej mierze poprzez udziat
w postepowaniach przetargowych oraz w konkursach ofert. Zakres prac realizowany przez TELESTO SA dotyczy
najczesciej ostatniej fazy inwestycji. To powoduje, ze Spétka osigga przychody ze sprzedazy w tych miesigcach, w
ktérych konczg sie inwestycje realizowane przez kontrahentow. Nalezy podkresli¢, ze inwestycje te charakteryzujg
sie skomplikowang fazg przygotowawczg i dtugim procesem decyzyjnym, a nastepnie zwigzane sg ze ztozonymi
i czasochtonnymi procedurami. Wymaga to od Spotki zaangazowania czasu i Srodkéw, celem przygotowania
inwestycji od strony formalnej . Wskazane wyzej czynniki i specyfika proceséw inwestycyjnych przektadajg sie na
dtugi proces sprzedazowy realizowany przez TELESTO S.A..

Zakonczone w drugim kwartale 2012 roku inwestycje zaowocowaty realizacjg ponad 45% rocznych przychodéw
Spotki. Kolejnym okresem, korzystnym co do wartosci zrealizowanej sprzedazy byt czwarty kwartat, w ktérym
sprzedaz wyniosta blisko 30% przychoddéw rocznych.

W 2012 roku Spodtka kontynuowata podjete w poprzednim roku dziatania, ktérych celem byta poprawa
efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Spoétki gtéwnie w zakresie usprawnienia realizacji proceséw inwestycyjnych. .

Dziatania podejmowane przez Zarzad Spétki pozwolity osiggnac wysoka dynamike przychoddw oraz zamknac¢ 2012
rok, po raz pierwszy od zatozenia Spétki, zyskiem netto.

W dalszym ciggu Spétka poszukuje rynkéw i produktéw pozwalajgcych na sptaszczenie krzywej zmiennosci
przychodéw. W obszarze naszego zainteresowania znajdujg sie instalacje wydobywcze i energetyczne poza
granicami kraju. W roku 2013 planowana jest kontynuacja oraz intensyfikacja dziatan w celu pozyskania tych
rynkdwW dalszym ciggu Spotka poszukuje rynkéw i produktow pozwalajgcych na sptaszczenie krzywej zmiennosci
przychodéw. W obszarze naszego zainteresowania znajdujg sie instalacje wydobywcze i energetyczne poza
granicami kraju. W roku 2013 planowana jest kontynuacja oraz intensyfikacja dziatan w celu pozyskania tych
rynkow.

W tym miejscu chciatbym podziekowac¢ wszystkim pracownikom firmy oraz partnerom za wysitek wtozony w prace
i realizacje zadan. Dzieki Wam Szanowni Panstwo rok 2012 moge uznac¢ za rok udany dla TELESTO SA.

Dziekuje Panstwu za zaufanie jakim nas Panistwo obdarzyli.
Z powazaniem

Adam Cata

/
Mtoern 2

— S ——
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Prezes Zarzadu
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1. Dane teleadresowe

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ludwinowska 17; 02 - 856 Warszawa
Numer telefonu: 22 648 84 46

Numer faksu: 22 648 87 64

Adres e-mail: telestosa@telestosa.pl

Strona www: www. telestosa.pl

REGON: 142070683

NIP: 9512296356

KRS: 0000339844

2. Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego (przeliczone na euro)

Ponizej przedstawiono podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finansowego przedstawione
w tysigcach ztotych oraz przeliczone na EURO wg kursu sredniego Euro NBP w ostatnim dniu roku: 4,0882.
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rok 2012 rok 2011
rok2012 rok2011 (EUR) (EUR)
a) kapital wlasny 1215 433 297 106
b) naleznoéci diugoterminowe 0 0 0 0
c) naleznoéci krotkoterminowe 1465 1577 358 386
d) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 408 310 100 76
e) zobowiazania diugoterminowe 107 255 26 62
f] zobowiazania krotkoterminowe 1693 2 264 414 554
g) amortyzacja 161 102 39 25
h) przychody netto ze sprzedazy 6426 3954 1572 967
i) zysk/strata na sprzedazy 1092 102 267 25
i) zvsk/strata na dzialalnosci operacyjnej 1000 -122 245 -30
k) zysk/strata brutto 989 118 242 29
1) zysk /strata netto 782 -117 191 -29

3. Roczne sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowego za rok 2012 zostato sporzadzone przez podmiot prowadzacy
ksiegowos¢ Spotki TELESTO S.A. — Spotke Vattax Sp. z 0.0. oraz zbadane przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
Podpisane sprawozdanie finansowe stanowi Zatgcznik 1 do niniejszego raportu.

4. Sprawozdanie zarzadu

Ponizej umieszczone zostato Sprawozdanie Zarzadu TELESTO S.A. na temat dziatalnosci emitenta w
okresie objetym raportem rocznym.
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TELESTO S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki
w okresie 01.01.2012 - 31.12.2012
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Warszawa, marzec 2013
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1. Dane teleadresowe

Sledziba: Warszawa

Adres: ul Ludwinowska 17; 02 - 856 Warszawa
Numer telefonu: 22 648 B4 46

Mumer faksu; 22 648 BY 64

Adres e-mail; telestosa@telestosa.pl

Strona wanw: www telestosapl

REGON: 142070683

NIP: 9512296356

KRS: 0000339844

2. Kritki opis historii spobki

Spitka TELESTO SA zostata powolana na mocy aktu zatoiycielskiego sporzadzonego w formie
aln notarialnego w Kancelarii Notarialnej Dariusza Jablofiskiego i Anny [ablofiskie] w
Warszawie przez notariusza Dariusza Jablofiskiego- repetytorium 4188 /2009,

Wpis Spotki w rejestrze przedsieblorcow KRS zostat dokonany przez S3d Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XilI Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 23 pagdziernika 2009 roku ped
numerem 0000339844,

Spitka zostala zawiszana przez swego jedynego zalodwciela - Telesto sp. 2 oo - spitke
prowadzaca dziatalnodciy badawczo - rozwojows, zwigzang ghiwnie z opracowywaniem
i wdrakaniem komercyjoych zastosowadi mgly wodnej, ze szozegdlnym uwzglednieniem
technologii przeciwpoiarowych | przeciwpylowych

26 lipca 2011 roku Spélka zadebiutowata na rynku MNewConnect - wprowadzajac do
alternatywnego systemu obrotu 500 000 Akeji zwykiych na okaziciela serii A, o wartodel
nominalnej 1 zhoty kaida oraz 90 000 Akcji zwylkdych na okaziciela serii B, o wartosci nominainej
1 #oty kakda.

7akres dziatalnosci TELESTO SA obejmuje projektowanie, sprzedaz | serwisowanie wszelkiego

rodzaju systeméw przeciwpytowych opartych o technologie mghy wodne|. Uzupelnieniem oferty
Spétki 53 nowaczesne systemy zabezpleczenia podarowego rdwniet oparts o mgle wodng

R AC S
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3. Podstawowe dane ze sprawozdania finansowego

Rok 2012 byt trzecim rokiem deiatalnodel spdiki i jednoczednle pierwszym, w ktdrym spitka
osiggnela zysk na poziomie operacyjnym orzz na poziomie zysku netbo. Zanotowano rdwntes
znaczicy, bo ponad 62 procentowy warost przychoddw se spreedaiy wo stosunlu do
poprEedniegn okrasu.

Spreedad TELESTO SA w latach 2011 | 2012 wiynik TELESTO SA w 20111 2012 roku
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W 2012 roku spdtha osiggnela praychody ze sprzedaky na poziomie & 42583 tys. PLN, co
stanowito 162% wartoéci przychoddw ze sprzedady uzyskanych w rolu poprzednim. Spétka
wykazala zysk netto w wysokoscl 782,21 tys. PLN, w stosunku do pondesionej w 2011 roku
straty netto w kwocie 117,43 tys. PLN. Suma bilansowa wynosila 3 435,93 tys. PLN w stosunlu
do 3 163,51 tys. PLN na konlec poprzednisgo akresu

Kapitat sp6tki na 31.12.2012 1. sktadat sig 2 590.000 akeji o wartoéci nominalnej 1 PLN kazda.
4. Charakterystyka prowadzonej deialalnosci

Produkty oferowane przez Spéthe to skomplikowane, wieloelementowe systemy stuiace do
redukcji zapylenia rignego pochodzenia, w tym w szczegdinode pyléw przemystowych, zlozone
 wielu elementiw, w tym Kuczowych dla procesu odpylania glowic oraz dyfuzordw. Spolka
wspétpracuje bezposrednio z odbiorcami Spotki, jak rowniez generalnymi wykonaweami robat,
dostarczajac i montujgc systemy ograniczenia zapylenia.

Spétla oferuje rownie? dysze dedykowane poszczegdlnym, indywidualnym aplikacjom,
opracowywane specjalnie dla klienta lub sprzedawane po przeprowadzeniu analizy potrzeb i
technicznej wykonalnosci u klienta. Systemy oferowane przez Spotke wykorzystuja innowacyjng
technologie oparts o zastosowanie w procesie odpylania bardzo drobnej mgty wodnej, thoczone|
i rozpylane] pod niskim cidnieniem.

Gléwne branze, do ltbrych skierowana jest oferta Spoikd to energetyka oraz prremyst
kopalniany, jednak krgg klientdw jest systematycinie poszerzany.

Poza systemami do ograniczenia zapylenia Spitka oferuje réwniez Klientom z rynkuy, na ktérym
dziata - zaawansowane technologicznie mglowe rozwigzania ochrony przeciwpozarowe],

; H A
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5. Zewnetrzne crynniki majace wplyw na rozwoj Spotli

Na rozwdj Spotki w olresie sprawozdawczym wplyw mialy czynniki zewngtrzne talde jak:
opilng sytuacja makroekenomiczna w kraju - spowalnienie tempa Inwestycji, oraz niestabilna
sytuacja gwigzana = preediviajgoym sie procesem legislacyinym tew. trdjpaku energetycznego”
dotyczgcege  wainego z  punku  widzenia ekonomild produkcjl energii | aspelitu
dofinansowywania wspétspalania biomasy Oczekiwanie na wprowadzenie zapowiadanych
zmian prawnych wplywato na wstrzymanie decyzfl inwestycyjnych przez elektrownie |
elektrocieptownie, ktfre korzystaja  rozwigzan technologicenych oferowanych przez Spotke

i Glodwne ryzyka

Glowne czynnild ryzyka swiazane z deiatalnedeis Spdthd § otoczeniem, w jakim Spotka prowadsi
duiatalnosd;

. Ryzyko zwiazane z kontunkturg gospodarceg w Polsce | na Swiecie.

- Rywyko zwigzane ze emiang przepistw prawnych oraz ze zmiang ich inter pretacji.

. Ryzyko konkurencji

- Ryzyko zwigzane z zatorami platniczymi wystepujacyml v kontrahentw Spithd,
spowodowanymi trudng sytuacia na rynkn w Polsce,

W zakvesie szeroko pojetege opranicraria wyZej wymienionych ryevic zarzad Spotki stosuje
staly monitoring otoczenia zewnetrznego i elastycznie dostosowuje dziatania operacyjne do
zmieniajacych sie warunkiw rynkowych, za$ w przypadku konlretnych ryzyk, Spdiha =
odpowlednim wyprzedzeniem podejmuje dzizlania, majace na celn ich niwelacje lub
ograniczenis

7. Zmiany w kapitale

W 2012 roku nie nastapity zmiany w kapitale Spédki.

8. Informacja o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dziatalnoéé jedpostki, jakie
nastapily w roku obrotowym, a takie po jege zakoficzeniu, do dnia zatwlerdzenia
sprawozdania finansowego.

W rolm obrotowym, a takke po jege zakoficzenin nie wystapily 2adne zdarzenia, kidre mialy

istotny wplyw na dziatainosé jednostki.
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9. Informacja o posiadanych przez jednosthe eddziatach (zaktadach)

spdlka prowadzi dziatalnodé w siedzibie w Warszawie, ul Ludwinowska 17, zaé biuro
projektowe oraz magazvn znapduje sie w Suchedniowie, Fabrycena 5

10.  Informacja o instrumentach finansowych

Ryzylo kredytowe

Spiila korzystata w ograniczonym zakresie z kredytu w rachunku biefgcymn W 2012 rokm
frednia stopa procentowania depozyvtdw spadb, jednakize nalegy braé pod uwage ryzylo
ponownego jef wzrostu iflub zmiane polityki bankéw w zakresie udzielania finansowania
dHuinego.

Ryzyloo walutowe
W okresie sprawozdawczym sprzedai w walutach obcych stanowilta niewielki odsetek
sprzedazy cathowite] i nie byta zabezpieczona kontraktami walutowymi

Ryzyko utraty phrnnosci

W zwigzlu 7 charalteram prowadzonej dziatalnodd spitha naratona jest na tymdezasows utrate
plynnadcl. W przypadku zawarcia przez Spétke kilku znaczacych pod wegledem wartodciowym
umndw z preyblizonym terminem realizacii ewentualne opéénienia w wyplacle wynagrodzenia
preez niektorych kontrahentdw mofe powodowad trudnosci plynnodciowe dla Spédlkd W celu
ograniczenia tego ryzyka Zarzad stara sie mawierad umowy, ktdre umosliwiajy etapows wyplate
wynagrodzenia oraz stopniows w stosunku do realizowanych plathosci realizacje inwestyeji, co

wphywa na poprawe phymnosci Spotki

Ryzylo kredytowe

WiekszosE transakeji zawieranych przez Spotke dotyczy podmiotdw o dobrej renomie - sg to
elektrownie, elektrocieplownie oraz kopalnie o dobrym standingu fnansowym, wige ryzykoe
kredytowe Zarzad ocenia doéé nisko. Niejednokrotnie umowy zawierane sg = generalnymi
wykonawcami oblektdw, odpowledzialnymi za catost budowy 1 platnosd = ich strony
uzalezniona jest od platnosc od inwestora, ktdry najczedcie] gwar antuje wyplacalnodé w ramach
danego kontraktu,

11.  Metody finansowania deiatalnogci
Spélka Anansowata dziatalnodé, karzystajae z wplywow = bieigcej dziatalnoscl oraz kredytu
obrotowego w rachunku biezacym udzielonego prezez Raiffeisen Bank Polska 5.A.

W kolejnymi okresie Spoltka planuje finansowad dziatalnos¢ wplywami z biezacej deiatalnosc
oraz finansowaniem dhuinym.

12.  Skiad organdw zarzadzajacych oraz nadzorczych i ich zmiany

7 .éﬁ AC r.’-/k—-..
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W okresie sprawczdawezym nie nastapity zmiany w skiadzie ocrgandw zarzadzajacych oraz
nadzorczych

Skdad organu zarzadzajacego w okresie sprawowdawceym przedstawlat sie nastepujgco:

«  Adam Cafa - Prezes Zarzadu (01.01.2012-31.12.2012)
+ Annakada - Wiceprezes Zarzado {01.01.2012-31.12.2012)
* Adam Borawski - Czlonek Zarzadu [01.01.2012-31.12.2012)

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w sldadzic Rady Nadzoreze].
Sktad organu nadzorujacego w okzesie sprawozdawczym przedstawiat sig nastepujgco:

= Zygmunt Eada - Preewodniczgey Rady Nadzoreze] (01.01 2012-31.12.2012)

= Pan Michat Lasocki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczef (01.01.2012-31.12.2012)
»  Wiodzimierz Bogueld - Czbonek Rady Nadzorczej [(01012012-3112 2012)

= |ozef Glowania - Cztonek Rady Nadzorczej [01.012012-31.122012)

*  Andrzej Potkowski - Czbonek Rady Nadzorezej [01.01 2012-31.12.2012)

s Bartosz Radziszewski - Czlonek Rady Nadzorczej (01.01.2012-31.12 2012)

* Krzysziof Rajezewski - Czlonek Rady Nadzorczej (01.0 12012-31.12.2012)

13.  Srrategia rozwoju

W 2012 rolku Spotka osiggneta plerwszy ze swoich celdw, jakim byto osiggniecie zyskownosci na
wszystkich poziomach rachunku wynikéw. W najblizszej preysziosci celem Spotki bedzie
utrzymanie osiggnigtej pozycli rvnkowe| oraz rozwdj sprzedaty zagraniczne], w ktdra Spdtka
inwestuie zasoby

Ponadto, Zarzgd Spolld rozwaza mozliwo$C polaczenia z podmictem dominujacym wobec
Spotkd, spitky Telesto Sp 2z oo, Ewentualna pozytywna decyzja w tym zakresie zaowocuje
umiejscowleniem w strukturach Spotki dziatu badan i rozwoju, a co za tym idzie da jej dostep do
opracowan oraz pozwoli na tworzenle nowych rozwiazad, W ocenle Zarzadu umozliwi to
pozyskanie nowych rynkiw, zardwno pod wegledem nowyeh typbw kdientdw jak i obszardw
geograficenych, co powinno skuthowaé znaczqeym werostem spreedazy

14. Rekomendacja Zarzadu ednosnie podziatn zyskn lnb pokrycia straty

farzad rekomenduje przeznaczenie wypracowanego zysku za 2012 rok w wysokoscd 7822 tys.
PLN na pokrvcie strat z lat ubisglych

ADAH D-Jm?:
/(zfri ZARZADU

ARG CARR
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5. Oswiadczenia Zarzadu

Miniejszym ofwiadczamy, 2e wedle nasze] najlepsze] wiedry, roczne sprawozdanie finansowe i dane
perdéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgoymi Spdlks lub standardami
uznawanymi w skall miedeynarodowe|, oraz de adrwierciedlajg w spostb prawdzivey, reeteloy | jasmy
sytuacig majgtkowsy i linansowy Spolki oraz jej wynik finansowy oraz 2e sprawordanie z dziztalnodc
Spdtki zawiera prawdziwy obraz sytvac)i Spétki, w tym opis podstawowych zagrodert i ryzyk

Minlejszym odwiadczamy, ie podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgoy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z preepisami prawa oraz e
podmiot ten eraz blegl rewidenci dokonujgey badania tego sprawczdania spebniall warunkl do
wyraienia bezstronne] | niezaleins} opind o badanku zpodnie z wiaschwymi przepisami prawa
krajowego

S.A.
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6. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Podmiot uprawniony do badania zostat wybrany, zgodnie ze Statutem Spoétki, przez Rade Nadzorczg Spétki
uchwatg numer 1 na posiedzeniu z dnia 5 grudnia 2012 roku.

Podmiotem dokonujgcym badania byta spétka BGGM Audyt Sp. z o.0. za$ kluczowym bieglym rewidentem
przeprowadzajgcym badanie byt Pan Krzysztof Golinski.
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Opinia
niezaleznego bieglego rewidenta
dla Zgromadzenia Akecjonariuszy

1 Rady Nadzorcze) Telesto Spolka Akeyina

FPrreprowadzilismy badanie zalscroneso sprawosdanis finansowses Telesto Spolka Aloovina =
siedziba przy ul. Ludwincwska 17, 02-256 Warszawa, na ktore sklada sie:

- wprowadrenis do sprawozdsnia Gnancomweso,

= kilans sporzadzony na 31.12.2012r. wykssujacy po stronie akiywow 1 pasywow sume
3 435 528,23 PLN,

. rachunek zyskow i strat za olwes od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujacy =ysk
natto w kwocie 781 803,01 FPLN,

. rachurnel prephwow pistieshnyeh za ckres od 01 .01 2012y do 3112 2012r. wykazujacy
zmrisjszenie Srodkow pieniesnych o kwote 97 739,26 PLN,

. cestawienie Zmiawn w kapitale wisshym za oloes od 01.01 2012y do31.12 2017r
wrkamujacy swiskszenis kapitaly wlasneso o loorote 781 803,01 PLN,

«  dodatkowe informacie 1 objasnienia.

Zs sporzadoenie zgodneso @ chowiRzujacymi prrepissmi sprawosdsmia finansowego oraz
sprawozdania = dziatalnosci cdpowisdzialny jest Zarzad Telesto Spolls Alccyjna.
Zarrsd Telesto Spolka Alcyjna oraz coionkowie rady nadzorczej =i zobowimnzani do
capewnienia, &by sprawozdanie fnamsowes orar sprawozdanie r dr-ialainofc speinialy
wymagania preewidzians w oustawie r drnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowesct Dz Ul z
2009 ¥, Nr 152, pos. 1223, z poen. =m.|, swanej dalsj ,ustawa o rachunkowosct”.

Maszym =zadaniem Tvle zhadanie i wyrafenie opinii o spodnoscl = wymapsjzeymi
zastosowania zasadami {politvkal rachunkowesSci tego sprawczdarniz finansowege oras ooy
rzetelnie 1 jasno przedsiswia omo. we wemysikich istotwych aspelttach, sytuacie majatkows 1
finansows, jak tef wynik finansowy Telesto Spolka Akovina oraz o prawidlowoscl ksias
rachunkowych stanowiacrch podstamws jeso sporzadzenia,

Eadanie sprawosdamia finansowsso prosprowadsilitmy stosownie do postamowisfy
ip rozdzisiuv 7 ustawy o rachunkowose,

2 lrgjowsch standsrdow rewigi finsmsowe), wrdanych prres Krsjows Fade Bisgheh
Fewidentow w Folsce.
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Eadanie sprawozdania fnansowego saplanowalismy 1 przeprowadzilismy w tald sposoh. aky
uzryzkat raciomalns ypewncoiEc, poswalajaca na wirASenis opinii o0 sprawozdamiu. W
sresezolnoicl  badsnie oheimowsic sprawdrzemie  poprawnoici  zastosowsnych proes
Teleste Spolka Akcyjna zasad (polindd) rechunkowosci i znaczacych  =zacunlkow,
sprawdszenie — W proewsssjace] mierze w osposdh wrnywhkowy - dowodow 1 zapisow
ksiegowych, = kidrych wyniksja licsby 1 informacje zawarte w sprawocdaniu finsnsowym, jak
i caloSciows ocene sprawosdania  finansoweso. UwaZamy, Ze badanie destarezyio
wstarczajace] podotawy do wyTaienia opinii.

Nesmym sdaniem, chadanse sprawosdanie financowe, we wezstldch istotaych aspeltach:

1) preedstamna rzetelnie 1 jasno mmfcrmace 1stotne dla cceny sytuaci msgatiowe] 1
finansowej Teleste Spolka Akcyjna na dzien 31.12.2012r., jak tez jej wynilm
finansowego za rok cbhrotowy od 01,08 2013y do 31.12.20123x,

2) zZostelo sporzadzome ZEodnis = wymAagsjacymi astosowanis zassdami (politrlea)
rackumbowoscl oras na podstawie prawidlowo prowadzonyeh ksine rachunkowrch,

3) jest zzodne = wphiwsjacymi na treic sprawccdaniz finansowern przepisami prawa
i postancowieniami statutu Teleste Spolika Alcyjna.

Nie zglacrajac zastroesen do  prawidlowoseci i  rzetelmofei shadameso sprawosdania
finsmsoweso stwierdzamy, Z& do dnisn zakonczenia badania jednostka mie dopelnila,
wyvniksjacegn z art. 70 ustawy o rachunkowoici, obowiazlu ogloszenia sprawozdanis

finansowege za rok 2011 w MMonitorze Polskim B™.

Sprawosdanie ¢ drialalnoscl Telesto Spolka Akcyina jest kompletne w rozumieriw art 48
ust. 2 ustawy o rachunkowsici, a zawarte w nim informacje. pochodzace ze shadaneso
sprawozdania finanzoweso, =4 = nim Zpodne.

Erzyvsztof Golifisld,
BGGM AUDYT SP.2 0.0, Mr ewid, 11413
DA% Wiiipiws, wl, Ridaiiawa 10
WP 526 PR TR 1S e DONRTEEM
wwm bggn gl infadbggm.pi Kluczowy biegly rewudent, proeprowadzajacy
Podmini Fpriwniaay de vedinla badanie w imieniu;

Ypam Rl Baadiewgrh de owid. RN

BGGM Audyt Sp. =z oo
Mr evrid. 34890

Warszawa, 21.03.2013r.

b
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do
finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

7. Raport podmiotu uprawnionego badania sprawozdan

Raport z badania rocznego sprawozdania finansowego stanowi Zatgcznik 2 do niniejszego raportu
rocznego.

8. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu
korporacyjnego, o ktdrych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”.

Rok 2012 byt kolejnym rokiem stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,Dobre praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”. Staramy sie réwniez na biezgco
rewidowac stan ich stosowania oraz przekazywaé informacje o wszelkich odstepstwach od stosowania
tych zasad za pomocga raportéw biezgcych. Realizujgc zasade ,,comply or explain” ponizej przedstawiamy
informacje o stosowanych i niestosowanych zasadach dobrych praktyk, wraz z wyjasnieniem przyczyn
niestosowania sie przez Spétke do niektdrych zasad

Komentarze odnosnie stosowania

Zasada Stosowanie zasady | zasady

1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke | TAK/NIE Emitent odstepuje od stosowania
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z powyzszej zasady jedynie w czesci
uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych  szybkosé, dotyczacej transmitowania, obrad
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spoétka korzystajac w walnego zgromadzenia z
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia wykorzystaniem sieci Internet,
komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwiaé transmitowanie rejestrowania przebiegu obrad i
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, upubliczniania na stronie

rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

internetowej. Decyzja o odstgpieniu
od tej zasady Dobrych Praktyk
umotywowana jest faktem, ze koszty
zapewnienia profesjonalnej obstugi
tego typu wydarzen sg stosunkowo
duze, zas ich ponoszenie, biorgc pod
uwage obecny rozmiar dziatalnosci
spotki jest nieuzasadnione. Emitent
przekazuje stosowne informacje na
temat zwotania walnego
zgromadzenia oraz podjetych uchwat
zaréwno w systemach raportowania
EBI i ESPI jak i na stronie
internetowej

2. Spétka powinna zapewnic efektywny dostep do informac;ji niezbednych
do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows i zamieszcza na niej:
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3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa), | TAK

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z | TAK

ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji | TAK

emitenta na tym rynku

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spotki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady | TAK

nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z

akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spétki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok | TAK Emitent nie publikuje prognoz

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent wynikéw finansowych

takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych | TAK

akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce za | TAK

relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. skreslony

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw | TAK

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i

analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata | TAK Do tej pory takie wydarzenia nie

dywidendy, oraz innych zdarzern skutkujacych nabyciem lub miaty miejsca, jednak jak wystgpia

ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem Spotka zamiesci stosowne informacje

termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te na stronie internetowej.

powinny byé zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez

inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. skreslony

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, | TAK Do tej pory takie wydarzenia nie

zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami miaty miejsca, jednak jak wystgpia

na zadawane pytania, Spétka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, | TAK Do tej pory takie wydarzenia nie

zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem, miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spotka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowe;.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i|TAK Do tej pory takie wydarzenia nie

powodach zarzadzenia przerwy, miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spétka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o | TAK

Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,

adresu strony internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty

elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji | TAK

emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w | TAK

ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22 skreslony
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowe;j.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowe;j,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

TAK
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4. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktédrym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spétka prowadzi strone internetowa
w jezyku polskim.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swoja strong korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng
dla danej spdtki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

7. W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami. 12. Uchwata walnego zgromadzenia
w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna

TAK

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia
lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

TAK

Do tej pory takie wydarzenia nie
miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spétka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.

TAK

Do tej pory takie wydarzenia nie
miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spétka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.
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15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK
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Do tej pory takie wydarzenia nie
miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spotka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmnie;j:
informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta, e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem, e
informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem, e kalendarz
inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mieé¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktdre dotycza emitenta i s istotne z punktu widzenia intereséow
inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

NIE

Emitent  dziata w  otoczeniu
rynkowym wykazujgcym sie
zasadniczo niewielkg zmiennoscia, a
co za tym idzie, w ocenie Zarzadu
zapewnienie inwestorom dostepu do
istotnych  z  punktu  widzenia
dziatalnosci spdtki informacji nie
wymaga informowania o
tendencjach i zdarzeniach w tym
otoczeniu w trybie miesiecznym.
Wiekszos$¢ informacji istotnych dla
Emitenta i jego strategii, w tym
informacje o zawarciu istotnych
uméw  podlega publikacji w
systemach raportowania EBI oraz na
stronie  internetowej Emitenta.
Wszelkie informacje majace
kluczowe znaczenie dla Emitenta, za$
nie podlegajgce obowigzkowi
raportowania beda umieszczane na
stronie internetowej Emitenta.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ("Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect") emitent powinien niezwtocznie
opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezacych
na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zainstniatg sytuacje.

TAK

9. Informacje na temat wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

taczne wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki w 2012 roku wyniosto 397 tys PLN.

10. Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy w 2012 roku wyniosto 27,0 tys PLN.
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11. Zatacznik 1 - Sprawozdanie Finansowe TELESTO SA za 2012 rok

12. Zatacznik 2 - Raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania

finansowego
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