TELESTO S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016

spoétka notowana na
NEW/connect I
RYNEK AKCJl GPW

Warszawa, kwiecien 2016




spétka notowana na

Telesto NW°°"ﬂ

SYSTEMY MGEOWE
1. Dane teleadresowe
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ludwinowska 17; 02 - 856 Warszawa
Numer telefonu: 22 648 84 46
Numer faksu: 22 648 87 64
Adres e-mail: telestosa@telestosa.pl
Strona www: www. telestosa.pl
REGON: 142070683
NIP: 9512296356
KRS: 0000339844
2. KroétKi opis historii spotki

Spotka TELESTO SA zostala powotana na mocy aktu zatozycielskiego sporzadzonego w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Dariusza Jabtonskiego i Anny Jablonskiej w
Warszawie przez notariusza Dariusza Jabtonskiego- repetytorium 4188/2009.

Wpis Spotki w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 23 pazdziernika 2009 roku pod numerem
0000339844.

Spotka zostata zawigzana przez swego jedynego zatozyciela - Telesto sp. z 0.0. prowadzaca
dziatalno$cia badawczo - rozwojowa, zwigzang gléwnie z opracowywaniem iwdrazaniem
komercyjnych zastosowan mgly wodnej, ze szczegélnym uwzglednieniem technologii
przeciwpozarowych i przeciwpytowych.

26 lipca 2011 roku Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect - wprowadzajac do
alternatywnego systemu obrotu 500 000 Akcji zwyklych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda oraz 90 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej
1 ztoty kazda.

Zakres dziatalno$ci TELESTO S.A. obejmuje projektowanie, sprzedaz i serwisowanie wszelkiego
rodzaju systemdw przeciwpytowych opartych o technologie mgty wodnej. Uzupetnieniem oferty
Spotki sg nowoczesne systemy zabezpieczenia pozarowego réwniez oparte o zastosowanie mgty
wodne;j.
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3. Podstawowe dane ze sprawozdania finansowego

W roku 2016 Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 4242 ty$ PLN, co stanowito
wzrost w stosunku do roku poprzedniego, jest to rowniez najwyzszym poziom sprzedazy od 4
lat.

Sprzedaz TELESTO SA w latach 2014-2016
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W 2016 roku Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 4242 tys. PLN, co stanowito
okoto 35% wzrost w stosunku do roku poprzedniego. Sp6tka wykazata strate netto w wysokosci
1104 tys. PLN, w stosunku do straty w roku 2015 w kwocie 540 tys. PLN. Wzrost warto$ci straty
na poziomie netto ma zwigzek zaréwno ze zwiekszonymi kosztami amortyzacji nabytego prawa
do rynkéw zbytu, jak i ze zwiekszonymi kosztami sprzedazy zagranicznej, ktore stanowig
inwestycje w rynki i w kolejnych okresach majag przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy. Udziat
sprzedazy zagranicznej wyniost 44%, w poréwnaniu z 41% w roku ubieglym, za§ wzrost
sprzedazy zagranicznej rok do roku wynidst 48%, co stanowi realizacje przyjetej strategii
rozwoju sprzedazy poza Polska.

2015 2016

meksport m Polska meksport m Polska
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Suma bilansowa wynosita 8 717,46 tys PLN w stosunku do 8 794,66 ty$ PLN na koniec
poprzedniego okresu.

Kapital spo6tki na 31.12.2016 r. sktadat sie z 1.640.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda.
4. Finansowe wskazniki efektywnos$ci zwiazane z dzialalnoscig jednostki

Podstawowymi wskaznikami dla oceny dziatalnosci Spo6tki na tym etapie jej rozwoju jest w
naszej ocenie zmiana poziomu przychodéw oraz zmiana poziomu kosztéw operacyjnych.

2016/2015
Wzrost/spadek przychoddéw ze sprzedazy 134%

Wzrost/spadek kosztéw dziatalnosSci operacyjnej 138%

W 2016 Spoétka zanotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 34% przy
jednoczesnym wzro$cie kosztow dzialalno$ci operacyjnej na poziomie 38%. WyzZszy niz
proporcjonalny wzrost kosztow jest zwigzany z kosztami zatrudnienia i podroézy sit
sprzedazowych, ktore stanowig inwestycje w rynek i majg na celu wzrost przychodéw w
kolejnych okresach.

Pozostate wskazniki finansowe:

Wskaznik 2016 2015
Rentowno$¢ sprzedazy brutto %
(wynik na sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw) -16,8% | -18,7%
Rentowno$¢ sprzedazy netto %
(wynik netto/przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw) -26,0% | -17,0%
Szybkos¢ inkasa naleznos$ci w dniach:
(nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug/przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw) 124 99
Szybkos$¢ sptaty zobowigzan w dniach:
(zobowigzania z tyt. dostaw i ustug/przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw) 114 52

W pordéwnaniu z 2015 rokiem w 2016 widoczny jest niewielki wzrost rentowno$ci sprzedazy
brutto oraz spadek rentownos$ci sprzedazy netto, co miato zwigzek ze wzrostem kosztéw
operacyjnych i finansowych oraz zmniejszeniem aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Szybko$¢ inkasa nalezno$ci ulegta wydtuzeniu w stosunku do poprzedniego roku
co ma zwigzek miedzy innymi z wydtuZzonymi terminami ptatnosci do Kklientéw, ktorzy
wspotpracuja ze Spotka dtuzszy czas oraz z op6znieniami w ptatnosciach od klientdw. Szybkos¢
sptaty zobowigzan réwniez ulegta wydtuzeniu, co bylto efektem zaréwno opdznien w
ptatnosciach jak i dtuzszych terminéw ptatnosci od dostawcéw.

5. Charakterystyka prowadzonej dziatalnosci

Spotka od momentu rozpoczecia dziatalnosSci oferuje zaawansowane technologicznie wyroby
oraz systemy oparte o technologie generowania mgly wodnej. W poczatkowym okresie
dziatalnosci byly to systemy do ograniczenia zapylenia, za$§ od 2015 roku na szersza skale
oferowane sa rOwniez systemy przeciwpozarowe oraz urzadzenia do gaszenia pozarow.
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Produkty oferowane przez Spétke w ramach ograniczenia zapylenia to skomplikowane,
wieloelementowe systemy stuzace do redukcji zapylenia réznego pochodzenia, w tym w
szczegblnosci pytow przemystowych. Spétka zajmuje sie projektowaniem oraz dostawg
kluczowych dla procesu odpylania gtowic oraz dyfuzoréw. Spétka wspétpracuje bezposrednio z
klientami konicowymi, jak rowniez generalnymi wykonawcami robét, dostarczajac i montujac
systemy ograniczenia zapylenia.

Spétka oferuje rowniez systemy oraz elementy systemow do ochrony przeciwpozarowej. S to
zaroOwno urzadzenia - takie jak pradownice, kurtyny, urzadzenia przeno$ne i przewozne, jak i
systemy przeciwpozarowe, ktére wymagaja zaprojektowania, instalacji i serwisowania.

Systemy oferowane przez Spétke wykorzystuja innowacyjng technologie oparta o zastosowanie
w procesie odpylania oraz gaszenia pozaréw drobnej mgty wodnej, ttoczonej i rozpylanej pod
niskim ci$nieniem.

Gtowne branze, do ktérych skierowana jest oferta Spotki to szeroko pojety przemyst, energetyka
oraz przemyst kopalniany. W kolejnych latach Spétka planuje rozwoj sprzedazy réwniez w
branzy budowlane;j.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.

6. Zewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwaj Spotki

Na rozwo6j Spotki w okresie sprawozdawczym wptyw mialy czynniki zewnetrzne takie jak:
ogolna sytuacja makroekonomiczna w kraju, w szczegélnos$ci poziom inwestycji, gdyz sprzedaz
wyrobow oferowanych przez Spétke w duzej mierze odbywa sie w trybie kontraktowym i jest
zwigzana z inwestycjami w przedsiebiorstwach. W 2016 odnotowano spadek poziomu
inwestycji zar6wno w sektorze publicznym jaki i prywatnym.

7. Gléwne ryzyka

Gléwne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoétki i otoczeniem, w jakim Spo6tka prowadzi
dziatalnos¢:

. Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg w Polsce i na $wiecie.

° Ryzyko zwigzane ze zmiang przepis6w prawnych oraz ze zmiang ich interpretacji.

. Ryzyko konkurencji.

. Ryzyko zwigzane z zatorami ptatniczymi wystepujacymi u kontrahentéow Spotki,

spowodowanymi ogdlng trudng sytuacjg na rynku w Polsce.

W zakresie szeroko pojetego ograniczania wyzej wymienionych ryzyk, zarzad Spotki stosuje
staly monitoring otoczenia zewnetrznego i elastycznie dostosowuje dzialania operacyjne do
zmieniajacych sie warunkéw rynkowych, za§ w przypadku konkretnych ryzyk, Spétka z
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odpowiednim wyprzedzeniem podejmuje dziatania, majgce na celu ich niwelacje lub
ograniczenie.

8. Zmiany w kapitale

W 2016 roku nie nastgpity zmiany w kapitale.

9. Informacja o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalnos$¢ jednostki, jakie
nastapily w roku obrotowym, a takZe po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu nie wystapily zadne zdarzenia, ktére miaty
istotny wptyw na dziatalno$¢ jednostki.

10. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zakladach)

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w siedzibie w Warszawie, ul. Ludwinowska 17, za$ biuro
projektowe oraz magazyn znajduje sie w Suchedniowie, Fabryczna 5.

11. Informacja o instrumentach finansowych

Ryzyko walutowe

W okresie sprawozdawczym sprzedaz w walutach obcych stanowita ok. 45% sprzedazy
catkowitej. Spotka ogranicza ryzyko walutowe poprzez zakupy towaréw w walucie, w ktdrej
dokonywana jest sprzedaz.

Ryzyko utraty ptynnosci

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnos$ci Spétka narazona jest na tymczasowa utrate
ptynnosci. Szczeg6lnie w przypadku niezawinionych przez Spoétke opdznien w realizacji
znaczacych pod wzgledem wartosciowym umoéw, moga wystepowac trudnosci ptynnosciowe w
Spéice, gdyz terminy zaptaty zobowigzan przypadaja wczes$niej niz terminy ptatnosci naleznosci.
W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad stara sie zawiera¢ umowy, ktére umozliwiajg etapowa
wyptate wynagrodzenia oraz stopniowg w stosunku do realizowanych ptatnosci realizacje
inwestycji. co wptywa na poprawe ptynnosci Spétki.

Ryzyko kredytowe

Wiekszo$¢ transakcji zawieranych przez Spoétke dotyczy podmiotéw o dobrej renomie - s3 to
przedsiebiorstwa, elektrownie, elektrocieptownie oraz kopalnie o dobrym standingu
finansowym, wiec ryzyko kredytowe Zarzad ocenia do$¢ nisko. Niejednokrotnie umowy
zawierane sg z generalnymi wykonawcami obiektéw, odpowiedzialnymi za cato$¢ budowy i
ptatnos¢ z ich strony uzalezniona jest od ptatnosci od inwestora, ktory najczesciej gwarantuje
wyptacalno$¢ w ramach danego kontraktu.
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12. Metody finansowania dzialalnosci

Spétka finansowata dziatalnos$é, korzystajac z wplywoéw z biezacej dziatalnosci oraz kredytu
obrotowego w rachunku biezacym udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A..

W kolejnym okresie Spétka planuje finansowac dziatalno$¢ wptywami z biezgcej dziatalnosci
oraz finansowaniem dtuznym.

13. Zagadnienia zwigzane z zatrudnieniem

Na koniec 2016 Spétka zatrudniata na state 9 os6b w poréwnaniu z 10 osobami na koniec 2015
roku.

14.  Zagadnienia zwigzane ze Srodowiskiem

Dziatalno$¢ Spoétki nie ma znaczacego wptywu na srodowisko naturalne, Spotka korzysta z niego
poprzez uzywanie paliwa do samochodéw bedacych w uzyciu pracownikéw Spétki. Technologie,
ktére Spotka wprowadza na rynek majg na celu zmniejszenie negatywnego wpltywu na
$Srodowisko - w szczegdlnoSci poprzez zmniejszenie iloSci zanieczyszczonej wody popozarowe;j,
dzieki mniejszemu jej zuzyciu w czasie akcji gasnicze;j.

15.  Sklad organéw zarzadzajacych oraz nadzorczych i ich zmiany

W okresie sprawozdawczym nie nastgpily zmiany w sktadzie organéw zarzadzajacych oraz
nadzorczych.

Sktad organu zarzadzajacego w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie nastepujaco:

e Annatada - Prezes Zarzadu (01.01.2016-31.12.2016)
e Adam Borawski - Cztonek Zarzadu (01.01.2016-31.12.2016)

Sktad organu nadzorujacego w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie nastepujaco:

e Zygmunt Lada - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (01.01.2016-31.12.2016)

e Michat Lasocki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (01.01.2016-31.12.2016)

e Aleksandra Kisty - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2016-31.12.2016)

e Ewatada - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2016-31.12.2016)

e Grazyna Ludwikowska-Barcic - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2016-31.12.2016)
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16. Strategia rozwoju

W 2016 roku Spétka kontynuowata sprzedaz systemdéw ograniczajacych zapylenie zar6wno w
Polsce jak i zagranica. Rok 2016 umozliwit poznanie istniejgcych partneréw oraz nawigzanie
wspoétpracy z nowymi firmami zainteresowanymi oferowaniem rozwigzan Telesto na rynkach
zagranicznych. Wzrost sprzedazy zagranicznej rok do roku wyniést prawie 50%.

Zarzad zaktada dalsza realizacje strategii ekspansji zagranicznej. Rozwigzania mgtowe staja sie
coraz bardziej popularne w przemysle zaré6wno w kraju jak i zagranica. Ich stosowanie zaczyna
by¢ réwniez praktykowane w przemysle budowlanym - w mieszkaniach, biurach, budynkach
uzytecznosci publiczne;j.

Fakt, ze systemy Telesto przechodza kolejne miedzynarodowe testy pozarowe daje dobra
podstawe do rozwoju na rynkach zagranicznych.

Spotka planuje nadal dziata¢ na terytorium Polski, opierajgc sprzedaz zagraniczng na
wspotpracy z firmami partnerskimi.

17. Rekomendacja Zarzadu odnos$nie podziatu zysku lub pokrycia straty

Zarzad rekomenduje pokrycie poniesionej w 2016 roku straty w wysokosci 1104 tys. PLN z
zyskow przysztych okresow.



