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Szanowni Panstwo,
W imieniu TELESTO SA mam przyjemnosc¢ przekazaé Panfistwu raport za rok obrotowy 2013.

Rok 2013 nie byt dla TELESTO SA tatwym rokiem. Raport finansowy za rok 2013 pokazuje znaczacy
spadek przychodéw w stosunku do roku 2012 — stanowig one 58% tego co osiggnelismy w 2012 roku.
Jak informowalismy w publikowanych co kwartat raportach byto to spowodowane przesuwajgcymi sie w
czasie inwestycjami zwigzanymi z energetyka biomasowa. Decyzje o budowie lub modernizacji obiektéw
bylty odsuwane ze wzgledu na niejasng sytuacje ustawodawcza jezeli chodzi o doptaty do energii
wytwarzanej ze zrédet odnawialnych. Budzet Spétki na 2013 rok byt w duzej mierze oparty o te
przedsiewziecia, za$ w trakcie roku nie bytlo mozliwe pozyskanie wystarczajgcej ilosci kontraktéw
uzupetniajgcych powstatg w wyniku braku tych inwestycji luke. Zaistniata sytuacja skutkowata
zmniejszonymi przychodami.

Dziatalnos¢ Spotki w 2013 polegata z jednej strony na dokonczeniu dtugoterminowych projektédw z lat
ubiegtych, budowie pozycji u istniejgcych klientéw oraz poszukiwaniu nowych rynkéw dla oferowanych
rozwigzan technologicznych.

W zesztorocznym raporcie wspominalismy o poszukiwaniu rynkéw w obszarze instalacji wydobywczych i
energetycznych poza granicami kraju. W 2013 roku partnerzy spoétki zrealizowali montaz instalacji
ograniczenia zapylenia w kopalni w Republice Potudniowej Afryki — to pierwszy krok na drodze rozwoju
zagranicznego. Mam nadzieje, ze zaowocuje juz w 2014 roku, kolejnymi realizacjami w tym
interesujgcym pod wzgledem zastosowan technologii Telesto kraju.

Pod koniec 2013 roku spétka zrealizowata kilka mniejszych instalacji ochrony przeciwpozarowej w
oparciu o technologie mgtowg — dzieki tym doswiadczeniom mozliwe bedzie oferowanie tego typu
rozwigzan szerszej grupie klientéw, w szczegdlnosci dotychczasowym klientom zadowolonym z
zainstalowanych przez Spotke instalacji ograniczenia zapylenia.

Zdajgc sobie sprawe, ze pomimo stabszych od oczekiwan wynikéw firmy, wymagania stawiane naszym
pracownikom wecale nie byty mniejsze, chciatabym podziekowa¢ wszystkim za wysitek wtozony w prace
w tym okresie. Jestem przekonana, ze dzieki temu zaangazowaniu kolejny rok bedzie dla TELESTO SA
nie tylko réwnie ciekawy, ale réwniez satysfakcjonujgcy pod wzgledem wynikéw finansowych.

Dziekuje Panstwu za zaufanie jakim nas Paristwo obdarzyli.

Z powazaniem,

Ag A= le

Anna tada, Prezes Zarzadu
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1. Dane teleadresowe

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ludwinowska 17; 02 - 856 Warszawa
Numer telefonu: 22 648 84 46

Numer faksu: 22 648 87 64

Adres e-mail: telestosa@telestosa.pl

Strona www: www.telestosa.pl

REGON: 142070683

NIP: 9512296356

KRS: 0000339844

2. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego (przeliczone na euro)

Ponizej przedstawiono podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finansowego przedstawione
w tysigcach ztotych oraz przeliczone na EURO wg kursu Sredniego Euro NBP w ostatnim dniu roku: 4,0882.

rok 2013 rok 2012
rok 2013 rok 2012 (EUR) (EUR)

a) kapitat wtasny 747 1215 180 293
b) naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
c) nalezno$ci krotkoterminowe 2423 1465 584 353
d) $rodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 50 408 12 98
e) zobowigzania dtugoterminowe 64 107 16 26
f) zobowigzania krétkoterminowe 2796 1693 674 408
g) amortyzacja 184 161 44 39
h) przychody netto ze sprzedazy 3750 6426 904 1549
i) zysk/strata na sprzedazy -462 1092 -111 263
j) zysk/strata na dziatalnos$ci operacyjnej -517 1000 -125 241
k) zysk/strata brutto -561 989 -135 238
1) zysk/strata netto -468 782 -113 189
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3. Roczne sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato sporzgdzone przez podmiot prowadzacy ksiegowosé
Spoétki TELESTO S.A. — Spotke Vattax Sp. z 0.0. oraz zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Podpisane
sprawozdanie finansowe stanowi Zatgcznik 1 do niniejszego raportu.

4. Sprawozdanie zarzadu

Sprawozdanie Zarzagdu TELESTO S.A. na temat dziatalnosci emitenta w okresie objetym raportem rocznym
prezentujemy ponizej:
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TELESTO S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki

w okresie 01.01.2013- 31.12.2013

spoétka notowana na

NEW/COoNnNnect I
RYNEX AKC. GPRW

Warszawa, marzec 2014
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1. Dane teleadresowe
Stedziba: Warszawa
Adres: ul. Ludwinowska 17; 02 - 856 Warszawa
Numer telefonu: 22648 84 46
Numer faksu: 22 64887 64
Adres e-mail: telestosa@telestosa.pl
Strona www: www, telestosa.pl
REGON: 142070683
NIP: 9512296356
KRS: 0000339844

2. Krotki opis historii spotki

Spétka TELESTO SA zostata powotana Aktem Notarialnym zawartym w Kancelarii Notarialne)
Dariusza fabloniskiego i Anny Jabloriskiej w Warszawie - repetytorium 4188/2009.

Wpis Spétki w rejestrze przedsigbiorcéw KRS zostal dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 23 pazdziernika 2009 roku pod numerem
0000339844,

Spotka zostala zawigzana przez swego jedynego zalozyciela - Telesto sp. z 0.0. prowadzjca
dzialalnodcig badawczo - rozwojowa zwiazana gltownie z opracowywaniem iwdrazaniem
komercyjnych zastosowad mgly wodnej, ze szczegblnym uwzglednieniem technologii
przeciwpozarowych | przeciwpytowych,

26 lipca 2011 roku Spétka zadebiutowata na publicznym rynku NewConnect - wprowadzajac do
Alternatywnego Systemu Obrotu 500 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A, 0 wartodd
nominalnej 1 ztoty kazda oraz 90 000 Akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalne|
1 ztoty kazda.

Obszar dziatalnosci TELESTO S.A. obejmuje projektowanie, sprzedaz i serwisowanie wszelkiego
rodzaju systeméw przeciwpytowych opartych o technologic mgly wodnej. Uzupelnieniem
oferty Spotki sa nowoczesne systemy zabezpieczenia pozarowego rowniez oparte o mgle wodna.

3. Podstawowe dane ze sprawozdania finansowego

Rok 2013 byt czwartym rokiem dziatalnoéci spétki - jezeli chodzi o przychody ze sprzedazy,
byly one na poziomie nieco nizszym od tego zanotowanego w 2011 i o ponad 40% nizsze niz w

2
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2012 roku. Bylo to przede wszystkim wynikiem odsuwajgcych sie w czasie inwestycji
Zwigzanymi gidbwnie z energetyka.

Sprzedai TELESTO SA w latach 2011-2013 Wynik TELESTO SA w latach 2011-2013
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W 2013 roku spétka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 3750,05 tys. PLN, co
stanowio 58% wartosci przychodéw ze sprzedazy uzyskanych w roku poprzednim. Spétka
poniosta stratg zysk netto w wysokosci 467,60 tys. PLN, w stosunku do uzyskanego w 2012 roku
zysku w kwocie 782,21 tys. PLN. Suma bilansowa wynosita 4 017,35 ty$ PLN w stosunku do
3 435,93 ty$ PLN na koniec poprzedniego okresu,

Kapitat spitki na 31.12.2013 skiadat sig z 590.000 akeji o wartoséci nominalnej 1 PLN kazda,
4. Charakterystyka prowadzonej dziatalnosci

Produkty oferowane przez Spotke to skomplikowane, wieloelementowe systemy stuzace do
redukcji zapylenia réznego pochodzenia, w tym w szczegélnosci pytéw przemystowych, ztozone
z wielu elementéw, w tym kluczowych dla procesu odpylania glowic oraz dyfuzoréw.. Spotka
wspoipracuje z klientami ostatecznymi lub generalnymi wykonawcami robot, realizujac
dostawy systemow ograniczenia zapylenia.

Spétka oferuje réwniez dysze dedykowane poszczegolnym, Indywlidualnym aplikacjom,
opracowywane specjalnie dia Klienta lub sprzedawane po przeprowadzeniu analizy potrzeb |
technicznej wykonalnosci u Klienta. Systemy oferowane przez Spétke wykorzystujg innowacyjng
technologig opartg o zastosowanie w procesie odpylania bardzo drobnej mgly wodnej, ttoczonej
i rozpylanej pod niskim ci$nieniem.

Gtéwne branze, do ktérych skierowana jest oferta firmy to energetyka oraz przemysi
kopalniany, jednak krag klientow jest systematycznie poszerzany.

Poza systemami do ograniczenia zapylenia Spétka oferuje réwniez klientom z rynku, na ktorym
dziala - zaawansowane technologicznie mglowe rozwigzania ochrony przeclwpozarowej,
opracowane przez zatozyciela, spétke dominujacq w stosunku do TELESTO SA - Telesto Sp. z
0.0.

S
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5. Zewnetrzne czynniki majace wplyw na rozwoj Spotki

Na rozwoj Spétki w okresie sprawozdawczym wplyw mialy wybrane czynniki zewnetrzne takie
jak: ogodlna sytuacja makroekonomiczna w kraju - spowalnienie tempa inwestycji, oraz
niestabilna sytuacja zwigzana z przeciggajacym si¢ procesem legislacji tzw. tréjpaku
energetycznego” dotykajacego waznego z punku widzenia ekonomiki produkcji energii aspektu
dofinansowywania wspotspalania biomasy, ktéra wstrzymywala inwestycyjne decyzje
elektrowni i elektrocieptowni.

6. Gtowne ryzyka

Gléwne czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoscia Spotki | otoczeniem w jukim Spétka prowadz
dziatalnosé:

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce i na $wiecle
Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisbw prawnych oraz ze zmiang ich interpretacji, w
szczegblnosci w zakresie polityki dotyczacej energii odnawialnej
- Ryzyko konkurencji
. Ryzyko zwigzane z sytuacjg finansows spitki oraz je| klientéw - w szczegolnosel z
opoznieniami w platnosciach spowodowanymi zaréwno 0gding trudng sytuacja na rynku w
Polsce jak i sytuacjg zwigzana z charakterem wspblpracy - praca w charakterze podwykonawcy
dla generalnych wykonawcéw budow.

W zakresie szeroko pojetego ograniczania wyzej wymienionych ryzyk kierownictwo jednostki
stosuje staly monitoring otoczenia zewngtrznego i elastycznie dostosowuje dziatania operacyjne
do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych, za§ w przypadku konkretnych ryzyk firma
zawczasu podejmuje dziatania majgce na celu ich niwelacje lub ograniczenie. Ryzyko finansowe
spoika stara sig ograniczaé zawierajac umowy, ktére gwarantujg zaplatg niezaleznie od sytuacji
finansowej posrednikéw min. generalnych wykonawcow,

7. Zmiany w kapitale

W 2013 rok nie nastapity zmiany w kapitale Spétki,

8. Zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnosé jednostki, jakie nastapily w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Na dziatalnos¢ jednostki, w szczegdlnosci za$ na Jej sytuacje finansowg Istotne znaczenie mial

fakt, ze w styczniu 2014 roku otrzymata zalegla platnoéé na kwote ok 1 min ztotych, ktéra
umozliwita uregulowanie zobowigzan.
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9. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w siedzibie w Warszawie, ul. Ludwinowska 17, za$é biuro
projektowe oraz magazyn znajduje si¢ w Suchedniowie, Fabryczna 5.

10. Posiadane instrumenty finansowe

Ryzyko kredytowe

Spotka w 2013 korzystala z kredytu w rachunku biezacym. W 2013 érednia stopa
oprocentowania utrzymywata si¢ na stosunkowo niskim poziomie, jednak nalezy bra¢ pod
uwagg ryzyko ponownego jej wzrostu i/lub zmiane polityki bankéw w zakresie ndzielania
finansowania diuznego.

Ryzyko walutowe
W okresie sprawozdawczym sprzedaz w walutach obcych stanowila niewielki odsetek
sprzedaty catkowitej i nie byla zabezpieczona kontraktami walutowymi,

Ryzyko utraty plynnosci

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnoéci spotka narazona jest na tymczasows utrate
plynnodci, gdyz podpisywane jest kilka znaczacych pod wzgledem kwotowym uméw za$
opbZnienie wyplaty wynagrodzenia ktérego$ z nich moze powodowaé trudnosci dla Spotki. W
celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad stara sie zawiera¢ umowy, ktére umozliwiaja fakturowanie
etapowe, co poprawia ptynno$¢é Spotki,

11.  Metody finansowania dzialalnosci

Spotka finansowata dziatalno$é korzystajac z wplywow z biezjcej dzialalnoéci oraz kredytu
obrotowego w rachunku biezacym udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A..

W kolejnym okresie firma planuje finansowa¢ dziatalno$é wplywami z biezgcej dziatalnosci oraz
finansowaniem dhuznym.

12.  Skiad osob zarzadzajacych oraz nadzorujacych i ich zmiany

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych
nadzorujacych.

W skiad osob zarzadzajgcych w okresie sprawozdawczym przedstawiat si¢ nastepujgco:

* Adam Cata - Prezes Zarzadu (01.01.2013-18.07.2013)

¢ Annatada - Wiceprezes Zarzadu (01.01.2013-18.07.2013) i Prezes Zarzadu
(18.07.2013-31.12.2013)

e Adam Borawski - Czlonek Zarzadu (01.01.2013-31,12.2013)

10
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W okresie sprawozdawczym nie nastgpily zmiany w skitadzie Rady Nadzorczej.
Sktad oséb nadzorujcych w okresie sprawozdawczym przedstawial sie nastepujgco:

Zygmunt Lada - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (01.01.2013-3 1.12.2013)

Pan Michat Lasocki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (01.01.2013-3 1.12.2013)
Wiodzimierz Bogucki - Czionek Rady Nadzorczef (01.01.2013-31,12.2013)

J6zef Glowania - Czlonek Rady Nadzorcze) (01.01.2013-31.12.201 3)

Andrzej Polkowski - Czlonek Rady Nadzorczej (01.01.2013-31.1 2.2013)

Bartosz Radziszewski - Czlonek Rady Nadzorczej (01.01 .2013-31.12,2013)

Krzysztof Rajczewski - Cztonek Rady Nadzorczej (01.01.2013-3 1.12.2013)

13.  Strategia rozwoju

Spotka w 2013 roku nie zrealizowata zakladanego celu jakim byt dalszy zyskowny wazrost
sprzedazy. W najblizszym roku priorytetem bedzie skoncentrowanie sie na tych obszarach
dziatalnodci, ktére przynosity spélce najbardziej znaczace zyski oraz uzyskanie wzrostu
sprzedazy, Spétka bedzie oferowaé, zaréwno do swoich istniejacych klientéw jak i nowych
podmiotéw, innowacyjne rozwigzania z zakresu ochrony przeciwpozarowej, ktérego dostawcy
jest zatozyciel | wigkszo$ciowy akcjonariusz Spotki - Telesto Sp. z vo,

Spétka poza dziatalnoscia w Polsce bgdzie dalej rozwija¢ sprzedaz swoich systemdw poza
granicami kraju, bazujgc na pierwszych referencyjnych instalacjach wykonanych w 2013 roku.

W raporcie biezgcym Spétka informowata o rozwazanym potgczeniu ze spotka BP TECHEM SA,
ktéra w 2013 roku stala sie akcjonariuszem posiadajacym ponad 30% akcji Spotki. Ta
potencjalna transakeja ta jest nadal analizowana.

14.  Rekomendacja Zarzadu odnosnie podziatu zysku lub pokrycia straty

Zarzad rekomenduje pokrycie poniesionej w 2013 straty w wysokosci 467,60 tys PLN z zyskow
przysziych okresdw.

ADSM BORAWS
- o '
('g,{ FK .
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5. Oswiadczenia Zarzadu

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
2013 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spotke lub
standardami uznawanymi w skali migdzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajq w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Niniejszym o$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa

krajowego.

6. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Podmiot uprawniony do badania zostat wybrany, zgodnie ze Statutem Spotki, przez Rade Nadzorczg Spotki

uchwatg numer 1 z dnia 25 marca 2014 roku.

Podmiotem dokonujgcym badania byta spétka BGGM Audyt Sp. z o0.0. za$ kluczowym biegtym rewidentem

przeprowadzajgcym badanie byt Pan Krzysztof Golinski.

12
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Opinia
niezaleznego bieglego rewidenta
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

1 Rady Nadzorczej Telesto Spolka Akcyina

Przeprowadziliimy badanie zalaczonego sprawozdama finansowsego Teleste Spdlla Akeyjna =
siedziba proy wl. Ludwinowska 17, 02-856 Warszawa, na ktore sklada sie:

. wprowadzsenie do sprawozdania inansowsgo,

. bilans sporzadzony nma 31.12.2013r. wykasujacy po stromie altvwiw 1 pasywoiw sume
4 017 347,84 PLN,

. rachunel syckow 1 strat za olores od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujgcy strate
nstto w lowocle 467 601,29 PLN,

. rachunelk przeplywow plenieinych za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujacy
zranigjszenie srodlow plenieznych o lkbwote 357 309 40 PLN,

. zestawlenle zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2013r. doldl.12.2013r.
wykasujscr zmniejszenie kapitalu wlasnego o lowote 467 601,29 PLN,

. dodatkowe informacje 1 chjasnienia.

Za sporzadzenie zgodnsgoe z chowlazujscymi przepisami sprawoczdania finansowego oras
sprawozoania z dzialalnoscl odpowledzialny jest Zarzad Telesto Spolka Akcyina.

Zarzad Telesto Spéllkka Akeyjna oraz czlonkowie rady nadzorczs] sza zobowlazami do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawczdanie = dzalalnoicl spelnialy
wimagania proewldzianse w ustawie = dmia 29 wrzesma 1994 r. o rachunkeowosel (D= U =

2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pién. zm.|, zwane] dals) justaws, o rachunkowoscl”.

Haszym =zadaniem bylo zbadanie 1 wyragenie opini o =zgeodnoicl z wymagsjacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunlkowofcl tepo sprawozdania finansowego oraz o=y
rzatelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystlich istotnych aspelttach, sytuacie majatkows 1
finansowa, jak tez wiymk finansowy Telesto Spolka Akcyjna oraz o prawidlowosci ksias

rachunkowsch stancwiacych podstawe jego sporzadzema.

Badame sprawezdania inansowego preeprowadzilismy stosownis do postanowien:
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1) rozdziala 7 ustawy o rachunkowoso,
2) krajowych standardéw rewizml fimansows], wydanych przez Krgjows Fade Bieghrch

Fewidentow w Polsce.

EBadanie sprawozdania finansowepo zaplanowalifmy 1 preeprowadzilismy w taln sposdk, aby
usyskad racjonalns pewnoié, poswalsjaca na wyTafenie opinil o sprawczdaniu. W
szozegdlnoscl  badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoscl zastosowanych przez
Telesto Spdlka Akeyjma zasad (polityln) rachunbowosSeci 1 z;maczseych  szacunkow,
sprawdzenie — W przewazgjace] mierze w sposdok wrrywlkowy - dowoddw 1 zaplsdw
kiepowich, = ktéryeh wyniksjs lezby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu inancowyrm, jak
1 calofciows ocene sprawoszdania finansowego. Uwagamy, 22  badanie dostarczyle

wystarczajace] podstawy do wiTagenla oplmll.

Haszym zdaniem, zbhadans sprawozdanie finansowe, we wazystlach istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie 1 jasno mmformacie 1stotme dla cceny sytuac) majatlkows) 1
finanszowe] Telesto Spdlka Akcyma ma dzien 31.12.2013r., jak t=2 jg wrmiku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.,

2) zostalo sporzsdzone zgodnie z wymagsjacymu zastosowania zasadarma (polityles)
rachunkowoscl oraz na podstawis prawidlowe prowadzonych ksiag rachunkowych,

3) jest zpodne = wplywajacyml na tresé sprawozdania finansowego przepisamil praws

1 postanowileniami statutu Telesto Spollka Aleyjna.

Sprawozdanie =z dzialalnosecl Telesto Spolka Alkeyina jest kompletne w rosumieniu art. 49
wust. 2 ustawy o rachunkeowosci, a zawsrte w nim informacje, pochodzace ze zbadansgo

sprawozdania finansowego, 58 = nim zpodne.

KErzysztof Golifisla,
BGGM AUDYT 5P, 2 0.0. Nr ewid. 11413
D3-4%50 Warstawas, wi. Ratwsrows 11
OWIP S2A-1E-TH-518 Negea: VEIETSRTE . .
www bggm.pl ¢ infa@bggm.pl Kluczowy biegly rewident,
Pedmint mprawnisny do badanis przeprowadzajacy badame w imieniu:

sprawasded Raansewpch or ewid, 3499

BGGM Audyt Sp. = o.0.
Nr ewid. 3489

Warszawa, 16.04 2014r.
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do
finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

7. Raport podmiotu uprawnionego badania sprawozdan

Raport z badania rocznego sprawozdania finansowego stanowi Zatgcznik 2 do niniejszego raportu
rocznego.

8. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tfadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na NewConnect”.

Rok 2013 byt kolejnym rokiem stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie , Dobre praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”. Staramy sie rowniez na biezgco
rewidowac stan ich stosowania oraz przekazywaé informacje o wszelkich odstepstwach od stosowania
tych zasad za pomocga raportéw biezgcych. Realizujgc zasade ,,comply or explain” ponizej przedstawiamy
informacje o stosowanych i niestosowanych zasadach dobrych praktyk, wraz z wyjasnieniem przyczyn
niestosowania sie przez Spétke do niektorych zasad

Komentarze odnosnie stosowania

Zasada Stosowanie zasady | zasady

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke | TAK/NIE Emitent odstepuje od stosowania
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z powyzszej zasady jedynie w czesci
uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych  szybkos¢, dotyczacej transmitowania, obrad
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac w walnego zgromadzenia z
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia wykorzystaniem  sieci Internet,
komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie rejestrowania przebiegu obrad i
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, upubliczniania na stronie

rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej.

internetowej. Decyzja o odstgpieniu
od tej zasady Dobrych Praktyk
umotywowana jest faktem, ze koszty
zapewnienia profesjonalnej obstugi
tego typu wydarzen sg stosunkowo
duze, zas ich ponoszenie, biorgc pod
uwage obecny rozmiar dziatalnosci
spotki jest nieuzasadnione. Emitent
przekazuje stosowne informacje na
temat zwotania walnego
zgromadzenia oraz podjetych uchwat
zaréwno w systemach raportowania
EBI i ESPI jak i na stronie
internetowe;j

2. Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji niezbednych
do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

3. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:
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3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa),

TAK
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3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku

TAK

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki,

TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu spotki,

TAK

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7. zarys plandéw strategicznych spétki,

TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
takie publikuje),

TAK

Emitent nie publikuje prognoz
wynikéw finansowych

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spotce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. skreslony

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem Ilub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK

Do tej pory takie wydarzenia nie
miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spotka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.

3.15. skreslony

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

TAK

Do tej pory takie wydarzenia nie
miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spotka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowe;j.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

Do tej pory takie wydarzenia nie
miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spotka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktédrym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22 skreslony
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

TAK
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4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka prowadzi strone internetowg
w jezyku polskim.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spoétka,
poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

7. W przypadku, gdy w spdtce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w
obradach walnego zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac¢ publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami. 12. Uchwata walnego zgromadzenia
w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna

TAK

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia
lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

Do tej pory takie wydarzenia nie
miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spotka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbétowego uzasadnienia.

TAK

Do tej pory takie wydarzenia nie
miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spotka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.
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15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK
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Do tej pory takie wydarzenia nie
miaty miejsca, jednak jak wystgpia
Spotka zamiesci stosowne informacje
na stronie internetowej.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:
informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikdw finansowych
emitenta, e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem, e
informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem, e kalendarz
inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym
miesigcu, ktdre dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesow
inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

NIE

Emitent  dziala w  otoczeniu
rynkowym wykazujgcym sie
zasadniczo niewielkg zmiennoscia, a
co za tym idzie, w ocenie Zarzadu
zapewnienie inwestorom dostepu do
istotnych z  punktu  widzenia
dziatalnosci spdtki informacji nie
wymaga informowania o
tendencjach i zdarzeniach w tym
otoczeniu w trybie miesiecznym.
Wiekszos$¢ informacji istotnych dla
Emitenta i jego strategii, w tym
informacje o zawarciu istotnych
uméw  podlega publikacji w
systemach raportowania EBI oraz na
stronie  internetowej  Emitenta.
Wszelkie informacje majace
kluczowe znaczenie dla Emitenta, za$
nie podlegajace obowigzkowi
raportowania bedg umieszczane na
stronie internetowej Emitenta.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ("Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect") emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych
na rynku NewConnect, informacje wyjasniajgcg zainstniatg sytuacje.

TAK

9. Informacje na temat wynagrodzenia Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

taczne wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki w 2013 roku wyniosto 259 tys PLN.

10. Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy w 2013 roku wyniosto 24,0 tys PLN.
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11. Zatacznik 1 - Sprawozdanie Finansowe TELESTO SA za 2013 rok

12. Zatacznik 2 - Raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych 2z badania rocznego sprawozdania

finansowego

19



