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DOKUMENT INFORMACYJNY 
 

1. Emitent: 
 

Firma: TELESTO S.A. 

Siedziba: 02- 856 Warszawa, ul. Ludwinowska 17  

Numer telefonu: +48 22 684 84 46 

Numer faksu: +48 22 648 87 64 

Adres strony internetowej: www.telestosa.pl 
Adres poczty elektronicznej: telestosa@telestosa.pl 

REGON: 142 07 06 83 

NIP: 9512296356 

 
 

2. Autoryzowany Doradca 
 

Firma: CSW Wi� ckowska i Partnerzy Radcy Prawni 

Siedziba: Pozna�  61-832, ul. Szkolna 5/18 
Numer telefonu: (+ 48 61) 852 18 15 
Numer faksu: (+ 48 61) 670 50 00 

Oddzia
 Firmy: Warszawa 00-697, Al. Jerozolimskie 53/212 
Numer telefonu: (+48 22) 356 24 81 
Numer faksu (+48 22) 356 24 82 

Adres strony internetowej: www.kancelaria-csw.pl 

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@kancelaria-csw.pl 

REGON: 630204166 
NIP: 778-01-70-861 

 
 
 

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto ��  nominalna i oznaczenie emisji instrumentów 
finansowych b � d� cych przedmiotem ubiegania si �  o wprowadzenie do obrotu w 
Alternatywnym Systemie. 

 
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wprowadza si�  do Alternatywnego Systemu Obrotu 
na rynku NewConnect, organizowanym przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie Spó
ka Akcyjna 
z siedzib�  w Warszawie: 
 

�  500.000 Akcji zwyk
ych na okaziciela serii A, o warto� ci nominalnej 1 z
oty ka� da akcja i 
� cznej 
warto� ci nominalnej 500.000,00 z
otych. 

�  90.000  Akcji zwyk
ych na okaziciela serii B, o warto� ci nominalnej 1 z
oty ka� da akcja i 
� cznej 
warto� ci nominalnej 90.000,00 z
otych. 
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1 CZYNNIKI RYZYKA  
W poni� szym rozdziale zawarte zosta
y czynniki powoduj� ce ryzyko dla nabywcy instrumentów finansowych 
obj� tych niniejszym dokumentem, w szczególno� ci za�  czynniki ryzyka zwi� zane z sytuacj�  gospodarcz� , 
maj� tkow�  i finansow�  Emitenta. Zamieszczone poni� ej wyliczenie czynników ryzyka nie jest wyczerpuj� ce. 
Obejmuje ono jednak mo� liwe okoliczno� ci, których wyst� pienie mo� e powodowa�  powstanie najwi� kszego 
ryzyka dla inwestorów.  

1.1 Czynniki ryzyka zwi � zane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dzia
aln o��  

1.1.1 Ryzyko zwi � zane z koniunktur �  gospodarcz �  w Polsce 

Na sytuacj�  finansow�  Emitenta maj�  wp
yw mi� dzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynników tych 
zaliczy�  mo� na: wzrost produktu krajowego brutto, inflacj� , polityk�  fiskaln�  pa� stwa, ogóln�  kondycj�  
polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany wska� ników makroekonomicznych mog�  
wp
yn��  na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Informacyjnego 
gospodarka globalna dotkni� ta kryzysem finansowym, zapocz� tkowanym w 2008 r. wysz
a z niego obronn�  
r� k� , ale istniej� ce na � wiecie napi� cia, szczególnie na Bliskim Wschodzie mog�  zachwia�  gospodark�  
� wiatow�  raz jeszcze. Istnieje ryzyko, i�  os
abienie wzrostu gospodarczego lub recesja w Polsce mog
yby w 
sposób negatywny wp
yn��  na sytuacj�  ekonomiczno-finansow�  Emitenta.  

1.1.2 Ryzyko zwi � zane ze zmian �  przepisów prawnych oraz ze zmian �  ich interpretacji 

Potencjalnym zagro� eniem dla dzia
alno� ci Emitenta mog�  by�  zmieniaj� ce si�  przepisy prawa (zarówno 
krajowego, jak i wspólnotowego) lub brak jednolitej ich interpretacji. Przepisy prawne dotycz� ce prowadzenia 
dzia
alno� ci gospodarczej przez Emitenta, które w ostatnich latach ulegaj�  cz� stym zmianom, to przede 
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpiecze�  spo
ecznych, prawo handlowe, a tak� e 
uregulowania dotycz� ce dzia
alno� ci inwestycyjnej i us
ug elektronicznych. 

1.1.3 Ryzyko zwi � zane ze zmian �  przepisów podatkowych 

Spo� ród zmian dotycz� cych przepisów prawa, o których mowa pkt. 1.1.2., najcz�� ciej dokonywane s�  
zmiany w systemie podatkowym. Wiele z przepisów prawa podatkowego sformu
owanych jest w sposób 
nieprecyzyjny, a ich stosowanie utrudniaj� , prowadz� ce cz� sto do sprzecznych rezultatów, niejednoznaczne 
sposoby ich wyk
adni. Interpretacje przepisów podatkowych ulegaj�  cz� stym zmianom, a zarówno praktyka 
organów skarbowych, jak i orzecznictwo s� dowe w sferze opodatkowania, nie s�  jednolite. Taki stan mo� e 
prowadzi�  do sytuacji, w której Emitent dzia
aj� c zgodnie z prawem i przyj� t�  jego interpretacj� , zostanie 
poci� gni� ty do odpowiedzialno� ci z tytu
u zobowi� za�  podatkowych, co mo� e wp
yn��  negatywnie na wyniki 
finansowe Emitenta. Emitent stara si�  zapobiega�  wspomnianemu ryzyku poprzez korzystanie z us
ug 
podmiotów profesjonalnie zajmuj� cych si�  doradztwem podatkowym.  

1.1.4 Ryzyko zwi � zane z wahaniem kursów walut 

Dzia
alno��  spó
ki w pewnej cz�� ci mo� e by�  oparta o kontrakty z podmiotami zagranicznymi. W zwi� zku z 
tym mo� na oczekiwa� , � e warto� ci realizowanych umów mog�  by�  wyra� one w walutach obcych, w 
szczególno� ci w EURO, oraz w mniejszym stopniu w GBP oraz USD. Powoduje to sytuacj� , w której istnieje 
prawdopodobie� stwo negatywnego wp
ywu waha�  kursów walut na rentowno��  dzia
alno� ci Emitenta. W 
chwili obecnej Emitent nie ma zawartych sta
ych umów na dostawy do klientów w walutach obcych, ani na 
odbiory surowców. Transakcje walutowe zdarzaj�  si�  sporadycznie, za�  terminy p
atno� ci ograniczone s�  do 
30 dni, co minimalizuje ryzyko negatywnego wp
ywu zmian kursów walutowych. 

1.1.5 Ryzyko konkurencji 

Emitent dzia
a na rynku jako producent wysoko zaawansowanych  technologicznie systemów odpylaj� cych 
na bazie systemów mg
owych. Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, � e w Polsce  dzia
a tylko 
kilka podmiotów zajmuj� cych si�  monta� em systemów odpylania za pomoc�  mg
y wodnej. Za konkurencyjne 
wobec mg
owych systemów przeciwpy
owych mo� na zaliczy�  wszystkie firmy oferuj� ce szczelne obudowy 
ta� moci� gów lub systemy odpylaj� ce na zasadzie podci� nienia. W ocenie Spó
ki oba te systemy s�  du� o 
dro� sze i w stosunku do systemów  mg
owych posiadaj�  istotne wady. Niemniej jednak nale� y uzna� , � e 
konkurencj�  na rynku s�  firmy wyspecjalizowane w produkcji ró� nego rodzaju dysz zamg
awiaj� cych oraz 
ultrad� wi� kowych systemów rozpraszania wody, z których mog�  korzysta�  firmy zabudowuj� ce elementy 
pyl� ce. 
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Konkurencj�  dla Emitenta, na któr�  nale� y zwróci�  szczególn�  uwag�  s�  firmy dzia
aj� ce na terenie Unii 
Europejskiej, jednak� e przedsi� biorstw oferuj� cych porównywaln�  jako��  produktów jest stosunkowo 
niewiele. Na terenie Polski dystrybuowane s�  produkty nielicznych producentów zagranicznych.  
 
Na � wiecie rozwi� zania redukuj� ce zapylenie projektowane s�  przez lokalne firmy korzystaj� ce z elementów 
wytwarzanych przez firmy wyspecjalizowane w produkcji g
owic rozpraszaj� cych wod� . Najpopularniejszymi 
systemami, z którymi spotykamy si�  g
ównie w kopalniach to systemy tryskaczowe, od których wszyscy 
u� ytkownicy chc�  odchodzi�  ze wzgl� du na s
ab�  efektywno��  odpylania wynikaj� c�  ze zbyt du� ych kropli.  
 
Podkre� li�  nale� y, � e Spó
ce nie jest znany konkurent, który produkowa
by specjalne systemy dyfuzorów, za 
pomoc�  których  wspomagane by by
o dzia
anie mg
y wodnej dla celów przeciwpy
owych. Istniej�  jednak 
podmioty zajmuj� ce si�  produkcj�  urz� dze�  s
u�� cych generowaniu mg
y wodnej dla tych celów, g
ównie 
jako elementów systemu zabudów. Podstawowym wyró� nikiem tych produktów jest sposób generowania 
mg
y wodnej. Na tym tle system wykorzystywany przez firmy konkurencyjne osi� ga porównywalne rezultaty 
w odniesieniu do takich parametrów jak: wielko��  kropel mg
y (mierzona w mikronach),  ci� nienie wody 
(mierzone w barach), zasi� g.  
 
Pomimo niewielkiej konkurencji w produkcji systemów odpylaj� cych na bazie systemów mg
owych Emitent 
nie mo� e wykluczy� , � e dzia
aj� ce dotychczas na rynku systemów mg
owych  podmioty zdecyduj�  si�  
poszerzy�  swoj�  ofert�  i rozpocz��  oferowanie produktów porównywalnych jako� ciowo do oferowanych 
przez Emitenta, co spowoduje wzrost poziomu konkurencji w bran� y. To z kolei wymusi konieczno��  
ponoszenia dodatkowych kosztów na podniesienie kompetencji handlowych, technicznych, technologicznych 
i organizacyjnych, co równie�  mo� e mie�  wp
yw na obni� enie wyniku finansowego Emitenta.  

1.1.6 Ryzyko zwi � zane z dzia
alno � ci �  na rynku globalnym 

Jednym z zak
adanych celów strategii Emitenta jest wej� cie na zagraniczne rynki zbytu produktów oraz 
zdobycie na nich ugruntowanej pozycji. Podstawowym dzia
aniem w tym zakresie b� dzie pozycjonowanie 
marki poprzez intensywn�  promocj�  i reklam� . Rywalizacja na globalnym rynku wymaga skutecznych 
dzia
a�  biznesowych, dlatego Emitent nie wyklucza mo� liwo� ci skorzystania z pomocy podmiotów, które w 
sposób profesjonalny zajmuj�  si�  badaniem rynku.  
W zwi� zku z tym konieczne b� dzie poniesienie znacznych nak
adów finansowych. Podejmuj� c si�  wej� cia 
na rynek globalny nale� y rozwa� y�  ryzyko niepowodzenia tego przedsi� wzi� cia z uwagi na wi� ksz�  
mo� liwo��  konkurencji z firmami obecnymi na tych rynkach.  Sta
a analiza rynku, monitorowanie dzia
alno� ci 
konkurencyjnej oraz rzetelna ocena szans funkcjonowania na rynku globalnym przyczyni�  ma si�  do 
wyeliminowania niepowodzenia Emitenta.  

1.2 Czynniki ryzyka zwi � zane z Emitentem i jego dzia
alno � ci �  

1.2.1 Ryzyko zwi � zane z krótk �  histori �  dzia
alno � ci Emitenta 

Spó
ka TELESTO S.A. jest typowym przedsi� wzi� ciem typu start-up. Spó
ka zosta
a za
o� ona w dniu 14 
sierpnia 2009 jako spó
ka-córka Telesto sp. z o.o. - firmy, która stworzy
a technologi�  generowania 
dynamicznej mg
y wodnej. Obszarem dzia
ania Emitenta jest ograniczanie zapylenia podczas przetwórstwa i 
transportu materia
ów sypkich w przemy� le, w szczególno� ci w energetyce, w górnictwie w� gla i rud metali i 
przetwórstwie kruszyw. Pomimo stosunkowo krótkiego okresu dzia
alno� ci Emitent realizuje za
o� enia 
biznesowe prowadzone w ramach spó
ki dominuj� cej - Telesto sp. z o.o. - w zakresie projektowania i 
sprzeda� y systemów odpylaj� cych na bazie systemów mg
owych. Stosunkowo niski poziom sprzeda� y, a co 
za tym idzie osi� gni� ta strata w rachunku zysków i strat, w pierwszym roku spowodowane by
y 
konieczno� ci�  ugruntowania pozycji firmy na rynku oraz brakiem zapowiadanej szybkiej prywatyzacji 
niektórych podmiotów, co doprowadzi
o do wstrzymania du� ych inwestycji.  
Ryzyko pó
torarocznej dzia
alno��  Emitenta minimalizowane jest przez do� wiadczony zespó
 osób 
zatrudnionych wcze� niej w spó
ce Telesto sp. z o.o. i ich dotychczasow�  dzia
alno��  w zakresie wytwarzania 
systemów generuj� cych mg
� . 
 
Emitent jest spó
k�  prowadz� c�  dzia
alno��  operacyjn�  od dnia 1 grudnia 2009 r. Podstawowym celem 
utworzenia Emitenta - TELESTO S.A. by
o wdro� enie na skal�  przemys
ow�  nowatorskiej technologii Telesto 
w dziedzinie odpylania. Technologia, na któr�  Emitent posiada licencj�  wy
� czn�  stanowi nowo�� , je� eli 
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chodzi o efektywno��  usuwania py
ów i jest przedmiotem zg
osze�  patentowych. Zg
oszenia patentowe 
maj� ce bezpo� redni zwi� zek z technologi�  odpylania zosta
y przekazane na w
asno��  Emitentowi. Strategia 
Emitenta zak
ada rozwini� cie dzia
u projektowania i sprzeda� y, wydzielonego ze spó
ki dominuj� cej Telesto 
sp. z o.o. Przewiduje si�  tak� e rozszerzenie dzia
alno� ci poprzez zdobycie nowych rynków tak pod 
wzgl� dem aplikacyjnym jak i geograficznym oraz dystrybucj�  innowacyjnej technologii, w systemach 
odpylania. Emitent zak
ada, � e w ci� gu najbli� szych 2-3 lat nast� pi dynamiczny wzrost popytu na produkty w 
dziedzinie odpylania, którego warto��  na rynku krajowym szacowana jest na kilkadziesi� t milionów z
otych.  
Trzeba mie�  jednak na uwadze potencjalne ryzyko, zwi� zane z innowacyjn�  technologi� , która nie posiada 
ugruntowanej i dostatecznie sprawdzonej pozycji na rynku, w szczególno� ci w Polsce. Niemo� liwo��  
osi� gni� cia zak
adanego poziomu popytu na produkty mo� e negatywnie wp
yn��  na sytuacj�  ekonomiczno-
finansow�  Emitenta. 
 
Nale� y pami� ta� , � e dzia
alno��  operacyjna w zakresie projektowania i sprzeda� y zosta
a rozpocz� ta 
stosunkowo niedawno. Istnieje niepewno�� , co do mo� liwo� ci dok
adnego oszacowania kosztów 
wytworzenia i dystrybucji produktów w oparciu o now�  technologi� . Budowana przez wiele lat technologia na 
bazie wiedzy i do� wiadczenia pracowników Telesto sp. z o.o. nie gwarantuje sukcesu biznesowego. 
Zadbanie o szczegó
y formalne, prawne i organizacyjne tworzy jedynie ramy do prowadzenia dzia
alno� ci 
gospodarczej wi� kszych rozmiarów. Zdefiniowane rynki zbytu nie gwarantuj�  ustabilizowanej sprzeda� y.  
 
Strategia Emitenta zak
ada osi� gni� cie takiego poziomu sprzeda� y w roku 2011, który w pierwszej 
kolejno� ci umo� liwi pokrycie kosztów bie�� cej dzia
alno� ci, jak równie�  umo� liwi inwestowanie w rozwój 
rynku poprzez wprowadzanie systemów Telesto do nowych aplikacji a co za tym idzie poszerzanie zakresu 
zastosowania mg
y wodnej do ograniczenia pylenia. 
 

1.2.2 Ryzyko zwi � zane z uzale � nieniem procesów produkcyjnych od praw w
asno � ci 
intelektualnej nale �� cych do Telesto sp. z o.o.  

Dzia
alno��  Emitenta polegaj� ca na wytwarzaniu, instalowaniu, serwisowaniu i obrocie systemami redukcji 
zapylania lub eliminacji py
ów wykorzystuj� cych zastosowanie mg
y wodnej oparta jest cz�� ciowo o prawa 
w
asno� ci intelektualnej przys
uguj� ce spó
ce Telesto sp. z o.o., które Emitent wykorzystuje zgodnie z 
postanowieniami zawartej pomi� dzy Emitentem a Telesto sp. z o.o. umowy licencyjnej. Podstawowe ryzyka 
wynikaj� ce z tej umowy wi���  si�  ze wzgl� dnym i czasowym charakterem praw przys
uguj� cych Emitentowi 
na mocy tej umowy oraz z faktu, � e na wykorzystaniu tych praw Emitent opiera swoj�  dzia
alno�� , której 
prowadzenie, bez wykorzystania stosownego know-how i rozwi� za�  technicznych obj� tych umow� , jest 
ograniczone. Ryzyko w pewnym stopniu minimalizuje  tre��  Ramowej umowy partnerskiej z dnia 28.04.11 , 
której stronami s�  Emitent i Telesto sp. z o.o. Jest to umowa definiuj� ca podstawowe zasady wspó
pracy w 
tym partnerskie stosunki w wykonywaniu postanowie�  konkretnych umów. Umowa powy� sza, jak wynika z 
§6 zosta
a  zawarta, na czas okre� lony i wygasa po 10 latach od dnia zawarcia. W kontek� cie powy� szego 
sformu
owania umowa ta nie mo� e zosta�  niespodziewanie lub przed okresem na który zosta
a zawarta 
rozwi� zana (szczegó
owy opis Ramowej umowy partnerskiej w pkt. 4.20 Dokumentu Informacyjnego). 
 
Wzgl� dny charakter praw przys
uguj� cych Emitentowi na mocy umowy licencyjnej powoduje, � e w 
przypadku naruszenia przez Telesto sp. z o.o. postanowie�  umowy licencyjnej Emitent b� dzie móg
 
podnosi�  roszczenia odszkodowawcze b� d�  inne wynikaj� ce z umowy jedynie wzgl� dem Telesto sp. z o.o. 
Dotyczy to w szczególno� ci sytuacji, gdy Telesto sp. z o.o. naruszy wy
� czno��  przys
uguj� cej Emitentowi 
licencji i udost� pni podmiotom trzecim obj� te licencj�  prawa, umo� liwiaj� c im prowadzenie dzia
alno� ci 
konkurencyjnej wobec Emitenta. W takim przypadku Emitent nie b� dzie móg
 podnosi�  roszcze�  wzgl� dem 
podmiotów trzecich i �� da�  zaprzestania prowadzonej przez niego dzia
alno� ci, a b� dzie móg
 jedynie 
dochodzi�  roszcze�  wobec Telesto sp. z o.o. Skuteczno��  dochodzenia tych roszcze�  b� dzie uzale� niona 
przede wszystkim od zdolno� ci Telesto sp. z o.o. do ich zaspokojenia, a uzyskane zaspokojenie mo� e nie 
odpowiada�  rozmiarom poniesionej przez Emitenta szkody.  
 
Czasowy charakter praw przys
uguj� cych Emitentowi na mocy umowy licencyjnej polega na tym, � e 
przyznane uprawnienie do wykorzystywania praw obj� tych licencj�  jest ograniczone w czasie. Umowa 
licencyjna  wesz
a w � ycie po wyra� eniu na ni�  zgody przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  tj. w dniu 
18.05.2011. Zosta
a zawarta na okres 10 lat z mo� liwo� ci�  jej przed
u� enia. Je� li w ci� gu trzech miesi� cy 
przed up
ywem tego terminu, Emitent nie wypowie umowy licencyjnej, to umow�  t�  poczytuje si�  za 
przed
u� on�  na kolejne 5 lat na dotychczasowych warunkach (szczegó
owy opis umowy w pkt. 4.20 
Dokumentu Informacyjnego).  
 
Rozwi� zanie Umowy licencyjnej przed up
ywem terminu 10 lat mo� e nast� pi�  jedynie w � ci� le okre� lonych w 
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tej umowie  przypadkach. Mo� e ono nast� pi�  na skutek zarówno wypowiedzenia ze strony Spó
ki Telesto 
Sp.z.o.o. jak i ze strony Emitenta. W zwi� zku z powy� szym nie istnieje realne ryzyko niespodziewanego 
rozwi� zania tej umowy.  
 

1.2.3 Ryzyko zwi � zane z dostaw �  podstawowych cz �� ci w systemach redukcji zapylenia 

Emitent w procesach produkcyjnych wykorzystuje nie tylko prawa w
asno� ci intelektualnej przynale� ne 
Telesto sp. z o.o., ale tak� e podzespo
y (w szczególno� ci dysze i g
owice) niezb� dne do wytwarzania i 
instalowania systemów odpylania przy u� yciu mg
y wodnej. Umowa licencyjna (o której mowa w pkt.4.20 
Dokumentu Informacyjnego) przewiduje, � e w okresie jej obowi� zywania oraz w ci� gu trzech lat od jej 
wyga� ni� cia Emitent nie b� dzie ani osobi� cie, ani przez osoby trzecie produkowa
 jakichkolwiek elementów 
zbie� nych b� d�  podobnych do w/w podzespo
ów produkowanych przez Telesto sp. z o.o. Nie wyklucza to 
jednak mo� liwo� ci nabycia przez Emitenta podzespo
ów od innych ni�  Telesto sp. z o.o. producentów. 
Istnieje zatem mo� liwe uzale� nienie procesów produkcyjnych Emitenta od elementów wytwarzanych przez 
Telesto sp. z o.o. W przypadku opó� nie�  w dostawie dysz i g
owic b� d�  w ogóle wstrzymania ich produkcji 
istnieje ryzyko przerw w ci� g
o� ci dostaw, a co za tym idzie przerw b� d�  wstrzymania produkcji przez 
Emitenta. To z kolei mo� e skutkowa�  niewywi� zywaniem si�  przez Emitenta z zaci� gni� tych wobec 
zamawiaj� cych zobowi� za�  i doprowadzi�  do konieczno� ci wyp
aty stosownych odszkodowa�  b� d�  kar. 
 
W umowie licencyjnej przewidziano, � e Telesto sp. z o.o. jest obowi� zana niezw
ocznie informowa�  Emitenta 
o ka� dym wstrzymaniu produkcji g
owic i dysz. W przypadku wstrzymania produkcji, jak równie�  w razie 
nienale� ytego wykonywania przez Telesto sp. z o.o. zobowi� zania do wytwarzania i dostarczania Emitentowi 
tych� e podzespo
ów, a tak� e w razie likwidacji lub upad
o� ci likwidacyjnej Telesto sp. z o.o. Emitent b� dzie 
uprawniony do samodzielnego wytworzenia zamówionych podzespo
ów lub ich zakupienia u innego 
dostawcy na koszt Telesto sp. z o.o. W takim wypadku Emitent b� dzie si�  móg
 pos
u� y�  stosownymi 
opisami technologii produkcji nale�� cymi do Telesto sp. z o.o. 
 
Ponadto w celu zabezpieczenia p
ynno� ci dostaw pomi� dzy dzia
em zakupów Emitenta a dzia
em produkcji 
Telesto sp. z o.o. b� d�  ustalane poziomy minimalnych stanów magazynowych, które Telesto sp. z o.o. 
zobowi� zane b� dzie utrzymywa�  dla Emitenta  

1.2.4 Ryzyko zwi � zane z podwy � k�  cen g
owic przez Telesto sp. z o.o. 

Telesto sp. z o.o. jako jedyny dostawca g
owi�  i dysz mo� e wp
ywa�  na poziomu cen zamawianych przez 
Emitenta cz�� ci. Wzrost cen tych elementów prowadzi�  b� dzie do wzrostu cen systemów oferowanych przez 
Emitenta, a zatem b� dzie negatywnie wp
ywa�  na jego pozycj�  konkurencyjn� . Ponadto wzrost cen g
owic i 
dysz prowadzi�  b� dzie do spadku rentowno� ci zawartych przez Emitenta kontraktów. Nie jest jednak 
mo� liwe dowolne podwy� szanie cen przez Telesto sp. z o.o., gdy�  umowa licencyjna (o której mowa w pkt. 
4.20 Dokumentu Informacyjnego) okre� la, i�  ceny dysz i g
owic w ci� gu danego roku nie mog�  wzrasta�  o 
wi� cej ni�  o warto��  wynikaj� c�  ze wska� nika cen produkcji sprzedanej przemys
u ogó
em (w stosunku do 
roku poprzedniego) w roku bezpo� rednio poprzedzaj� cym dany rok. O zmianach cen Telesto sp. z o.o. 
obowi� zana jest informowa�  Emitenta na co najmniej miesi� c przed zastosowaniem nowych cen.  

1.2.5 Ryzyko zwi � zane z brakiem rozwoju w dziedzinie naukowo-badawcz ej 

Dzia
alno��  Emitenta oparta jest o innowacyjne rozwi� zania technologiczne opracowane na potrzeby 
produkcyjne przez dzia
 naukowo-badawczy Telesto sp. z o.o. Dalszy rozwój w du� ej mierze uzale� niony jest 
od rozwijania technologii. Proces badawczy jest kosztowny i czasoch
onny oraz nie zawsze prowadzi do 
oczekiwanych rezultatów. Wynik procesu naukowo-badawczego nie zawsze jest liniowo zale� ny od 
po� wi� conych nak
adów. Pomimo dotychczasowej dynamiki w procesie bada�  i doprowadzeniu do 
wdro� enia nowych dysz opracowanych specjalnie dla nowego partnera Telesto nale� y liczy�  si�  z tym, � e w 
przysz
o� ci mo� e nast� pi�  zahamowanie procesu badawczego. Taka sytuacja rodzi istotne ryzyko 
zmniejszenia konkurencyjno� ci oferowanych produktów na rynku przez Emitenta.    

1.2.6 Ryzyko du � ej awaryjno � ci systemu i wysokich kosztów utrzymania 

Technologia mg
owego ograniczania pylenia jest technologi�  stosunkowo now� , co jest zwi� zane z du� ym 
ryzykiem awaryjno� ci, poniewa�  nie zosta
a jeszcze sprawdzona w dostatecznie du� ej ilo� ci miejsc i w 
dostatecznie trudnych warunkach. Cz� ste awarie instalowanych przez Emitenta systemów prowadzi�  mog�  
do konieczno� ci ich naprawy przez Emitenta w ramach udzielonych nabywcom gwarancji b� d�  r� kojmi, to 
za�  wp
ywa�  b� dzie na wzrost kosztów prowadzonej dzia
alno� ci. 
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W celu zminimalizowania powy� szego ryzyka Emitent dba o techniczne funkcjonowanie zainstalowanych 
systemów,  przeprowadzaj� c cykliczne wizyty serwisowe w celu kontroli ich dzia
ania. Nadto Emitentowi 
przys
uguje tak� e, w ramach umowy licencyjnej z Telesto sp. z o.o., pomoc autorska � wiadczona przez 
twórców rozwi� za�  technicznych wykorzystywanych w systemach redukcji zapylania.   

1.2.7 Ryzyko zwi � zane z utrat �  wykwalifikowanych pracowników 

Dzia
alno��  Emitenta wymaga utrzymania do� wiadczonych pracowników przede wszystkim in� ynierów, i 
projektantów, którzy posiadaj�  dostateczne do� wiadczenie. W ocenie Emitenta opracowana przez niego 
technologia jest obecnie s
abo rozpowszechniona, st� d niewiele osób posiada odpowiednie do� wiadczenie i 
umiej� tno� ci. To powoduje, � e zatrudnienie specjalistów, przede wszystkim w dziedzinie projektowania, 
wi�� e si�  ze znacznymi trudno� ciami. Odej� cie najbardziej do� wiadczonych pracowników mo� e w istotny 
sposób ograniczy�  zdolno� ci operacyjne Emitenta i doprowadzi�  do opó� nie�  w realizacji zobowi� za� . 
Emitent stara si�  zapobiega�  wyst� pieniu powy� szego ryzyka poprzez szkolenie pracowników i ich 
doskonalenie zawodowe, a tak� e proponowanie pracownikom elastycznych warunków zatrudnienia i 
rynkowych wynagrodze� . 
  

1.2.8 Ryzyko zwi � zane z ograniczonymi mo � liwo � ciami monta � owymi 

W podstawowej strukturze TELESTO S.A. przewiduje si�  obecno��  maksymalnie 3 osób odpowiedzialnych 
za serwis oraz nadzór nad monta� em. Maj� c na uwadze przewidywalny rozwój dzia
alno� ci Emitenta taka 
ilo��  pracowników mo� e wydawa�  si�  zbyt ma
a, aby zapewni�  odpowiedni poziom � wiadczonych 
bezpo� rednio us
ug. Z tego wzgl� du Emitent przewiduje zawieranie ramowych umów o wspó
pracy zarówno 
ogólnej jak i do wykonania konkretnych instalacji. Cz� sto elektrownie, elektrociep
ownie lub kopalnie maj�  
swoich sta
ych wykonawców, którzy doskonale znaj�  obiekty, na których pracuj�  i te w
a� nie firmy 
wskazywane s�  jako partnerzy w instalacji. Pracownicy Emitenta – zarówno serwisanci, monta� y� ci jak i 
kierownicy projektów z dzia
u in� ynierskiego b� d�  jedynie nadzorowa�  prace wykonywane przez zatrudnione 
brygady. Umo� liwi to uzale� nienie kosztów pracowniczych od sprzeda� y instalacji w danym miesi� cu, 
nadaj� c im tym samym charakter kosztów zmiennych.  
 
Emitent praktycznie w ca
o� ci zleca�  b� dzie produkcj�  na zewn� trz w oparciu o gotowe rysunki wykonawcze 
i konstrukcyjne. G
ówne elementy to profile oraz blachy odpowiednio gi� te i spawane. Konstrukcje te nie s�  
bardzo skomplikowane w wykonaniu i wybranych zasta
o trzech podstawowych dostawców, którzy spe
niaj�  
odpowiednie wymagania, co do jako� ci, mo� liwo� ci produkcyjnych i ceny.. Wszystkie inne elementy systemu 
takie jak zawory, regulatory dost� pne s�  na rynku w du� ym wyborze. 

1.2.9 Ryzyko zwi � zane z roszczeniami nabywców produktów Emitenta 

Prowadz� c dzia
alno��  polegaj� c�  na produkcji systemów odpylaj� cych na bazie systemów mg
owych 
Emitent mo� e zosta�  poci� gni� ty do odpowiedzialno� ci z tytu
u r� kojmi b� d�  niezgodno� ci towaru z umow�  
sprzeda� y, ale przede wszystkim do odpowiedzialno� ci za produkt niebezpieczny. Wadliwie wykonane 
produkty mog�  prowadzi�  do powa� nych w skutkach wypadków, nios� cych za sob�  szkody materialne i 
szkody na osobie. Te za�  mog�  by�  nast� pnie podstaw�  roszcze�  kierowanych wobec Emitenta, jako 
producenta b� d�  sprzedawcy. Nie mo� na wykluczy� , � e zas� dzenie od Emitenta du� ej kwoty tytu
em 
odszkodowania lub orzeczenie wi� kszej liczby odszkodowa�  za szkod�  powsta
�  w zwi� zku z wadliwo� ci�  
wyprodukowanych b� d�  wprowadzonych na rynek systemów odpylaj� cych na bazie systemów mg
owych  
mo� e istotnie, negatywnie wp
yn��  na sytuacj�  finansow�  Emitenta. Jednak� e ryzyko to zosta
o 
zminimalizowane ze wzgl� dna  zawarcie przez Emitenta z PZU S.A. umowy ubezpieczenia 
odpowiedzialno� ci cywilnej dla klienta indywidualnego oraz ma
ego i � redniego przedsi� biorcy. Zakres 
ubezpieczenia obejmuje wszystkie wypadki ubezpieczeniowe, a suma gwarancyjna wynosi 1.500.000,00 z
. 
Ponadto, podstawowy zakres ubezpieczenia zosta
 rozszerzony o klauzule produktowe. Umowa zosta
a 
zawarta dnia 13.12.2010 r. na okres jednego roku. 

1.2.10 Ryzyko niepozyskania zak
adanego poziomu kap ita
u 

Nie mo� na wykluczy� , i�  szacunki Emitenta dotycz� ce wysoko� ci pozyskania zak
adanego kapita
u, który 
b� dzie konieczny do realizacji nowych projektów, oka��  si�  niedok
adne, a pozyskane � rodki finansowe 
b� d�  niewystarczaj� ce. Nie ma równie�  pewno� ci, czy Emitent pozyska � rodki po satysfakcjonuj� cej cenie. 
W przypadku niepozyskania zak
adanego poziomu � rodków finansowych istnieje ryzyko, � e rozpocz� te 
projekty - wobec braku mo� liwo� ci ich finansowania - mog�  nie przynie��  zak
adanych zysków, a nawet 
zako� czy�  si�  niepowodzeniem. Celem ograniczenia opisanego ryzyka Emitent zamierza w optymalny 
sposób korzysta�  z dost� pnych � róde
 finansowania i stara�  si�  dostosowywa�  akceptowalny poziom ryzyka 
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do aktualnej sytuacji rynkowej. Emitent mo� e finansowa�  okre� lone projekty ze � rodków w
asnych oraz z 
pomoc�  finansowania zewn� trznego (np. kredyty, dotacje)  w tym poprzez wyd
u� one terminy p
atno� ci na 
elementy kupowane od Telesto Sp. z o.o..  
Standing finansowy Emitenta pozwala na realizacj�  przyj� tych przedsi� wzi��  inwestycyjnych z 
wykorzystaniem wy� ej wymienionych sposobów finansowania.  
Zarz� d Emitenta zak
ada � e w przysz
o� ci, w przypadku pojawienia si�  interesuj� cych projektów, mo� e 
zwróci�  si�  do akcjonariuszy o dodatkowy kapita
 na konkretne cele inwestycyjne, emituj� c akcje lub 
obligacje.   

1.2.11 Ryzyko zwi � zane z osi � gni � ciem zak
adanego poziomu przychodów 

 
G
ówne ryzyka zwi� zane z osi� gni� ciem zak
adanego poziomu przychodów wynikaj�  ze specyfiki podmiotów  
zainteresowanych zakupem systemów odpylaj� cych na bazie systemów mg
owych. Je� eli chodzi o 
zagro� enia, to nale� y wi� za�  je z kontrahentami Emitenta. Systemy odpylaj� ce znajduj�  szerokie 
zastosowanie w kopalniach, w szczególno� ci w� gla kamiennego i brunatnego. Kopalnie s�  bardzo 
zainteresowane technologi�  i zakupem dedykowanych dla nich rozwi� za� , jednak trzeba zak
ada� , � e 
posiadaj�  ograniczone � rodki finansowe. Planowana sprzeda�  do kopalni mo� e by�  zatem zagro� ona przez 
brak p
ynno� ci lub wyp
acalno� ci tych podmiotów albo zwi� zana z ograniczeniami w wydatkach 
inwestycyjnych. Kolejnym rynkiem zbytu dla produktów Emitenta s�  podmioty dzia
aj� ce w bran� y elektro-
energetycznej (elektrociep
ownie oraz elektrownie).  S�  to podmioty o stabilnej sytuacji finansowej, które nie 
odczuwaj�  problemów z p
ynno� ci�  finansow� , jednak w dobie kryzysu równie�  w tej bran� y mo� liwe s�  
ograniczenia wydatków na cele inwestycje. Ponadto warto zauwa� y� , � e wyd
u� enie okresu przej� ciowego 
dla wej� cia w � ycie dyrektywy UE Nr 2009/28/WE (z dnia 23 kwietnia 2009 roku w sprawie promowania 
stosowania energii ze � róde
 odnawialnych), okre� laj� cej poziom wykorzystania paliw ze � róde
 
odnawialnych mo� e wp
yn��  na opó� nienie decyzji elektrowni o zastosowaniu biomasy, która powoduje 
pylenie. Maj� c na uwadze � wiatowy i europejski trend odpowiedzialno� ci spo
ecznej i racjonalnego 
wykorzystywania zasobów, oraz proekologiczne nastawienie na korzystanie z odnawialnych � róde
 energii, 
wydaje si�  to ma
o prawdopodobne.  
 
Z  informacji posiadanych przez Emitenta wynika, � e inwestycje w bezpiecze� stwo i popraw�  warunków 
pracy ludzi powinny rosn�� . W przypadku znacznych ogranicze�  bud� etowych Emitent rozwa� a 
wprowadzenie sprzeda� y leasingowej lub wynajmu d
ugoterminowego instalacji, który umo� liwi 
kontrahentom zakup systemu nie czyni� c wydatku inwestycyjnego. Spó
ka musi tak� e przyj�� , � e termin 
p
atno� ci za dostarczone produkty dla kopalni to okres od 60 do 90 dni.  
 
Dodatkowym czynnikiem ryzyka wp
ywaj� cym na poziom zak
adanych przychodów Emitenta jest czas 
sprzeda� y, który mo� e ulec wyd
u� eniu w wyniku przeci� gaj� cych si�  procesów przetargowych. 
 

1.2.12 Ryzyko zwi � zane z Umow �  Inwestycyjn �  z dnia 28.12.2010 r. 

 
Emitent w ko� cowej fazie przeprowadzania subskrypcji Akcji serii B wraz ze swoim za
o� ycielem – 
TELESTO Sp. z o.o. oraz potencjalnym inwestorem – Grupa T. S.A. zawar
 umow�  inwestycyjn� , która 
warunkowa
a decyzj�  inwestora zarówno w przedmiocie obj� cia Akcji serii B jak równie�  co do ich ilo� ci i 
warto� ci. 
Umowa, której szczegó
owy opis zawiera pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego, okre� laj� c warunki jej 
funkcjonowania odnosi si�  m. in. do realizacji obj� cia akcji serii B przez inwestora, dane dotycz� ce 
wprowadzenia akcji Spó
ki do Alternatywnego Systemu Obrotu, struktury kapita
owej Spó
ki, okre� la równie�  
odpowiedzialno��  z tytu
u niewykonania lub nienale� ytego wykonania umowy przez Strony.  Ponadto umowa 
zawiera szereg zobowi� za� , które obci�� aj�  tylko Spó
k� , b� d�  Spó
k�  wraz ze spó
k�  TELESTO Sp. z o.o.  
W� ród zobowi� za�  stron opisanych w umowie, dwie z nich - zdaniem zarz� du – generuj�  wysokie ryzyko dla 
dzia
alno� ci Emitenta a zw
aszcza jego sytuacji finansowej która wynika ze znacz� cej kwoty zagro� enia kar�  
umown� . Postanowienie umowy wskazuje, � e spó
ce Grupa T. S.A. przys
uguje solidarnie od Spó
ki i 
TELESTO Sp. z o.o. kara umowna w wysoko� ci 450.000 z
 w szczególno� ci gdy: 
-  akcje Emitenta nie zostan�  wprowadzone do obrotu na NewConnect do  31.07.2011 r. (aneks do umowy z 
dnia 30.05.2011 r.), 
- udzia
 TELESTO Sp. z o.o. w kapitale zak
adowym Emitenta  i g
osach na WZA w okresie nie pó� niej ni�  do 
31.12.2013 r. b� dzie ni� szy ni�  51%.  
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1.3 Czynniki ryzyka zwi � zane z akcjami i rynkiem kapita
owym 

1.3.1 Ryzyko zwi � zane z przysz
ym kursem akcji oraz p
ynno � ci �  obrotu 

Kurs i p
ynno��  akcji spó
ek notowanych na NewConnect zale� y od liczby oraz wielko� ci zlece�  kupna i 
sprzeda� y sk
adanych przez inwestorów. Na zachowania inwestorów maj�  wp
yw rozmaite czynniki, tak� e 
niezwi� zane bezpo� rednio z sytuacj�  finansow�  Emitenta, takie jak ogólna sytuacja makroekonomiczna 
Polski, czy te�  sytuacja na rynkach � wiatowych. Poniewa�  Emitent nie jest w stanie przewidzie�  poziomu 
poda� y i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, dlatego nie ma pewno� ci, � e osoba 
nabywaj� ca Akcje serii A i serii B b� dzie mog
a je zby�  w dowolnym terminie i po satysfakcjonuj� cej cenie. 
Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Informacyjnego Akcje serii A posiada 10 akcjonariuszy: Telesto 
sp.z.o.o. -za
o� yciel Emitenta, oraz 9 pozosta
ych akcjonariuszy, w tym Animator Rynku. Wszystkie Akcje 
serii B posiada  Grupa-T S.A. 

1.3.2 Ryzyko zwi � zane ze struktur �  akcjonariatu w aspekcie dominuj � cego wp
ywu 
wi � kszo � ciowych akcjonariuszy na dzia
alno ��  Spó
ki  

W wyniku podwy� szenia kapita
u zak
adowego Emitenta o emisj�  Akcji serii B oraz w wyniku zbycia Akcji 
serii A przez Telesto Sp. z.o.o., znacz� cy akcjonariusze posiadaj�  
� cznie 91,92% udzia
 w kapitale 
zak
adowym i tyle�  g
osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta: Telesto Sp. z.o.o. 76,68%, natomiast Grupa-
T S.A. 15,24%. Wi� kszo� ciowy udzia
 w ogólnej liczbie g
osów pozwala na faktyczn�  kontrol�  decyzji 
podejmowanych w Spó
ce, co w konsekwencji mo� e ograniczy�  wp
yw mniejszo� ciowych akcjonariuszy na 
struktur�  i zarz� dzanie Spó
k� . Nale� y jednak zauwa� y� , � e wy� ej wymienieni akcjonariusze, a zw
aszcza 
Telesto Sp. z.o.o., jako za
o� yciel firmy, s�  zainteresowani przede wszystkim jej rozwojem i d
ugookresowym 
budowaniem jej warto� ci (szczegó
owy opis struktury akcjonariatu w punkcie 4.22 Dokumentu 
Informacyjnego). 

1.3.3 Ryzyko zawieszenia notowa 	  akcji Emitenta 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie: 
 - W przypadku gdy wymaga tego bezpiecze� stwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest 
zagro� ony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizuj� ca alternatywny system obrotu, na �� danie 
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie 
obrotu lub wstrzymuje rozpocz� cie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie d
u� szy ni�  
10dni. 
 
- W przypadku gdy obrót okre� lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno� ciach 
wskazuj� cych na mo� liwo��  zagro� enia prawid
owego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpiecze� stwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 
inwestorów, na �� danie Komisji, firma inwestycyjna organizuj� ca alternatywny system obrotu zawiesza obrót 
tymi instrumentami finansowymi na okres nie d
u� szy ni�  miesi� c. 
 
- Na �� danie Komisji, firma inwestycyjna organizuj� ca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu 
wskazane przez Komisj�  instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagra� a w sposób istotny 
prawid
owemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpiecze� stwu obrotu dokonywanego w 
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

Zgodnie z postanowieniami §11 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu mo� e zawiesi�  obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie d
u� szy ni�  3 miesi� ce z zastrze� eniem § 12 ust. 3 oraz § 16 ust. 2:  

1. na wniosek emitenta,  
2. je� eli uzna, � e wymaga tego interes i bezpiecze� stwo uczestników obrotu,  
3. je� eli emitent narusza przepisy obowi� zuj� ce w alternatywnym systemie.  

W przypadkach okre� lonych przepisami prawa, organizator ASO zawiesza obrót instrumentami finansowymi 
na okres nie d
u� szy, ni�  miesi� c. Zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt. 2) Regulaminu ASO, je� eli 
emitent nie wykonuje obowi� zków wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO mo� e 
zawiesi�  obrót instrumentami finansowymi emitenta w Alternatywnym Systemie. W przypadku zawieszenia 
obrotu akcjami wprowadzanymi w Alternatywnym Systemie, Inwestorzy musz�  liczy�  si�  z utrat�  p
ynno� ci 
notowa�  przez okres zawieszenia. 

Zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW -jako Organizator Alternatywnego Obrotu mo� e zawiesi�  obrót 
instrumentami finansowymi Emitenta: 

-w przypadku rozwi� zania lub wyga� ni� cia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,  
- w przypadku zawieszenia prawa do dzia
ania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dzia
ania do 
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czasu zawarcia i wej� cia w � ycie nowej umowy Emitenta z Animatorem rynku albo umowy z Market 
Makerem, z tym � e w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowa�  mo� e nast� pi�  
wy
� cznie na rynku kierowanym cenami zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator 
Alternatywnego Systemu mo� e zawiesi�  obrót instrumentami finansowymi Emitenta: 

-w przypadku rozwi� zania lub wyga� ni� cia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,  

-w przypadku zawieszenia prawa do dzia
ania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dzia
ania do czasu 
zawarcia przez Emitenta oraz wej� cia w � ycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem 
Rynku. Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowa�  mo� e nast� pi�  
wy
� cznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowa�  okre� lonym przez Organizatora 
Alternatywnego Systemu. 

1.3.4 Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na  rynku NewConnect 

Zgodnie z norm�  zawart�  w §12 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu mo� e 
wykluczy�  instrumenty finansowe z obrotu: 1. na wniosek emitenta, z zastrze� eniem mo� liwo� ci uzale� nienia 
decyzji w tym zakresie od spe
nienia przez emitenta dodatkowych warunków,  

2. je� eli uzna, � e wymaga tego interes i bezpiecze� stwo uczestników obrotu,  

3. wskutek og
oszenia upad
o� ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez s� d wniosku o og
oszenie 
upad
o� ci z powodu braku � rodków w maj� tku emitenta na zaspokojenie kosztów post� powania,  

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.  

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu ��� ��� ���� �� 	
���
�����
������   

1. w przypadkach okre� lonych przepisami prawa,  

2. je� eli zbywalno��  tych instrumentów sta
a si�  ograniczona,  

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów.  

4. po up
ywie 6 miesi� cy od dnia uprawomocnienia si�  postanowienia o og
oszeniu upad
o� ci emitenta, 
obejmuj� cej likwidacj�  jego maj� tku, lub postanowienia o oddaleniu przez s� d wniosku o og
oszenie jej 
upad
o� ci z powodu braku � rodków w maj� tku emitenta na zaspokojenie kosztów post� powania. (§ 12 ust.2 
Regulaminu ASO)  

Przed podj� ciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, organizator ASO mo� e zawiesi�  
obrót tymi instrumentami finansowymi. Ponadto, zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt 3) Regulaminu 
ASO, je� eli emitent nie wykonuje obowi� zków wskazanych w rozdziale IV Regulaminu ASO, organizator 
ASO mo� e wykluczy�  instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. W przypadku 
wykluczenia akcji wprowadzanych z obrotu w ASO, inwestorzy musz�  liczy�  si�  z utrat�  p
ynno� ci przez te 
papiery warto� ciowe oraz spadkiem ich warto� ci rynkowej. 

1.3.5 Ryzyko na
o � enia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisj �  Nadzoru Finansowego 
w przypadku niedope
nienia wymaganych prawem obowi � zków 

Komisja Nadzoru Finansowego mo� e na
o� y�  kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie 
obowi� zków wynikaj� cych z przepisów prawa, a w szczególno� ci obowi� zków wynikaj� cych z Ustawy o 
Ofercie i Ustawy o Obrocie (art. 176 ust. 1 pkt 2 oraz art. 176a Ustawy o Obrocie; art. 53 ust. 6, art. 96 ust. 1 
pkt 6 oraz art. 96 ust. 13 i ust. 14 pkt 2 Ustawy o Ofercie). 
 
Komisja mo� e w szczególno� ci -  w zale� no� ci od rodzaju naruszonego przez Emitenta obowi� zku - 
zastosowa�  jedn�  z nast� puj� cych kar administracyjnych: 
1) na
o� y�  na Emitenta kar�  pieni�� n�  w wysoko� ci do 1.000.000 z
, 
2) wyda�  wobec Emitenta decyzj�  o wykluczeniu, na czas okre� lony lub bezterminowo, papierów 
warto� ciowych z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu,  
3) w pewnych wypadkach narusze�  zastosowa�  obie powy� sze sankcje 
� cznie.  
 
W przypadku na
o� enia takich kar obrót instrumentami finansowymi Emitenta mo� e sta�  si�  utrudniony b� d�  
niemo� liwy. Obecnie nie ma podstaw do przypuszcze� , � e taka sytuacja mo� e zdarzy�  si�  w przysz
o� ci w 
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect. 



 

2 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKU MENCIE 
INFORMACYJNYM 

 
 

 
2.1 Autoryzowany Doradca 
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3 DANE O INSTRUMENTACH  FINANSOWYCH WPROWADZANYCH  DO 
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU  OBROTU 

3.1 Szczegó
owe okre � lenie rodzajów, liczby oraz 
 � cznej warto � ci instrumentów 
finansowych z wyszczególnieniem rodzajów uprzywilej owania, wszelkich 
ogranicze 	  co do przenoszenia praw z instrumentów finansowych  oraz 
zabezpiecze 	  lub � wiadcze 	  dodatkowych 

3.1.1 Rodzaj, liczba oraz 
 � czna warto ��  instrumentów finansowych 

Rodzaje instrumentów finansowych Emitenta wprowadza nych do Alternatywnego Systemu Obrotu 
na rynku NewConnect: 

1) 500.000 (pi�� set tysi� cy) Akcji zwyk
ych, na okaziciela serii A, od numeru 01 do 500.000, o warto� ci 
nominalnej 1,00 z
 ( jeden) ka� da Akcja.  

2) 90.000,00 (s
ownie: dziewi�� dziesi� t tysi� cy) Akcji zwyk
ych na okaziciela serii B, od numeru 01 do 
90.000, o warto� ci nominalnej 1,00 z
 (jeden) ka� da Akcja 

	 � czna warto��  nominalna Akcji serii A i B wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu wynosi 
590.000,00 z
 (pi�� set dziewi�� dziesi� t tysi� cy) i stanowi 100% kapita
u zak
adowego Spó
ki.  

Akcje serii A i Akcje serii B nie s�  uprzywilejowane, nie s�  zabezpieczone oraz nie s�  z nimi zwi� zane � adne 
� wiadczenia dodatkowe. 

3.1.2 Przywileje, � wiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwi � zane z instrumentami 
finansowymi 

Wszystkie Akcje wprowadzane do obrotu s�  Akcjami zwyk
ymi na okaziciela, z którymi nie s�  zwi� zane 
� adne szczególne przywileje. Z Akcjami nie s�  zwi� zane tak� e � adne � wiadczenia dodatkowe, ani te�  
zabezpieczenia. 

3.1.3 Ograniczenia zwi � zane z instrumentami finansowymi 

3.1.3.1 Ograniczenia wynikaj � ce ze Statutu 

Statut Emitenta nie przewiduje � adnych ogranicze�  w obrocie Akcjami na okaziciela Emitenta. 

3.1.3.2 Umowne ograniczenia zbywania Akcji serii A  

Zgodnie z tre� ci�  punktu 4.3. Umowy inwestycyjnej z dnia 28.12.2010 r. wraz z aneksem do tej umowy z 
dnia 30.05.2011 r. spó
ka  TELESTO Sp. z o.o. zobligowana jest do utrzymania nie d
u� ej ni�  do 
31.12.2013 r. poziomu posiadanych Akcji serii A zapewniaj� cych jej 51% udzia
 w kapitale zak
adowym 
Emitenta i tylu�  g
osów na WZA. Naruszenie tego obowi� zku skutkowa�  b� dzie obowi� zkiem zap
aty kary 
umownej. 
(Szczegó
owy opis Umowy – pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego). 

3.1.3.3 Obowi � zki i ograniczenia wynikaj � ce z Ustawy o Ofercie 

Obrót Akcjami Emitenta, jako Akcjami spó
ki publicznej, podlega�  b� dzie niektórym ograniczeniom 
okre� lonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó
kach publicznych (tj. Dz.U. Nr 
185, poz. 1439 – dalej Ustawa o Ofercie). 
 
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, ka� dy: 
·  kto osi� gn� 
 lub przekroczy
 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej 

liczby g
osów w spó
ce publicznej, 
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·  kto posiada
 co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby 
g
osów w tej spó
ce i w wyniku zmniejszenia tego udzia
u osi� gn� 
 odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogólnej liczby g
osów, 

·  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzia
u ponad 33% ogólnej liczby g
osów, o co najmniej 
1% ogólnej liczby g
osów, 

jest obowi� zany niezw
ocznie zawiadomi�  o tym Komisj�  oraz spó
k� , nie pó� niej ni�  w terminie 4 dni 
roboczych od dnia, w którym dowiedzia
 si�  o zmianie udzia
u w ogólnej liczbie g
osów lub przy zachowaniu 
nale� ytej staranno� ci móg
 si�  o niej dowiedzie� . 
 
Obowi� zki okre� lone w art. 69 spoczywaj�  równie�  na podmiocie, który osi� gn� 
 lub przekroczy
 okre� lony 
próg ogólnej liczby g
osów w zwi� zku z: 
1. zaj� ciem innego ni�  czynno��  prawna zdarzenia prawnego; 
2. nabywaniem lub zbywaniem instrumentów finansowych, z których wynika bezwarunkowe prawo lub 

obowi� zek nabycia ju�  wyemitowanych akcji spó
ki publicznej; 
3. po� rednim nabyciem akcji spó
ki publicznej. 

 
Obowi� zki okre� lone w art. 69 powstaj�  równie�  w przypadku gdy prawa g
osu s�  zwi� zane z papierami 
warto� ciowymi stanowi� cymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz 
którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa�  prawo g
osu i deklaruje zamiar wykonywania 
tego prawa – w takim przypadku prawa g
osu uwa� a si�  za nale�� ce do podmiotu, na rzecz którego 
ustanowiono zabezpieczenie. 
 
Obowi� zki okre� lone powy� ej spoczywaj�  tak� e na podmiotach okre� lonych w art. 87 Ustawy o Ofercie, w 
tym m.in. na:  
1) podmiocie, w przypadku którego osi� gni� cie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby g
osów 

okre� lonego w tych przepisach nast� puje w zwi� zku z posiadaniem akcji: 

�  przez osob�  trzeci�  w imieniu w
asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy
� czeniem 
akcji nabytych w ramach wykonywania czynno� ci, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o 
Obrocie, 

�  w ramach wykonywania czynno� ci polegaj� cych na zarz� dzaniu portfelami, w sk
ad których wchodzi 
jeden lub wi� ksza liczba instrumentów finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz 
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodz� cych w sk
ad zarz� dzanych portfeli 
papierów warto� ciowych, z których podmiot ten, jako zarz� dzaj� cy, mo� e w imieniu zleceniodawców 
wykonywa�  prawo g
osu na walnym zgromadzeniu, 

�  przez osob�  trzeci� , z któr�  ten podmiot zawar
 umow� , której przedmiotem jest przekazanie 
uprawnienia do wykonywania prawa g
osu; 

�  pe
nomocniku, który w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zosta
 
upowa� niony do wykonywania prawa g
osu z akcji spó
ki publicznej, je� eli akcjonariusz ten nie wyda
 
wi��� cych pisemnych dyspozycji co do sposobu g
osowania; 

�  
� cznie na wszystkich podmiotach, które 
� czy pisemne lub ustne porozumienie dotycz� ce 
nabywania przez te podmioty akcji spó
ki publicznej lub zgodnego g
osowania na walnym 
zgromadzeniu lub prowadzenia trwa
ej polityki wobec spó
ki, chocia� by tylko jeden z tych podmiotów 
podj� 
 lub zamierza
 podj��  czynno� ci powoduj� ce powstanie tych obowi� zków; 

�  podmiotach, które zawieraj�  porozumienie, o którym mowa w lit. c), posiadaj� c akcje spó
ki 
publicznej, w liczbie zapewniaj� cej 
� cznie osi� gni� cie lub przekroczenie danego progu ogólnej 
liczby g
osów okre� lonego w tych przepisach. 

 
Do liczby g
osów, która powoduje powstanie obowi� zków okre� lonych powy� ej wlicza si� : 

1) liczb�  g
osów posiadanych przez podmioty zale� ne – po stronie podmiotu dominuj� cego; 
2) liczb�  g
osów z akcji obj� tych pe
nomocnictwem – po stronie pe
nomocnika, który zosta
 

upowa� niony do wykonywania prawa g
osu, 
3) liczb�  g
osów z wszystkich akcji, nawet je� eli wykonywanie z nich prawa g
osu jest ograniczone lub 

wy
� czone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 
 
Obowi� zki okre� lone w zapisach powy� ej powstaj�  równie�  w przypadku, gdy prawa g
osu s�  zwi� zane z 
papierami warto� ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, który mo� e nimi rozporz� dza�  
wed
ug w
asnego uznania. 
 
Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie mo� e wykonywa�  prawa g
osu z akcji 
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spó
ki publicznej b� d� cych przedmiotem czynno� ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powoduj� cego 
osi� gni� cie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby g
osów, je� eli osi� gni� cie lub przekroczenie tego 
progu nast� pi
o z naruszeniem obowi� zków okre� lonych powy� ej. W przypadku naruszenia tego zakazu 
prawo g
osu wykonane z akcji spó
ki publicznej nie jest uwzgl� dniane przy obliczaniu wyniku g
osowania nad 
uchwa
�  walnego zgromadzenia, z zastrze� eniem przepisów innych ustaw. 
 
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie przedmiotem obrotu nie mog�  by�  akcje obci�� one zastawem, do 
chwili jego wyga� ni� cia. Wyj� tkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nast� puje w wykonaniu umowy, o 
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektórych 
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871). 

3.1.3.4  Obowi � zki i ograniczenia wynikaj � ce z Ustawy o Obrocie 

Obrót Akcjami Emitenta, jako Akcjami spó
ki publicznej, podlega ograniczeniom okre� lonym w ustawie z dnia 
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm. – dalej Ustawa o 
Obrocie.). 
Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie okre� la, � e w przypadku gdy wymaga tego bezpiecze� stwo obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagro� ony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizuj� ca 
alternatywny system obrotu, na �� danie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do 
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpocz� cie obrotu wskazanymi instrumentami 
finansowymi na okres nie d
u� szy ni�  10 dni. W przypadku gdy obrót okre� lonymi instrumentami finansowymi 
jest dokonywany w okoliczno� ciach wskazuj� cych na mo� liwo��  zagro� enia prawid
owego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpiecze� stwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie 
obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na �� danie KNF, firma inwestycyjna organizuj� ca alternatywny 
system obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie d
u� szy ni�  miesi� c.  Na �� danie 
KNF, firma inwestycyjna organizuj� ca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF 
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagra� a w sposób istotny prawid
owemu funkcjonowaniu 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpiecze� stwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie 
obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 
Na podstawie art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie wszystkie ni� ej wskazane 
wymogi i zakazy odnosz�  si�  nie tylko do instrumentów finansowych rynku regulowanego, ale równie�  do 
instrumentów finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub b� d� cych przedmiotem 
ubiegania si�  o takie wprowadzenie. 
Ustawa o Obrocie zawiera szereg przepisów odnosz� cych si�  do post� powania z tzw. informacj�  poufn� , 
która zosta
a zdefiniowana w art. 154 ustawy. Zasadniczo jest to okre� lona w sposób precyzyjny informacja 
dotycz� ca instrumentów finansowych, która nie zosta
a przekazana do publicznej wiadomo� ci, a która po 
takim przekazaniu mog
aby w istotny sposób wp
yn��  na cen�  danych instrumentów finansowych lub na 
cen�  powi� zanych z nimi pochodnych instrumentów finansowych.   
Kto posiada informacj�  poufn�  nie mo� e jej wykorzystywa� . Zgodnie z art. 156 ust. 3 ustawy o Obrocie w 
przypadku uzyskania informacji poufnej przez osob�  prawn�  lub jednostk�  organizacyjn�  nieposiadaj� c�  
osobowo� ci prawnej, zakaz, o którym mowa powy� ej, dotyczy równie�  osób fizycznych, które uczestnicz�  w 
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej 
nieposiadaj� cej osobowo� ci prawnej. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na 
rachunek w
asny lub osoby trzeciej, instrumentów finansowych, w oparciu o informacj�  poufn�  b� d� c�  w 
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek w
asny lub osoby trzeciej, innej czynno� ci prawnej 
powoduj� cej lub mog� cej powodowa�  rozporz� dzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 156 
ust 5. ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umo� liwianie lub u
atwianie wej� cia w posiadanie 
przez osob�  nieuprawnion�  informacji poufnej dotycz� cej: 
 

 1)  jednego lub kilku emitentów lub wystawców instrumentów finansowych, o których mowa w  art. 156 
ust. 4 pkt 1; 

 
  2)  jednego lub kilku instrumentów finansowych okre� lonych w art. 156 ust. 4 pkt. 1; 
 
  3)  nabywania albo zbywania instrumentów finansowych okre� lonych w art. 156 ust. 4 pkt. 1. 
 

   
Zgodnie z art. 159 Ustawy o Obrocie cz
onkowie zarz� du, rady nadzorczej, prokurenci lub pe
nomocnicy 
Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostaj� ce z tym Emitentem w stosunku 
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mog�  nabywa�  lub zbywa�  na rachunek 
w
asny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotycz� cych akcji Emitenta oraz innych 
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instrumentów finansowych z nimi powi� zanych w czasie obowi� zywania tzw. okresu zamkni� tego. Osoby 
wskazane powy� ej ponadto nie mog�  dokonywa�  na rachunek w
asny lub na rachunek osoby trzeciej innych 
czynno� ci prawnych, powoduj� cych lub mog� cych powodowa�  rozporz� dzenie takimi instrumentami 
finansowymi, w czasie trwania tzw. okresu zamkni� tego, o którym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.  
Jednocze� nie zakaz ten odnosi si�  do dzia
ania powy� szych osób jako organów osób prawnych, a w 
szczególno� ci do podejmowania czynno� ci, których celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez 
dan�  osob�  prawn� , na rachunek w
asny b� d�  osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotycz� cych 
akcji Emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powi� zanych lub mog� cych powodowa�  
rozporz� dzenie takimi instrumentami finansowymi przez t�  osob�  prawn� , na rachunek w
asny lub osoby 
trzeciej. 
Okresem zamkni� tym jest: 

�  okres od wej� cia w posiadanie informacji poufnej dotycz� cej Emitenta lub instrumentów finansowych, 
spe
niaj� cych warunki okre� lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do przekazania tej informacji do 
publicznej wiadomo� ci, 

�  w przypadku raportu rocznego – dwa miesi� ce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo� ci 
lub okres pomi� dzy ko� cem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo� ci, 
gdyby okres ten by
 krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba � e osoba fizyczna nie posiada
a 
dost� pu do danych finansowych, na podstawie których zosta
 sporz� dzony raport, 

�  w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo� ci 
lub okres pomi� dzy dniem zako� czenia danego kwarta
u a przekazaniem tego raportu do publicznej 
wiadomo� ci, gdyby okres ten by
 krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba � e osoba fizyczna nie 
posiada
a dost� pu do danych finansowych, na podstawie których zosta
 sporz� dzony raport. 

Powy� szych ogranicze�  nie stosuje si�  do czynno� ci wskazanych w art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie, a w 
tym m.in. do czynno� ci dokonywanych: 

·  w wykonaniu umowy zobowi� zuj� cej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych 
dotycz� cych akcji Emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powi� zanych zawartej na 
pi� mie z dat�  pewn�  przed rozpocz� ciem biegu danego okresu zamkni� tego, 

·  w zwi� zku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, w zwi� zku z 
ofert�  skierowan�  do pracowników lub osób wchodz� cych w sk
ad statutowych organów Emitenta, pod 
warunkiem � e informacja na temat takiej oferty by
a publicznie dost� pna przed rozpocz� ciem biegu 
danego okresu zamkni� tego. 

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoby wchodz� ce w sk
ad organów zarz� dzaj� cych lub 
nadzorczych emitenta albo b� d� ce jego prokurentami, oraz inne osoby, pe
ni� ce w strukturze organizacyjnej 
emitenta funkcje kierownicze, które posiadaj�  sta
y dost� p do informacji poufnych dotycz� cych bezpo� rednio 
lub po� rednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywieraj� cych wp
yw na 
jego rozwój i perspektywy prowadzenia dzia
alno� ci gospodarczej s�  obowi� zane do przekazywania KNF 
oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwi� zane na w
asny 
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotycz� cych akcji emitenta oraz 
innych instrumentów finansowych powi� zanych z tymi papierami warto� ciowymi, dopuszczonych do obrotu 
na rynku regulowanym lub b� d� cych przedmiotem ubiegania si�  o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.  
W przypadku, naruszenia obowi� zków opisanych powy� ej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1 Ustawy o 
Obrocie na osob�  wymienion�  w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a, która w czasie trwania okresu zamkni� tego 
dokonuje czynno� ci, o których mowa w art. 159 ust. 1, KNF mo� e na
o� y� , w drodze decyzji, kar�  pieni�� n�  
do wysoko� ci 200 000 z
, chyba � e osoba ta zleci
a uprawnionemu podmiotowi prowadz� cemu dzia
alno��  
maklersk�  zarz� dzanie portfelem jej papierów warto� ciowych, w sposób który wy
� cza ingerencj�  tej osoby 
w podejmowane na jej rachunek decyzje.  
Na osob� , która nie wykona
a lub nienale� ycie wykona
a obowi� zek, o którym mowa w art. 160 ust. 1 
Ustawy o Obrocie, KNF mo� e na
o� y� , w drodze decyzji, kar�  pieni�� n�  w wysoko� ci do 100 000 z
, chyba 
� e osoba ta zleci
a uprawnionemu podmiotowi prowadz� cemu dzia
alno��  maklersk�  zarz� dzanie portfelem 
jej papierów warto� ciowych, w sposób który wy
� cza wiedz�  tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach 
tego zarz� dzania albo przy zachowaniu nale� ytej staranno� ci nie wiedzia
a lub nie mog
a si�  dowiedzie�  o 
dokonaniu transakcji. 

3.1.4 Ograniczenia wynikaj � ce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów or az z 
Rozporz � dzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli kon centracji przedsi � biorstw. 

Nabywanie akcji Emitenta mo� e skutkowa�  dokonaniem koncentracji przedsi� biorców naruszaj� cej 
konkurencj� . Zagadnienie to reguluj�  ustawa z 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentów 
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(Dz. U.  Nr 50, poz. 331) oraz Rozporz� dzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie 
kontroli koncentracji przedsi� biorstw zwanego dalej Rozporz� dzeniem w Sprawie Koncentracji. 
 
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentów nak
ada na przedsi� biorc�  obowi� zek zg
oszenia zamiaru 
koncentracji Prezesowi Urz� du Ochrony Konkurencji i Konsumentów (UOKiK), je� eli 
� czny � wiatowy obrót 
przedsi� biorców uczestnicz� cych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaj� cym rok zg
oszenia 
przekracza równowarto��  1.000.000.000 euro lub je� eli 
� czny obrót na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
przedsi� biorców uczestnicz� cych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaj� cym rok zg
oszenia 
przekracza równowarto��  50.000.000 euro. Obowi� zek zg
oszenia dotyczy m.in. zamiaru: 
·  po
� czenia dwóch lub wi� cej samodzielnych przedsi� biorców; 
·  przej� cia - przez nabycie lub obj� cie akcji, innych papierów warto� ciowych, udzia
ów lub w jakikolwiek 

inny sposób - bezpo� redniej lub po� redniej kontroli nad jednym lub wi� cej przedsi� biorcami przez 
jednego lub wi� cej przedsi� biorców; 

·  utworzenia przez przedsi� biorców wspólnego przedsi� biorcy; 
·  nabycia przez przedsi� biorc�  cz�� ci mienia innego przedsi� biorcy (ca
o� ci lub cz�� ci przedsi� biorstwa), 

je� eli obrót realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzaj� cych 
zg
oszenie przekroczy
 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej równowarto��  10.000.000 euro. 

 
Nie podlega zg
oszeniu m.in. zamiar koncentracji: 
·  je� eli obrót przedsi� biorcy, nad którym ma nast� pi�  przej� cie kontroli, przez nabycie lub obj� cie akcji, 

innych papierów warto� ciowych, udzia
ów lub w jakikolwiek inny sposób - bezpo� redniej lub po� redniej 
kontroli nad jednym lub wi� cej przedsi� biorcami przez jednego lub wi� cej przedsi� biorców, nie 
przekroczy
 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w � adnym z dwóch lat obrotowych poprzedzaj� cych 
zg
oszenie równowarto� ci 10.000.000 euro; 

·  przedsi� biorców nale�� cych do tej samej grupy kapita
owej. 
 
Zg
oszenia zamiaru koncentracji dokonuj�  wspólnie 
� cz� cy si�  przedsi� biorcy, wspólnie wszyscy 
przedsi� biorcy bior� cy udzia
 w utworzeniu wspólnego przedsi� biorcy, przedsi� biorca przejmuj� cy kontrol� , 
przedsi� biorca nabywaj� cy cz���  mienia innego przedsi� biorcy. Post� powanie antymonopolowe w 
sprawach koncentracji powinno by�  zako� czone nie pó� niej ni�  w terminie 2 miesi� cy od dnia jego 
wszcz� cia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub up
ywu terminu, w jakim decyzja powinna 
zosta�  wydana, przedsi� biorcy, których zamiar koncentracji podlega zg
oszeniu, s�  obowi� zani do 
wstrzymania si�  od dokonania koncentracji. Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgod�  na dokonanie 
koncentracji, w wyniku której konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczególno� ci przez 
powstanie lub umocnienie pozycji dominuj� cej na rynku. 
 
Z powodu niedochowania obowi� zków, wynikaj� cych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, 
Prezes UOKiK mo� e na
o� y�  na przedsi� biorc�  w drodze decyzji kar�  pieni�� n�  w wysoko� ci nie wi� kszej 
ni�  10% przychodu osi� gni� tego w roku rozliczeniowym, poprzedzaj� cym rok na
o� enia kary, je� eli 
przedsi� biorca ten, cho� by nieumy� lnie, dokona
 koncentracji bez uzyskania zgody. 
 
Rozporz� dzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotycz� ce tzw. Koncentracji o wymiarze 
wspólnotowym, a wi� c obejmuj� cych przedsi� biorstwa i powi� zane z nimi podmioty, które przekraczaj�  
okre� lone progi obrotu towarami i us
ugami. 
 
Rozporz� dzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wy
� cznie koncentracje prowadz� ce do trwa
ej zmiany 
struktury w
asno� ciowej w przedsi� biorstwie. Koncentracje wspólnotowe podlegaj�  zg
oszeniu do Komisji 
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 
a) zawarciu umowy, 
b) og
oszeniu publicznej oferty, lub 
c) przej� ciu wi� kszo� ciowego udzia
u. 
 
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporz� dzenia w Sprawie Koncentracji mo� na równie�  
dokona�  w przypadku, gdy przedsi� biorstwa posiadaj�  wst� pny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o 
wymiarze wspólnotowym. 
 
Zawiadomienie Komisji s
u� y uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja 
przedsi� biorstw posiada wymiar wspólnotowy w nast� puj� cych przypadkach: 
�  gdy 
� czny � wiatowy obrót wszystkich przedsi� biorstw, uczestnicz� cych w koncentracji, wynosi wi� cej 

ni�  5 miliardów euro, oraz  
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�  gdy 
� czny obrót przypadaj� cy na Wspólnot�  Europejsk�  ka� dego z co najmniej dwóch przedsi� biorstw 
uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  250 milionów euro, chyba � e ka� de z przedsi� biorstw 
uczestnicz� cych w koncentracji uzyskuje wi� cej ni�  dwie trzecie swoich 
� cznych obrotów, 
przypadaj� cych na Wspólnot� , w jednym i tym samym pa� stwie cz
onkowskim. 

 
Koncentracja przedsi� biorstw ma wymiar wspólnotowy równie�  w przypadku, gdy; 
�  
� czny � wiatowy obrót wszystkich przedsi� biorstw uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  2,5 

miliarda euro,  
�  w ka� dym z co najmniej trzech pa� stw cz
onkowskich 
� czny obrót wszystkich przedsi� biorstw 

uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  100 milionów euro,  
�  w ka� dym z co najmniej trzech pa� stw cz
onkowskich 
� czny obrót wszystkich przedsi� biorstw 

uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  100 milionów euro, z czego 
� czny obrót co najmniej 
dwóch przedsi� biorstw uczestnicz� cych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionów euro, oraz 

�  
� czny obrót, przypadaj� cy na Wspólnot�  Europejsk� , ka� dego z co najmniej dwóch przedsi� biorstw 
uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  100 milionów euro, chyba � e ka� de z przedsi� biorstw 
uczestnicz� cych w koncentracji uzyskuje wi� cej ni�  dwie trzecie swoich 
� cznych obrotów 
przypadaj� cych na Wspólnot�  w jednym i tym samym pa� stwie cz
onkowskim. 

3.2 Okre� lenie podstawy prawnej emisji instrumentów finansow ych 

3.2.1 Organ uprawniony do podj � cia decyzji o emisji instrumentów finansowych 

Organem uprawnionym do podj� cia decyzji o podwy� szeniu kapita
u zak
adowego poprzez emisj�  akcji, na 
mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. 

3.2.2 Data i formy podj � cia decyzji o emisji instrumentów finansowych 

Akcje serii A zosta
y wyemitowane zgodnie z tre� ci�  Aktu Za
o� ycielskiego Spó
ki obj� tego aktem 
notarialnym z dnia 14.08.2009 r., sporz� dzonym w Kancelarii Notarialnej Dariusza Jab
o� skiego, Warszawa, 
ul. Marsza
kowska 140 lok. 100  (Rep. A nr 4188/2009) jako akcje zwyk
e na okaziciela w liczbie 500.000,00,  
o numerach od 1 do 500.000,  o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da akcja. Spó
ka zosta
a zawi� zana przez 
jedynego za
o� yciela -  TELESTO Sp. z ograniczon�  odpowiedzialno� ci� . 
 
Poni� ej przytoczona zostanie tre��  aktu notarialnego z dnia 14.08.2009 zawieraj� cy tre��  uchwa
y w sprawie 
emisji Akcji serii A : 
 

„Akt zawi � zania spó
ki akcyjnej 
 

§ 1. Stawaj� cy w imieniu reprezentowanej Spó
ki o� wiadczyli, � e zawi� zuj�  spó
k�  akcyjn�  pod firm�  
TELESTO Spó
ka Akcyjna,  w skrócie TELESTO S.A. 
§ 2. Kapita
 zak
adowy Spó
ki wynosi�  b� dzie 500.000,00 z
 (pi�� set tysi� cy z
otych) i b� dzie si�  dzieli�  na 
500.000,00 (pi�� set tysi� cy) akcji na okaziciela serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 (jeden z
oty) ka� da 
akcja. 
§ 3. W powy� szym kapitale zak
adowym TELESTO Sp.z.o.o. obejmuje wszystkie akcje, czyli obejmuje 
500.000,00 (pi�� set tysi� cy) akcji na okaziciela serii A, o warto� ci nominalnej 1,00 z
 (jeden z
oty) ka� da, o 

� cznej warto� ci nominalnej 500.000,00 z
 (pi�� set tysi� cy z
otych). 
§ 4. Cena emisyjna akcji jest równa ich warto� ci nominalnej. 
§ 5. Akcje zostan�  op
acone w nast� puj� cy sposób:  
¼  (jedna czwarta) cz���  kapita
u zak
adowego zostanie op
acona przed zarejestrowaniem Spó
ki, za�  ¾ 
(trzy czwarte) cz�� ci kapita
u zak
adowego zostanie op
acone do ko� ca 2009 (dwa tysi� ce dziewi� tego) 
roku.  
Akcje zostan�  op
acone wk
adami pieni�� nymi. 
§ 6. Stawaj� cy w imieniu TELESTO Sp.z.o.o. jako Za
o� yciela Spó
ki w niniejszym o� wiadczyli, � e pierwsze 
organy Spó
ki zostan�  ustanowione w odr� bnym akcie. 
§ 7. Aktem niniejszym stawaj� cy w imieniu Za
o� yciela Spó
ki wyra� aj�  zgod�  na zawi� zanie powy� szej 
Spó
ki Akcyjnej, na obj� cie akcji jak wy� ej i przyjmuj�  statut Spó
ki Akcyjnej o brzmieniu jak poni� ej.  
 

(…)” 
Wpis Spó
ki do rejestru  przedsi� biorców KRS zosta
 dokonany w dniu 23.10.2009 r. 
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj� 
o uchwa
�  nr 3 o wyra� eniu zgody na ubieganie si�  o 
wprowadzenie Akcji serii A do obrotu na rynku NewConnect, o nast� puj� cej tre� ci: 
 

Uchwa
a nr 3 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

TELESTO Spó
ka Akcyjna 
Z dnia 17 maja 2010 roku 

W sprawie wyra � enia zgody na ubieganie si �  o wprowadzenie Akcji serii A do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez Gie
d �  Papierów 
Warto � ciowych w Warszawie S.A. oraz na dematerializacj �  tych akcji i na zawarcie z Krajowym 
Depozytem Papierów Warto � ciowych S.A. umowy o ich rejestracj � , a tak � e w sprawie udzielenia 
Zarz� dowi niezb � dnych upowa � nie 	  w powy � szym zakresie. 
 
„Nadzwyczajne walne Zgromadzenie TELESTO Spó
ka Akcyjna, maj� c na uwadze tre��  art. 5 ust. 1 pkt. 3), 
ust. 4 oraz ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005, Nr 
183, poz. 1538 z pó� n. zm.) postanawia co nast� puje: 
 
§ 1 Walne Zgromadzenie wyra� a zgod�  na dematerializacj�  oraz na ubieganie si�  o wprowadzenie do 
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect zorganizowanym przez Gie
d�  Papierów 
Warto� ciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii A wyemitowanych jako akcje za
o� ycielskie Spó
ki. 
 
§ 2 Walne Zgromadzenie upowa� nia zarz� d do podj� cia wszystkich czynno� ci niezb� dnych dla rejestracji 
wszystkich akcji serii A w depozycie papierów warto� ciowych oraz dla wprowadzenia tych akcji do obrotu 
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. 
Zarz� d umocowany jest w szczególno� ci do: 
 

a) z
o� enia wszelkich wniosków, dokumentów lub zawiadomie�  do Komisji Nadzoru 
Finansowego 

b) zawarcia odpowiednich umów z Krajowym depozytem Papierów Warto� ciowych S.A., w 
szczególno� ci umowy o rejestracj�  akcji serii A w depozycie papierów warto� ciowych 

c) z
o� enia wszelkich wniosków, dokumentów lub zawiadomie�  w celu wprowadzenia akcji serii 
A do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez 
Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w warszawie S.A.” 

 
Akcje serii B zosta
y wyemitowane na podstawie uchwa
y nr 6 i nr 7 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Emitenta z dnia 22.09.2010 r. o nast� puj� cej tre� ci:  

 
 

Uchwa
a nr 6 i 7  
 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TELESTO S.A. 

w sprawie podwy � szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki poprzez emisj �  akcji serii B z pozbawieniem 
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji no wej emisji, zmiany Statutu Spó
ki o raz 
przyj � cia tekstu jednolitego Statutu. 
   
 
„Uchwa
a Nr 6. 
1.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TELESTO Spó
ki Akcyjnej („Spó
ka”) na podstawie art. 
430 §1, art. 431 §1 i §2 pkt 1, art. 432 §1 oraz art. 433 §2, a tak� e na podstawie art. 310 § 2 i 4 w zw. z art. 
431 § 7 Kodeksu spó
ek handlowych podwy� sza kapita
 zak
adowy Spó
ki z kwoty 500.000,00 z
 (pi�� set 
tysi� cy z
otych) do kwoty nie wi� kszej ni�  590.000,00 z
 (pi�� set dziewi�� dziesi� t tysi� cy z
otych), tj. o kwot�  
nie wi� ksz�  ni�  90.000,00 z
 (dziewi�� dziesi� t tysi� cy z
otych) poprzez emisj�  nie wi� cej ni�  90.000 
(dziewi�� dziesi� ciu tysi� cy) akcji zwyk
ych, na okaziciela serii B o jednostkowej warto� ci nominalnej 1 z
 ( 
jeden z
oty) , („Akcje Serii B”). 
2. W interesie Spó
ki wy
� cza si�  prawo poboru Akcji Serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy. Opinia 
Zarz� du uzasadniaj� ca powody wy
� czenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej, 
sporz� dzona na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spó
ek handlowych, stanowi za
� cznik do niniejszej uchwa
y. 
3. Akcje Serii B zostan�  pokryte wy
� cznie wk
adami pieni�� nymi. 
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4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowa� nia Zarz� d Spó
ki do ustalenia ceny emisyjnej 
Akcji Serii B, przy czym cena emisyjna ka� dej akcji nie mo� e by�  ni� sza ni�  10,00 z
. 
5. Akcje Serii B uczestniczy�  b� d�  w dywidendzie pocz� wszy od wyp
at z zysku, jaki przeznaczony b� dzie 
do podzia
u za pierwszy rok obrotowy Spó
ki, ko� cz� cy si�  31 grudnia 2010 roku. 
6. Akcje Serii B zostan�  zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej podmiotowi lub podmiotom 
wskazanym przez Zarz� d Spó
ki. 
7. Spó
ka zawrze umowy o obj� ciu Akcji Serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spó
ek handlowych w 
terminie do dnia 20 grudnia 2010 roku. 
8. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowa� nia Zarz� d Spó
ki do :  
 a. podj� cia wszelkich czynno� ci zwi� zanych z podwy� szeniem kapita
u zak
adowego i emisj�  akcji 

Serii B, w szczególno� ci do okre� lenia zasad przeprowadzenia subskrypcji prywatnej oraz do 
oferowania Akcji Serii B i zawierania umów obj� cia Akcji Serii B,  

 b. z
o� enia o� wiadczenia o wysoko� ci obj� tego kapita
u zak
adowego celem dostosowania 
wysoko� ci podwy� szonego kapita
u zak
adowego i liczby Akcji Serii B, stosownie do tre� ci art. 310 § 
2 i § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spó
ek handlowych, 

 c. rezygnacji ze z
o� enia oferty zawarcia umowy o obj� ciu Akcji Serii B, w przypadku braku 
zainteresowania przyj� ciem tej oferty ze strony podmiotów wskazanych przez Zarz� d Spó
ki. 

Uchwa
a wchodzi w � ycie z dniem jej podj� cia. 
Za
� cznik do uchwa
y nr 6 – OPINIA ZARZ � DU TELESTO Spó
ka Akcyjna. 
Zarz� d Spó
ki TELESTO S.A. z siedzib�  w Warszawie, dzia
aj� c w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spó
ek 
handlowych, przedstawia swoj�  opini�  w sprawie wy
� czenia prawa poboru Akcji Serii B. Uchwa
a o 
podwy� szeniu kapita
u zak
adowego ma na celu pozyskanie znacz� cego w stosunku do wielko� ci Spó
ki 
kapita
u od nowych inwestorów. Spó
ka zamierza przeznaczy�  kapita
 pozyskany w drodze subskrypcji 
przede wszystkim na sfinansowanie nabycia uprawnie�  do wykorzystywania praw w
asno� ci przemys
owej 
oraz know-how zwi� zanych z systemami wytwarzania i wykorzystywania mg
y wodnej dla celów redukcji 
zapylania. W opinii Zarz� du pozyskanie tych uprawnie�  jest warunkiem koniecznym dalszego, 
dynamicznego rozwoju Spó
ki. Spó
ka zamierza tak� e ubiega�  u wprowadzenie wszystkich swych akcji do 
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych. Wy
� czenie prawa 
poboru akcji serii B pozwoli na pozyskanie nowego akcjonariusza, a tym samym przyczyni si�  do 
rozproszenia akcji. Pozostawienie okre� lenia ceny emisyjnej akcji zwyk
ych na okaziciela serii B Zarz� dowi 
Spó
ki umo� liwi ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej warto� ci Spó
ki i zainteresowania 
potencjalnych inwestorów ofert�  przy poszanowaniu praw akcjonariuszy Spó
ki. Cena emisyjna po jakiej 
oferowane b� d�  akcje serii B ustalona zostanie przez Zarz� d na podstawie warto� ci rynkowych z 
uwzgl� dnieniem aktualnej warto� ci Spó
ki, jej potencja
u oraz zainteresowania ze strony potencjalnych 
inwestorów.  
Uchwa
a Nr 7.  
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TELESTO Spó
ki Akcyjnej postanawia zmieni�  § 6 ust. 1 
i 2 Statutu Spó
ki, które otrzymuj�  nast� puj� ce, nowe brzmienie: 
„(§ 6) 
(1.) Kapita
 zak
adowy Spó
ki wynosi nie wi� cej ni�  590.000,00 z
 (pi�� set dziewi�� dziesi� t tysi� cy z
otych) i 
dzieli si�  na: 
 a. 500.000,00 (pi�� set tysi� cy) akcji zwyk
ych, na okaziciela serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 

(jeden z
oty) ka� da akcja, 
 b. nie wi� cej ni�  90.000 (dziewi�� dziesi� t tysi� cy) akcji zwyk
ych, na okaziciela serii B o warto� ci 

nominalnej 1,00 z
 (jeden z
oty) ka� da akcja. 
(2.) Akcje serii A obj� te zosta
y za wk
ady pieni�� ne i op
acone w ¼ (jednej czwartej) ich warto� ci nominalnej 
przed zarejestrowaniem Spó
ki.” 

Uchwa
a wchodzi w � ycie z dniem jej podj� cia.” 
 

 
O� wiadczenie Zarz � du o wysoko � ci obj � tego kapita
u zak
adowego wraz z postanowieniem o  

dookre � leniu wysoko � ci kapita
u zak
adowego 
z dnia 24.01.2011 r. 

 
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó
ki TELESTO S.A. w dniu 22 wrze� nia 2010r. podj� 
o uchwa
y nr 
6 i 7 (obj� te protoko
em notarialnym sporz� dzonym przez Dariusza Jab
o� skiego, Notariusza w Warszawie, 
dnia 22 wrze� nia 2010 r. Rep. A nr 5020/2010) w przedmiocie: podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki z 
kwoty 500.000,00 z
 (pi�� set tysi� cy z
otych) do kwoty nie wi� kszej ni�  590.000,00 z
 (pi�� set 
dziewi�� dziesi� t tysi� cy z
otych) tj. o kwot�  nie wi� ksz�  ni�  90.000,00 z
 (dziewi�� dziesi� t tysi� cy z
otych) 
poprzez emisj�  nie wi� cej ni�  90.000 (dziewi�� dziesi� t tysi� cy) akcji zwyk
ych na okaziciela serii B o 



Instrumenty finansowe 
 

 
 
 

25

jednostkowej warto� ci nominalnej 1 z
 (jeden z
oty) („Akcje Serii B”), oraz zmiany Statutu Spó
ki w tym 
zakresie, postanawiaj� c jednocze� nie, � e : 
- akcje serii B zostan�  zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej podmiotowi lub podmiotom wskazanym 
przez Zarz� d Spó
ki, z wy
� czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, 
- Spó
ka zawrze umowy o obj� ciu akcji serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spó
ek handlowych w 
terminie do dnia 20 grudnia 2010 roku. 
2. Uchwa
�  nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó
ki TELESTO S.A. z dnia 28 grudnia 2010 r. 
(obj� t�  protoko
em notarialnym sporz� dzonym przez czyni� c�  notariusz dnia 28 grudnia 2010 r. Rep. A nr 
3/2010) powy� szy termin do zawarcia umów o obj� ciu akcji serii B zosta
 przed
u� ony do dnia 31 grudnia 
2010 roku. 

W wykonaniu powy� szych uchwa
, Spó
ka TELESTO S.A. z siedzib�  w Warszawie zawar
a w dniu 
29 grudnia 2010 r. ze Spó
k�  Grupa-T S.A. z siedzib�  w Warszawie umow�  obj� cia akcji w subskrypcji 
prywatnej, moc�  której Spó
ka Grupa-T S.A. obj� 
a w kapitale zak
adowym Spó
ki TELESTO S.A. 90.000 
(dziewi�� dziesi� t tysi� cy) akcji nowej emisji, zwyk
ych, na okaziciela, serii B o jednostkowej warto� ci 
nominalnej 1,00 z
 (jeden z
oty), po jednostkowej cenie emisyjnej w kwocie 10,00 z
 (dziesi��  z
otych), za 
wk
ad pieni�� ny w 
� cznej wysoko� ci 900.000,00 z
 (dziewi�� set tysi� cy z
otych). 

 
§ 2. Pan Andrzej Polkowski, Pani Anna 	ada i Pan Ad am Borawski jako Zarz� d Spó
ki pod firm�  TELESTO 
Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Warszawie, dzia
aj� c na podstawie art. 431 § 7 w zwi� zku z art. 310 § 2 
kodeksu spó
ek handlowych, oraz uchwa
y nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 
dnia 22 wrze� nia 2010 r. w sprawie podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki w drodze emisji Akcji Serii B, 
z wy
� czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w trybie oferty prywatnej, w zwi� zku z 
obj� ciem przez Spó
k�  Grupa-T S.A. z siedzib�  w Warszawie 90.000 (dziewi�� dziesi� ciu tysi� cy) akcji serii 
B, o� wiadczaj� , � e obj� ty w drodze emisji akcji serii B, kapita
 zak
adowy wynosi 90.000,00 z
 
(dziewi�� dziesi� t tysi� cy z
otych) i mie� ci si�  w granicach okre� lonych przez Statut.  

W zwi� zku z powy� szym, Zarz� d Spó
ki TELESTO S.A., dzia
aj� c stosownie do przepisu art. 431 § 1 
i 7 w zwi� zku z art. 310 § 4 kodeksu spó
ek handlowych, dookre� la wysoko��  kapita
u zak
adowego w 
Statucie Spó
ki i stwierdza, � e kapita
 zak
adowy Spó
ki wynosi 590.000,00 z
 (pi�� set dziewi�� dziesi� t 
tysi� cy z
otych), wobec czego § 6 ust. 1 Statutu Spó
ki otrzymuje nast� puj� ce brzmienie: 
 
§ 6 
Kapita
 zak
adowy Spó
ki wynosi 590.000,00 z
 (pi�� set dziewi�� dziesi� t tysi� cy) i dzieli si�  na: 

a) 500.000 (pi�� set tysi� cy) akcji zwyk
ych, na okaziciela serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 (jeden) 
ka� da akcja, 

b) 90.000 (dziewi�� dziesi� t tysi� cy) akcji zwyk
ych, na okaziciela serii B i warto� ci nominalnej 1,00 z
 
(jeden) ka� da akcja.” 

 
Podwy� szenie kapita
u o emisj�  Akcji serii B oraz wynikaj� ce z tego zmiany Statutu w dniu 4.02.2011 r. 
zosta
y zarejestrowane przez S� d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzia
 Gospodarczy w 
rejestrze przedsi� biorców KRS. 
 
Warunki oferty Akcji serii B  
 
Zgodnie z o� wiadczeniem zarz� du oferta sprzeda� y przebiega
a w sposób nast� puj� cy: 
 
Nawi� zuj� c do upowa� nienia zawartego w tre� ci uchwa
y nr 6 NWZ z dnia 22.09.2010 r. dotycz� cego 
podwy� szenia kapita
u o emisj�  Akcji serii B oraz o� wiadczenia Zarz� du o wysoko� ci obj� tego kapita
u 
zak
adowego z dnia  24.01.2011 r. Zarz� d skierowa
 propozycj�  nabycia Akcji serii B do  4  podmiotów. 
Minimalny poziom ceny emisyjnej zosta
 ustalony uchwa
�  NWZA w wysoko� ci 10 z
 za Akcj�  i taka cena 
zosta
a zaproponowana w ofercie do inwestorów w oparciu o projekcje przedstawione przez Zarz� d spó
ki. 
Inwestorzy, do których skierowano propozycj�  nabycia zostali wskazani przez Zarz� d Spó
ki. Inwestorzy 
zostali pisemnie poinformowali o warunkach oferty sprzeda� y, a tak� e o profilu i przedmiocie dzia
alno� ci 
Emitenta, jego historii  oraz strategii i perspektywach rozwoju jak równie�  o planowanym wprowadzeniu Akcji 
serii B do obrotu w systemie NewConnect. Szczegó
y powy� szej oferty zosta
y przedstawione w trakcie 
indywidualnych spotka�  z inwestorami. Oferta nie zosta
a skierowana do inwestorów kwalifikowanych ze 
wzgl� du na niewielk�  jej warto�� . Oferta przeprowadzona by
a w okresie od pa� dziernika do grudnia 2010 r. 
Propozycja nabycia zosta
a skierowana do 4 podmiotów. Na propozycj�  nabycia akcji odpowiedzia
y 4 
podmioty, z czego 1 wyrazi
 zainteresowanie obj� ciem emisji. W wyniku negocjacji Akcje serii B zosta
y 
przydzielone jednemu inwestorowi – osobie prawnej z którym zosta
a zawarta umowa obj� cia Akcji w dniu 
29.12.2010r.  
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Umow�  obj� cia akcji poprzedza
a Umowa Inwestycyjna z dnia 28.12.2010 r. której stron�  oprócz Inwestora – 
Grupa T S.A. by
 Emitent oraz akcjonariusz Emitenta - TELESTO Sp. z o.o. Za
� cznik do cytowanej umowy 
stanowi
 dokument sporz� dzony przez Zarz� d Emitenta w formie pisemnej - „Biznes Plan”. Biznes Plan 
opisywa
 cele, metody dzia
ania i przedstawia
 szczegó
ow�  analiz�  stanu Spó
ki, � rednioterminowy i 
kompleksowy spis celów i planowanych dzia
a�  Emitenta, zawieraj� cy analiz�  rynku na którym dzia
a i 
planuje dzia
a�  Emitent, analiz�  konkurencji Emitenta i prognoz�  finansow�  Emitenta wraz ze wskazaniem 
� róde
 i poziomu przychodów oraz kosztów wraz z planowanym poziomem rentowno� ci Emitenta 
(Szczegó
owy opis Umowy Inwestycyjnej pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego). 
 

Uchwa
a nr 18 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

spó
ki Telesto Spó
ka Akcyjna z siedzib �  w Warszawie  
z dnia 6 maja 2011 r. 

w sprawie wyra � enia zgody na dematerializacj �  Akcji serii B 
 
 

„Walne Zgromadzenie Spó
ki Telesto S.A., maj� c na uwadze tre��   art. 12 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spó
kach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pó� n. zm.) oraz art. 5 ust. 1 pkt. 3, 
ust. 4 oraz ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005, Nr 
183, poz. 1538 z pó� n. zm.) postanawia co nast� puje: 
 

§1 
 

Walne Zgromadzenie wyra� a zgod�  na dematerializacj�  oraz na ubieganie si�  o wprowadzenie do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect organizowanym przez Gie
d�  Papierów 
Warto� ciowych w Warszawie S.A. wszystkich Akcji serii B. 

 
 

§2 
 

Walne Zgromadzenie upowa� nia Zarz� d do podj� cia wszystkich czynno� ci niezb� dnych dla rejestracji 
wszystkich Akcji serii B w depozycie papierów warto� ciowych oraz dla wprowadzenia tych Akcji do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. 
Zarz� d umocowany jest w szczególno� ci do: 
 

a) z
o� enia wszelkich wniosków, dokumentów lub zawiadomie�  Komisji Nadzoru Finansowego 
b) zawarcia odpowiednich umów z Krajowym Depozytem Papierów Warto� ciowych S.A., w 

szczególno� ci umowy o rejestracj�  Akcji serii B w depozycie papierów warto� ciowych 
c) z
o� enia wszelkich wniosków, dokumentów lub zawiadomie�  w celu wprowadzenia Akcji serii B do 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gie
d�  
Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A.” 

3.3 Oznaczenie dat, od których akcje uczestnicz �  w dywidendzie 

Akcje serii A i B s�  równe w prawach do dywidendy, wobec czego na jedn�  akcj�  przypada dywidenda w 
wysoko� ci kwoty przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wyp
aty akcjonariuszom 
podzielonej przez liczb�  wszystkich akcji Emitenta. Statut nie ustanawia � adnego uprzywilejowania w tej 
kwestii. 
 
Zarówno Akcje serii A i serii B mog�  uczestniczy�  w dywidendzie pocz� wszy od wyp
at z zysku jaki 
przeznaczony b� dzie przez Walne Zgromadzenie do podzia
u za pierwszy rok obrotowy Spó
ki, ko� cz� cy si�  
31.12.2010 r. 
 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 06.05.2011 r. uchwa
�  nr 4 zatwierdzi
o sprawozdanie finansowe 
Spó
ki za okres od dnia 23.10.2009 r. do dnia 31.12.2010 r. wykazuj� ce strat�  netto w kwocie 849.788,93 z
. 
W zwi� zku z powy� szym wyp
ata dywidendy za ten okres jest obiektywnie niemo� liwa.  
Uchwa
�  nr 6 Walne Zgromadzenie postanowi
o pokry�  strat�  z zysków przysz
ych okresów.  
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3.4 Prawa zwi � zane z instrumentami finansowymi oraz zasady realiz acji tych 
praw 

Prawa i obowi� zki zwi� zane z wprowadzanymi do obrotu akcjami Emitenta s�  okre� lone w przepisach 
Kodeksu spó
ek handlowych,  w Statucie Emitenta oraz  w innych przepisach prawa. 
 
Akcjonariuszowi Emitenta przys
uguj �  nast � puj � ce prawa o charakterze maj � tkowym:  

Prawo do udzia
u w zysku wykazanym w sprawozdaniu f inansowym, zbadanym przez bieg
ego 
rewidenta, który zosta
 przeznaczony przez walne zg romadzenie w drodze uchwa
y o podziale zysku 
do wyp
aty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si �  w stosunku do liczby akcji (art. 347 KSH). Statut nie 
przewiduje innego sposobu podzia
u zysku. 

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s�  akcjonariusze, którzy s�  posiadaczami akcji w dniu 
dywidendy. W dniu dywidendy ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy. Dzie�  ten 
wyznacza zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzie�  ten mo� e by�  wyznaczony albo na dzie�  powzi� cia 
uchwa
y o podziale zysku albo na inny dzie�  w okresie kolejnych trzech miesi� cy, licz� c od dnia powzi� cia 
uchwa
y (art. 348 § 3 KSH). W my� l art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy powstaje zasadniczo w dniu 
powzi� cia uchwa
y o podziale zysku, jednak je� li Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku 
wyznaczy
o dzie�  dywidendy na dzie�  inny, ni�  dzie�  powzi� cia uchwa
y, wówczas prawo akcjonariuszy do 
dywidendy powstaje w dniu dywidendy. Prawo do wyp
aty dywidendy staje si�  za�  wymagalne od dnia 
terminu wyp
aty dywidendy. Wed
ug art. 348 § 3 KSH termin wyp
aty dywidendy ustalany jest przez 
zwyczajne Walne Zgromadzenie. Przy okre� laniu terminu wyp
aty dywidendy na uwadze mie�  nale� y tak� e 
brzmienie Szczegó
owych Zasad Dzia
ania KDPW. 
Zgodnie z § 124 ust. 1 Szczegó
owych Zasad Dzia
ania Krajowego Depozytu Papierów Warto� ciowych 
Emitent informuje Krajowy Depozyt o wysoko� ci dywidendy przypadaj� cej na jedn�  akcj�  oraz o terminach: 
o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyp
aty dywidendy nie pó� niej ni�  10 dni przed dniem 
ustalenia prawa do dywidendy, a tak� e przesy
a do Krajowego Depozytu odpis uchwa
y w
a� ciwego organu 
spó
ki w tych sprawach.  
Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegó
owych Zasad Dzia
ania Krajowego Depozytu Papierów Warto� ciowych dzie�  
wyp
aty dywidendy mo� e przypada�  najwcze� niej dziesi� tego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.  
Zgodnie z § 124 ust. 3 Szczegó
owych Zasad Dzia
ania Krajowego Depozytu Papierów Warto� ciowych w 
terminie, o którym mowa w ust.1, emitent przekazuje ponadto: 
a) Krajowemu Depozytowi - informacj�  okre� laj� c�  liczb�  akcji w
asnych, na które dywidenda nie b� dzie 
wyp
acana, oraz konta, na których w Krajowym Depozycie rejestrowane s�  te akcje,  
b) uczestnikom prowadz� cym rachunki papierów warto� ciowych dla akcji w
asnych emitenta, na które 
dywidenda nie b� dzie wyp
acana – informacj�  okre� laj� c�  liczb�  tych akcji.  
Je� eli w terminie, o którym mowa w ust.1, emitent nie b� dzie w stanie okre� li�  liczby akcji w
asnych, na które 
dywidenda nie b� dzie wyp
acana, wówczas jest on zobowi� zany przekaza�  Krajowemu Depozytowi oraz 
w
a� ciwym uczestnikom informacje, o których mowa w lit. a i b, najpó� niej do dnia ustalenia prawa do 
dywidendy. 
Zgodnie z § 130 ust. 1 Szczegó
owych Zasad Dzia
ania Krajowego Depozytu Papierów Warto� ciowych w 
terminie wyp
aty dywidendy do godz. 11.30 emitent jest zobowi� zany postawi�  do dyspozycji Krajowego 
Depozytu � rodki przeznaczone na realizacj�  prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt 
rachunku pieni�� nym lub rachunku bankowym.  
Zgodnie z § 130 ust. 2 Szczegó
owych Zasad Dzia
ania Krajowego Depozytu Papierów Warto� ciowych 
Krajowy Depozyt rozdziela � rodki otrzymane od emitenta na poszczególne rachunki pieni�� ne lub rachunki 
bankowe uczestników bezpo� rednich, zgodnie z ustaleniami okre� lonymi w przepisach poprzedzaj� cych.  
Zgodnie z § 130 ust. 3 Szczegó
owych Zasad Dzia
ania Krajowego Depozytu Papierów Warto� ciowych je� eli 
emitent przekazuje tytu
em realizacji prawa do dywidendy kwot�  inn� , ani� eli kwota wynikaj� ca z 
otrzymanego przez niego wezwania, o którym mowa w § 129, wówczas jest on zobowi� zany do wskazania 
szczegó
owego sposobu rozdzia
u przekazanej kwoty. 
 
Kwota przeznaczona do podzia
u mi� dzy akcjonariuszy nie mo� e przekracza�  zysku za ostatni rok obrotowy, 
powi� kszonego o niepodzielone zyski z lat ubieg
ych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku 
kapita
ów zapasowego i rezerwowych, które mog�  by�  przeznaczone na wyp
at�  dywidendy. Kwot�  t�  
nale� y pomniejszy�  o niepokryte straty, akcje w
asne oraz o kwoty, które zgodnie z ustaw�  lub statutem 
powinny by�  przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapita
y zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 
1 KSH). Statut nie przewiduje mo� liwo� ci wyp
aty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, jak równie�  
nie przewiduje � adnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy.  
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Prawo pierwsze 	 stwa do obj � cia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych a kcji (prawo 
poboru).  

Na warunkach, o których mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz mo� e zosta�  pozbawiony prawa poboru w 
cz�� ci lub w ca
o� ci w interesie Spó
ki. O pozbawieniu prawa poboru decyduje walne zgromadzenie w 
drodze uchwa
y podj� tej co do zasady wi� kszo� ci�  co najmniej 4/5 g
osów.  

 

Prawo do obci �� ania posiadanych akcji zastawem lub u � ytkowaniem.  

W okresie, gdy akcje spó
ki publicznej, na których ustanowiono zastaw lub u� ytkowanie, s�  zapisane na 
rachunkach papierów warto� ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadz� cym rachunki papierów 
warto� ciowych, prawo g
osu z tych akcji przys
uguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH). 
 

Akcje Emitenta mog �  by �  umorzone za zgod �  akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spó
k �  
(umorzenie dobrowolne).  

Umorzenie akcji wymaga uchwa
y walnego zgromadzenia, która powinna okre� la�  w szczególno� ci 
podstaw�  prawn�  umorzenia, wysoko��  wynagrodzenia przys
uguj� cego akcjonariuszowi akcji umorzonych 
b� d�  uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposób obni� enia kapita
u zak
adowego (art. 
359 KSH). 
 

Prawo do udzia
u w nadwy � kach w przypadku likwidacji (art. 474 KSH) 

W wypadku likwidacji Emitenta jego maj� tek pozosta
y po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli 
dzieli si�  pomi� dzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych Akcji Emitenta.  
Podzia
 mi� dzy akcjonariuszy maj� tku pozosta
ego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie mo� e 
nast� pi�  przed up
ywem roku od dnia ostatniego og
oszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. 
� adne z Akcji Emitenta nie s�  uprzywilejowane co do podzia
u maj� tku.  
 
 
 
Akcjonariuszom Emitenta przys
uguj �  nast � puj � ce uprawnienia zwi � zane z uczestnictwem w Spó
ce:  
 
Prawo do �� dania zwo
ania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okre � lonych 
spraw w porz � dku obrad zgromadzenia przyznane akcjonariuszowi lu b akcjonariuszom 
reprezentuj � cym co najmniej jedn �  dwudziest �  kapita
u zak
adowego Spó
ki (art. 400, 401 KSH).  

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentuj� cy co najmniej jedn�  dwudziest�  kapita
u zak
adowego mog�  
�� da�  zwo
ania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre� lonych spraw w porz� dku 
obrad tego zgromadzenia.  
 
Równie�  Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentuj� cy co najmniej jedn�  dwudziest�  kapita
u zak
adowego 
mog�  �� da�  umieszczenia okre� lonych spraw w porz� dku obrad najbli� szego walnego zgromadzenia. 
�� danie powinno zosta�  zg
oszone zarz� dowi nie pó� niej ni�  na czterna� cie dni przed wyznaczonym 
terminem zgromadzenia. W spó
ce publicznej termin ten wynosi dwadzie� cia jeden dni. 
 
Akcjonariusz lub akcjonariusze spó
ki publicznej reprezentuj� cy co najmniej jedn�  dwudziest�  kapita
u 
zak
adowego mog�  przed terminem walnego zgromadzenia zg
asza�  spó
ce na pi� mie lub przy 
wykorzystaniu � rodków komunikacji elektronicznej projekty uchwa
 dotycz� ce spraw wprowadzonych do 
porz� dku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które maj�  zosta�  wprowadzone do porz� dku obrad. 
Spó
ka niezw
ocznie og
asza projekty uchwa
 na stronie internetowej. Ka� dy z akcjonariuszy mo� e podczas 
walnego zgromadzenia zg
asza�  projekty uchwa
 dotycz� ce spraw wprowadzonych do porz� dku obrad. 
 
Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4 061 KSH). 

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spó
ki publicznej maj�  tylko osoby b� d� ce akcjonariuszami 
spó
ki na szesna� cie dni przed dat�  walnego zgromadzenia (dzie�  rejestracji uczestnictwa w walnym 
zgromadzeniu).  
 

Prawo do g
osowania na walnym zgromadzeniu (art. 41 1 - 413 KSH).  
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Na ka� d�  Akcj�  serii B przypada jeden g
os. Statut nie przewiduje zakazu przyznawania prawa g
osu 
zastawnikowi lub u� ytkownikowi akcji. Statut nie przewiduje ogranicze�  w wykonywaniu prawa g
osu. Nie 
przewiduje równie�  kumulacji i redukcji g
osów nale�� cych do akcjonariuszy, mi� dzy którymi istnieje 
stosunek dominacji lub zale� no� ci. Akcjonariusz mo� e g
osowa�  odmiennie z ka� dej z posiadanych akcji. 
Akcjonariusz mo� e co do zasady uczestniczy�  w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa�  prawo g
osu 
osobi� cie lub przez pe
nomocnika.   
 

Prawo do zaskar � ania uchwa
 walnego zgromadzenia (art. 422-427 KSH) . 

Prawo to obejmuje mo� liwo��  wniesienia powództwa o uchylenie uchwa
y Walnego Zgromadzenia 
sprzecznej ze Statutem b� d�  dobrymi obyczajami i godz� cej w interes Spó
ki lub maj� cej na celu 
pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwa
a Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustaw�  mo� e by�  zaskar� ona 
w drodze powództwa o stwierdzenie niewa� no� ci uchwa
y. Oba powy� sze powództwa mog�  by�  wniesione 
przez Zarz� d, Rad�  Nadzorcz�  oraz poszczególnych cz
onków tych organów, ale tak� e przez akcjonariusza, 
który: 
�  g
osowa
 przeciwko uchwale, a po jej powzi� ciu za�� da
 zaprotoko
owania sprzeciwu, 

�  zosta
 bezzasadnie niedopuszczony do udzia
u w Walnym Zgromadzeniu, 

�  nie by
 obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwo
ania lub powzi� cia uchwa
y 
w sprawie nieobj� tej porz� dkiem obrad. 

Powództwo o uchylenie uchwa
y walnego zgromadzenia nale� y wnie��  w terminie miesi� ca od dnia 
otrzymania wiadomo� ci o uchwale, nie pó� niej jednak ni�  trzy miesi� ce od dnia powzi� cia uchwa
y. 
Powództwo o stwierdzenie niewa� no� ci uchwa
y walnego zgromadzenia spó
ki publicznej powinno by�  
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej og
oszenia, nie pó� niej jednak ni�  w terminie roku od dnia 
powzi� cia uchwa
y. Zaskar� enie uchwa
y walnego zgromadzenia nie wstrzymuje post� powania 
rejestrowego. S� d rejestrowy mo� e jednak� e zawiesi�  post� powanie rejestrowe po przeprowadzeniu 
rozprawy. W przypadku wniesienia oczywi� cie bezzasadnego powództwa s� d, na wniosek pozwanej spó
ki, 
mo� e zas� dzi�  od powoda kwot�  do dziesi� ciokrotnej wysoko� ci kosztów s� dowych oraz wynagrodzenia 
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wy
� cza to mo� liwo� ci dochodzenia odszkodowania na 
zasadach ogólnych.   
 

Prawo do �� dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (a rt. 385 KSH). 

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentuj� cych co najmniej jedn�  pi� t�  kapita
u zak
adowego, wybór rady 
nadzorczej powinien by�  dokonany przez najbli� sze walne zgromadzenie w drodze g
osowania oddzielnymi 
grupami. Osoby reprezentuj� ce na walnym zgromadzeniu t�  cz���  akcji, która przypada z podzia
u ogólnej 
liczby reprezentowanych akcji przez liczb�  cz
onków rady, mog�  utworzy�  oddzieln�  grup�  celem wyboru 
jednego cz
onka rady, nie bior�  jednak udzia
u w wyborze pozosta
ych cz
onków. Mandaty w radzie 
nadzorczej nieobsadzone przez dan�  grup�  akcjonariuszy obsadza si�  w drodze g
osowania, w którym 
uczestnicz�  wszyscy akcjonariusze, których g
osy nie zosta
y oddane przy wyborze cz
onków rady 
nadzorczej, wybieranych w drodze g
osowania oddzielnymi grupami. Je� eli na walnym zgromadzeniu nie 
dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cz
onka rady nadzorczej, nie dokonuje si�  
wyborów. Przy wyborze rady nadzorczej grupami ka� dej akcji przys
uguje tylko jeden g
os bez przywilejów 
lub ogranicze� , z uwzgl� dnieniem jednak� e wy
� czenia g
osów akcji niemych.   
 

Prawo do �� dania zbadania przez bieg
ego na koszt Emitenta okr e� lonego zagadnienia zwi � zanego z 
utworzeniem spó
ki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych – art. 84 
– 86 Ustawy o ofercie).  

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadaj� cych co najmniej 5% ogólnej liczby g
osów, walne 
zgromadzenie mo� e podj��  uchwa
�  w sprawie zbadania przez bieg
ego, na koszt spó
ki, okre� lonego 
zagadnienia zwi� zanego z utworzeniem spó
ki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw 
szczególnych). Akcjonariusze ci mog�  w tym celu �� da�  zwo
ania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia 
lub �� da�  umieszczenia sprawy podj� cia tej uchwa
y w porz� dku obrad najbli� szego walnego zgromadzenia. 
Je� eli walne zgromadzenie nie podejmie uchwa
y zgodnej z wnioskiem o powo
anie rewidenta do spraw 
szczególnych wnioskodawcy mog� , w terminie 14 dni od dnia podj� cia uchwa
y, wyst� pi�  do s� du 
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczególnych.  
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Prawo do uzyskania informacji o Spó
ce (art. 428 KS H) 

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarz� d jest obowi� zany do udzielenia akcjonariuszowi na jego 
�� danie informacji dotycz� cych spó
ki, je� eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy obj� tej porz� dkiem 
obrad. Akcjonariusz mo� e si�  zwróci�  o udzielenie informacji dotycz� cych spó
ki tak� e poza walnym 
zgromadzeniem. Zarz� d odmawia udzielenia informacji, je� eli mog
oby to wyrz� dzi�  szkod�  spó
ce, spó
ce z 
ni�  powi� zanej albo spó
ce lub spó
dzielni zale� nej, w szczególno� ci przez ujawnienie tajemnic 
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsi� biorstwa. Cz
onek zarz� du mo� e odmówi�  
udzielenia informacji, je� eli udzielenie informacji mog
oby stanowi�  podstaw�  jego odpowiedzialno� ci karnej, 
cywilnoprawnej b� d�  administracyjnej. Odpowied�  uznaje si�  za udzielon� , je� eli odpowiednie informacje s�  
dost� pne na stronie internetowej spó
ki w miejscu wydzielonym na zadawanie pyta�  przez akcjonariuszy i 
udzielanie im odpowiedzi.  
Zarz� d mo� e tak� e udzieli�  informacji na pi� mie poza walnym zgromadzeniem, je� eli przemawiaj�  za tym 
wa� ne powody. Zarz� d jest obowi� zany udzieli�  informacji nie pó� niej ni�  w terminie dwóch tygodni od dnia 
zg
oszenia �� dania podczas walnego zgromadzenia. W dokumentacji przedk
adanej najbli� szemu walnemu 
zgromadzeniu, zarz� d ujawnia na pi� mie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym 
zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, której udzielono informacji. Informacje 
przedk
adane najbli� szemu walnemu zgromadzeniu mog�  nie obejmowa�  informacji podanych do 
wiadomo� ci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.  
Akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia �� danej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i 
który zg
osi
 sprzeciw do protoko
u, mo� e z
o� y�  wniosek do s� du rejestrowego o zobowi� zanie zarz� du do 
udzielenia informacji. Wniosek nale� y z
o� y�  w terminie tygodnia od zako� czenia walnego zgromadzenia, na 
którym odmówiono udzielenia informacji. Akcjonariusz mo� e równie�  z
o� y�  wniosek do s� du rejestrowego o 
zobowi� zanie spó
ki do og
oszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym 
zgromadzeniem.  
 

Prawo do �� dania wydania odpisów sprawozdania zarz � du z dzia
alno � ci Spó
ki i sprawozdania 
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzor czej oraz opinii bieg
ego rewidenta 
najpó 
 niej na pi � tna � cie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KS H). 

 

Prawo do przegl � dania w lokalu Zarz � du listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa  w 
walnym zgromadzeniu oraz �� dania odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporz � dzenia (art. 407 § 1 
KSH). 

 

Prawo do �� dania wydania odpisu wniosków w sprawach obj � tych porz � dkiem obrad w terminie 
tygodnia przed walnym zgromadzeniem oraz prawo �� dania przes
ania listy akcjonariuszy drog �  
elektroniczn �  (art. 407 KSH). 

 

Prawo do z
o � enia wniosku o sprawdzenie listy obecno � ci na walnym zgromadzeniu przez wybran �  w 
tym celu komisj � , z
o� on �  co najmniej z trzech osób (art. 410 § 2 KSH). 

Wniosek mog�  z
o� y�  akcjonariusze, posiadaj� cy jedn�  dziesi� t�  kapita
u zak
adowego reprezentowanego 
na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy maj�  prawo wyboru jednego cz
onka komisji  
 

Prawo do przegl � dania ksi � gi protoko
ów oraz �� dania wydania po � wiadczonych przez Zarz � d 
odpisów uchwa
 (art. 421 § 3 KSH). 

 

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrz � dzonej Emitentowi na zasadach okre � lonych 
w art. 486 i 487 Kodeksu Spó
ek Handlowych, je � eli Emitent nie wytoczy powództwa o naprawienie 
wyrz � dzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnieni a czynu wyrz � dzaj � cego szkod � . 

 

Prawo do przegl � dania dokumentów oraz �� dania udost � pnienia w lokalu Spó
ki bezp
atnie odpisów 
dokumentów, o których mowa w art. 505 § 1 KSH (w pr zypadku po
 � czenia spó
ek), w art. 540 § 1 KSH 
(w przypadku podzia
u Spó
ki) oraz w art. 561 § 1 K SH (w przypadku przekszta
cenia Spó
ki). 
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Prawo do przegl � dania ksi � gi akcyjnej i �� dania wydania odpisu za zwrotem kosztów jego 
sporz � dzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spó
ek Handlowych). 

 

Prawo �� dania, aby spó
ka handlowa, która jest akcjonariusz em Emitenta, udzieli
a informacji, czy 
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zale � no � ci wobec okre � lonej spó
ki handlowej albo 
spó
dzielni b � d� cej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zale � no � ci usta
. 
Akcjonariusz mo � e �� da�  równie �  ujawnienia liczby akcji lub g
osów albo liczby udz ia
ów lub g
osów, 
jakie ta spó
ka handlowa posiada, w tym tak � e jako zastawnik, u � ytkownik lub na podstawie 
porozumie 	  z innymi osobami. �� danie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny  by�  z
o� one 
na pi � mie (art. 6 § 4 i 6 KSH). 

3.5 Okre� lenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wy p
aty dywidendy 
w przysz
o � ci 

Decyzj�  o sposobie podzia
u zysku,/pokryciu straty podejmowa�  b� dzie Walne Zgromadzenie Emitenta. 
 
Spó
ka rozpocz� 
a dzia
alno��  gospodarcz�  w 2009 roku. Pierwszy rok obrotowy odnosi si�  do okresu od 
23.10.2009 r. do 31.12.2010 r. W okresie tym Spó
ka nie zanotowa
a zysku. Pierwsza wyp
ata dywidendy 
mo� e nast� pi�  ewentualnie w 2012 r.  
Nale� y jednak podkre� li� , � e Zarz� d Spó
ki w okresie najbli� szych 3 lat zamierza rekomendowa�  
przeznaczenie zysku na kolejne inwestycje.  
Ostateczna decyzja w tej kwestii uzale� niona zostanie zatem od aktualnej sytuacji finansowej Spó
ki oraz jej 
potrzeb inwestycyjnych. 
 
Zgodnie z § 43 ust. 4 Statutu Spó
ki zarz� d jest upowa� niony do wyp
aty akcjonariuszom zaliczki na poczet 
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, je� eli Spó
ka posiada � rodki starczaj� ce do wyp
aty. 
Wyp
ata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.  
 
Zgodnie z § 124 ust. 1 do ust. 3 Szczegó
owych Zasad Krajowego Depozytu Papierów Warto� ciowych 
Emitent informuje Krajowy Depozyt o wysoko� ci dywidendy przypadaj� cej na jedn�  akcj�  oraz o terminach: 
o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyp
aty dywidendy nie pó� niej ni�  10 dni przed dniem 
ustalenia prawa do dywidendy, a tak� e przesy
a do Krajowego Depozytu odpis uchwa
y w
a� ciwego organu 
spó
ki w tych sprawach.  
Dzie�  wyp
aty dywidendy mo� e przypada�  najwcze� niej dziesi� tego dnia po dniu ustalenia prawa do 
dywidendy.  
W terminie, o którym mowa w ust.1, emitent przekazuje ponadto: 
a) Krajowemu Depozytowi - informacj�  okre� laj� c�  liczb�  akcji w
asnych, na które dywidenda nie b� dzie 
wyp
acana, oraz konta, na których w Krajowym Depozycie rejestrowane s�  te akcje,  
b) uczestnikom prowadz� cym rachunki papierów warto� ciowych dla akcji w
asnych emitenta, na które 
dywidenda nie b� dzie wyp
acana – informacj�  okre� laj� c�  liczb�  tych akcji.  
Je� eli w terminie, o którym mowa w ust.1, Emitent nie b� dzie w stanie okre� li�  liczby akcji w
asnych, na które 
dywidenda nie b� dzie wyp
acana, wówczas jest on zobowi� zany przekaza�  Krajowemu Depozytowi oraz 
w
a� ciwym uczestnikom informacje, o których mowa w lit. a i b, najpó� niej do dnia ustalenia prawa do 
dywidendy. 
Zgodnie z § 130 ust. 1 do ust. 3 Szczegó
owych Zasad Krajowego Depozytu Papierów Warto� ciowych w 
terminie wyp
aty dywidendy do godz. 11.30 Emitent jest zobowi� zany postawi�  do dyspozycji Krajowego 
Depozytu � rodki przeznaczone na realizacj�  prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt 
rachunku pieni�� nym lub rachunku bankowym.  
KDPW rozdziela � rodki otrzymane od Emitenta na poszczególne rachunki pieni�� ne lub rachunki bankowe 
uczestników bezpo� rednich, zgodnie z ustaleniami okre� lonymi w przepisach poprzedzaj� cych.  
W przypadku gdy Emitent przekazuje tytu
em realizacji prawa do dywidendy kwot�  inn� , ani� eli kwota 
wynikaj� ca z otrzymanego przez niego wezwania, o którym mowa w § 129, wówczas jest on zobowi� zany 
do wskazania szczegó
owego sposobu rozdzia
u przekazanej kwoty. 

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodów zw i� zanych z posiadaniem i 
obrotem instrumentami finansowymi obj � tymi dokumentem informacyjnym, 
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w tym wskazanie p
atnika podatku 

W Dokumencie Informacyjnym zosta
y opisane jedynie ogólne zasady opodatkowania dochodów 
zwi� zanych z posiadaniem Akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegó
owych odpowiedzi powinni 
skorzysta�  z porad � wiadczonych przez doradców podatkowych. 

3.6.1 Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywiden dy przez osoby fizyczne 

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, od uzyskanych 
dochodów (przychodów) z dywidend i innych przychodów z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych pobiera 
si�  19 % zrycza
towany podatek dochodowy. Dochodów (przychodów) z dywidend i innych przychodów z 
tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych nie 
� czy si�  z dochodami opodatkowanymi na zasadach 
okre� lonych w art. 27 w/w ustawy.  
Przepisy dotycz� ce opodatkowania dochodów (przychodów) z dywidend i innych przychodów z tytu
u 
udzia
u w zyskach osób prawnych stosuje si�  z uwzgl� dnieniem umów o unikaniu podwójnego 
opodatkowania, których stron�  jest Rzeczpospolita Polska. Jednak� e zastosowanie stawki podatku 
wynikaj� cej z w
a� ciwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania lub niepobranie (niezap
acenie) 
podatku zgodnie z tak�  umow�  jest mo� liwe pod warunkiem udokumentowania dla celów podatkowych 
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.  
P
atnicy podatku tj. podmioty wyp
acaj� ce dywidend� , s�  obowi� zani pobiera�  zrycza
towany podatek 
dochodowy od dokonywanych wyp
at z tytu
u dywidendy. W razie przeznaczenia dochodu na powi� kszenie 
kapita
u zak
adowego p
atnicy pobieraj�  zrycza
towany podatek dochodowy w terminie 14 dni od dnia 
uprawomocnienia si�  postanowienia s� du rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwy� szeniu kapita
u 
zak
adowego. 
P
atnicy przekazuj�  kwoty zrycza
towanego podatku w terminie do dnia 20 miesi� ca nast� puj� cego po 
miesi� cu, w którym pobrano zaliczki (podatek) - na rachunek urz� du skarbowego, którym kieruje naczelnik 
urz� du skarbowego w
a� ciwy wed
ug miejsca zamieszkania p
atnika, a je� eli p
atnik nie jest osob�  fizyczn� , 
wed
ug siedziby b� d�  miejsca prowadzenia dzia
alno� ci, gdy p
atnik nie posiada siedziby. W terminie do 
ko� ca stycznia roku nast� puj� cego po roku podatkowym p
atnicy s�  obowi� zani przes
a�  do urz� du 
skarbowego, którym kieruje naczelnik urz� du skarbowego w
a� ciwy wed
ug miejsca zamieszkania p
atnika, a 
je� eli p
atnik nie jest osob�  fizyczn� , wed
ug siedziby b� d�  miejsca prowadzenia dzia
alno� ci, gdy p
atnik nie 
posiada siedziby, roczne deklaracje, wed
ug ustalonego wzoru. 
 

3.6.2 Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywiden dy przez osoby prawne 

Stosownie do art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych podatek dochodowy od 
dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych 
maj� cych siedzib�  lub zarz� d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si�  w wysoko� ci 19 % 
uzyskanego przychodu.  
Zgodnie z art. 22 ust. 4 zwalnia si�  od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne 
przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych, je� eli spe
nione s�  
� cznie nast� puj� ce warunki:  

1) wyp
acaj� cym dywidend�  oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych jest spó
ka 
b� d� ca podatnikiem podatku dochodowego, maj� ca siedzib�  lub zarz� d na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej,  

2) uzyskuj� cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób 
prawnych, o których mowa w pkt. 1, jest spó
ka podlegaj� ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni�  
Rzeczpospolita Polska pa� stwie cz
onkowskim Unii Europejskiej lub w innym pa� stwie nale�� cym do 
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od ca
o� ci swoich 
dochodów, bez wzgl� du na miejsce ich osi� gania,  

3) spó
ka, o której mowa w pkt. 2, posiada bezpo� rednio nie mniej ni�  10% udzia
ów (akcji) w kapitale 
spó
ki, o której mowa w pkt.1,  

4)  odbiorc�  dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu
u udzia
u w zyskach osób    
prawnych jest:  

a) spó
ka, o której mowa w pkt. 2, albo  

b) zagraniczny zak
ad spó
ki, o której mowa w pkt. 2.  

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spó
ka uzyskuj� ca dochody (przychody) z dywidend oraz 
inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych maj� cych siedzib�  lub zarz� d na terytorium 
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Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzia
y (akcje) w spó
ce wyp
acaj� cej te nale� no� ci w wysoko� ci, o której 
mowa w pkt. 3 powy� ej, nieprzerwanie przez okres dwóch lat.  
  
Zwolnienie to ma równie�  zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania 
udzia
ów (akcji), w wysoko� ci okre� lonej w pkt. 3, przez spó
k�  uzyskuj� c�  dochody (przychody) z tytu
u 
udzia
u w zysku osoby prawnej maj� cej siedzib�  lub zarz� d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, up
ywa 
po dniu uzyskania tych dochodów (przychodów). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzia
ów 
(akcji), w wysoko� ci okre� lonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwóch lat spó
ka, o której mowa w pkt 2, 
jest obowi� zana do zap
aty podatku, wraz z odsetkami za zw
ok� , od dochodów (przychodów) z dywidend 
oraz innych przychodów z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych w wysoko� ci 19% dochodów 
(przychodów) do 20 dnia miesi� ca nast� puj� cego po miesi� cu, w którym utraci
a prawo do zwolnienia. 
Odsetki nalicza si�  od nast� pnego dnia po dniu, w którym po raz pierwszy skorzysta
a ze zwolnienia.  
Powy� sze zasady opodatkowania stosuje si�  z uwzgl� dnieniem umów w sprawie unikania podwójnego 
opodatkowania, których stron�  jest Rzeczpospolita Polska. 
W razie przeznaczenia dochodu na podwy� szenie kapita
u zak
adowego spó
ka pobiera podatek w terminie 
14 dni od dnia uprawomocnienia si�  postanowienia s� du rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwy� szeniu 
kapita
u zak
adowego. 
Spó
ka zobowi� zana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesi� ca nast� puj� cego po 
miesi� cu, w którym pobrano podatek, na rachunek urz� du skarbowego, którym kieruje naczelnik urz� du 
skarbowego w
a� ciwego wed
ug siedziby podatnika, a w przypadku podatników nie maj� cych siedziby lub 
zarz� du na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej – na rachunek urz� du skarbowego, którym kieruje naczelnik 
urz� du skarbowego w
a� ciwy w sprawach opodatkowania osób zagranicznych. Spó
ka jest obowi� zana 
przes
a�  podatnikom maj� cym siedzib�  lub zarz� d na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacj�  o 
wysoko� ci pobranego podatku a podatnikom nie maj� cym siedziby lub zarz� du na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej oraz urz� dowi skarbowemu informacj�  o dokonanych wyp
atach i pobranym 
podatku – sporz� dzone wed
ug ustalonego wzoru. 
 

3.6.3 Opodatkowanie osób prawnych w zwi � zku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierów 
warto � ciowych 

Dochodem ze sprzeda� y akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegaj� cym opodatkowaniu jest nadwy� ka 
sumy przychodów nad kosztami ich uzyskania, osi� gni� ta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest 
kwota otrzymana ze sprzeda� y akcji, praw poboru, b� d�  praw do akcji, natomiast kosztem uzyskania 
przychodu s�  wydatki poniesione na nabycie tych akcji, praw poboru b� d�  praw do akcji. Dochód ze 
sprzeda� y akcji jest opodatkowany na zasadach ogólnych i 
� czy si�  z dochodami z innych � róde
. Zgodnie z 
art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych podatek wynosi 19 % podstawy 
opodatkowania. 
Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych podatnicy s�  obowi� zani wp
aca�  
na rachunek urz� du skarbowego zaliczki miesi� czne w wysoko� ci ró� nicy pomi� dzy podatkiem nale� nym od 
dochodu osi� gni� tego od pocz� tku roku podatkowego a sum�  zaliczek nale� nych za poprzednie miesi� ce. 
Podatnicy mog�  równie�  deklarowa�  dochód (strat� ) w sposób uproszczony na zasadach okre� lonych w art. 
25 ust. 6-7 ustawy. 
Zastosowanie stawki podatku wynikaj� cej z w
a� ciwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo 
niedobranie podatku zgodnie z tak�  umow�  jest mo� liwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby 
podatnika dla celów podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. 

3.6.4 Opodatkowanie osób fizycznych w zwi � zku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie 
papierów warto � ciowych 

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów uzyskanych z 
odp
atnego zbycia papierów warto� ciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.  
Dochodem, o którym mowa powy� ej jest ró� nica mi� dzy sum�  przychodów uzyskanych z tytu
u odp
atnego 
zbycia papierów warto� ciowych a kosztami uzyskania przychodów, okre� lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f 
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrze� eniem art. 24 ust. 13 i 14 w/w ustawy, osi� gni� ta w roku 
podatkowym.  
Powy� szych zasad nie stosuje si� , je� eli odp
atne zbycie papierów warto� ciowych nast� puje w wykonywaniu 
dzia
alno� ci gospodarczej. 
Opodatkowanie nast� puje z uwzgl� dnieniem umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stron�  
jest Rzeczpospolita Polska. Jednak� e zastosowanie stawki podatku wynikaj� cej z w
a� ciwej umowy o 
unikaniu podwójnego opodatkowania albo niezap
acenie podatku zgodnie z tak�  umow�  jest mo� liwe pod 
warunkiem udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego 
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certyfikatem rezydencji.  
Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych po zako� czeniu roku 
podatkowego podatnik jest obowi� zany w zeznaniu podatkowym, o którym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, 
wykaza�  dochody uzyskane w roku podatkowym z odp
atnego zbycia papierów warto� ciowych, w tym 
równie�  dochody, o których mowa w art. 24 ust. 14, i dochody z odp
atnego zbycia pochodnych 
instrumentów finansowych, a tak� e dochody z realizacji praw z nich wynikaj� cych oraz z odp
atnego zbycia 
udzia
ów w spó
kach maj� cych osobowo��  prawn�  oraz z tytu
u obj� cia udzia
ów (akcji) w spó
kach 
maj� cych osobowo��  prawn�  albo wk
adów w spó
dzielniach w zamian za wk
ad niepieni�� ny w postaci 
innej ni�  przedsi� biorstwo lub jego zorganizowana cz��� , i obliczy�  nale� ny podatek dochodowy.  
Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt. 1) Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych w terminie do dnia 30 
kwietnia roku nast� puj� cego po roku podatkowym podatnicy s�  obowi� zani sk
ada�  urz� dom skarbowym 
odr� bne zeznania, wed
ug ustalonych wzorów, o wysoko� ci osi� gni� tego w roku podatkowym dochodu 
(poniesionej straty) z kapita
ów opodatkowanych na zasadach okre� lonych w art. 30b. 

3.6.5 Opodatkowanie dochodów (przychodów) podmiotów  zagranicznych 

Obowi� zek pobrania i odprowadzenia podatku u � ród
a w wysoko� ci 19% przychodu spoczywa na 
podmiocie prowadz� cym rachunek papierów warto� ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy 
kwoty zwi� zane z udzia
em w zyskach osób prawnych wyp
acane s�  na rzecz inwestorów zagranicznych, 
którzy podlegaj�  w Polsce ograniczonemu obowi� zkowi podatkowemu, czyli:  
 
·  osób prawnych, je� eli nie maj�  na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarz� du (art. 3 ust. 2 

Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych) i  
·  osób fizycznych, je� eli nie maj�  na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 

2a Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych).  
 
Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko��  stawek podatku od dochodów z tytu
u dywidend i innych 
udzia
ów w zyskach Emitenta osi� ganych przez inwestorów zagranicznych mog�  by�  zmienione 
postanowieniami umów o unikaniu podwójnego opodatkowania zawartymi pomi� dzy Rzeczpospolit�  Polsk�  i 
krajem miejsca siedziby lub zarz� du osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.  
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania  
dochodów osi� ganych przez te osoby z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych, wi��� ce s�  postanowienia 
tej umowy i wy
� czaj�  one stosowanie przywo
anych powy� ej przepisów polskich ustaw podatkowych.  
Jednak� e, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, zastosowanie stawki 
podatku wynikaj� cej z w
a� ciwej umowy w sprawie zapobie� enia podwójnemu opodatkowaniu albo 
niedobranie podatku zgodnie z tak�  umow�  jest mo� liwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca 
siedziby podatnika do celów podatkowych uzyskanym od niego za� wiadczeniem (certyfikat rezydencji), 
wydanym przez w
a� ciwy organ administracji podatkowej. W przypadku osób fizycznych, zgodnie z art. 30a 
ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikaj� cej z 
w
a� ciwej umowy w sprawie zapobie� enia podwójnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest 
mo� liwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.  
Ponadto nale� y pami� ta� , � e zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych 
zwalnia si�  od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u 
w zyskach osób prawnych, je� eli spe
nione s�  
� cznie nast� puj� ce warunki:  
a)  wyp
acaj� cym dywidend�  oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych jest spó
ka 

b� d� ca podatnikiem podatku dochodowego, maj� ca siedzib�  lub zarz� d na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej,  

b)  uzyskuj� cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób 
prawnych, o których mowa w lit. a, jest spó
ka podlegaj� ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni�  
Rzeczpospolita Polska pa� stwie cz
onkowskim Unii Europejskiej lub w innym pa� stwie nale�� cym do 
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od ca
o� ci swoich 
dochodów, bez wzgl� du na miejsce ich osi� gania,  

c)  spó
ka, o której mowa w lit. b, posiada bezpo� rednio nie mniej ni�  10%udzia
ów (akcji) w kapitale spó
ki, 
o której mowa w lit. a,  

d)  odbiorc�  dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu
u udzia
u w zyskach osób 
prawnych jest:  

·  spó
ka, o której mowa w lit. b, albo  
·  zagraniczny zak
ad spó
ki, o której mowa w lit. b.  
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3.6.6 Podatek od spadków i darowizn 

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 i 2 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn, podatkowi 
od spadków i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne w
asno� ci rzeczy znajduj� cych si�  na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw maj� tkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, tytu
em:  
1. dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego,  
2. darowizny, polecenia darczy� cy. 

 
Obowi� zek podatkowy ci�� y na nabywcy w
asno� ci rzeczy i praw maj� tkowych. Obowi� zek podatkowy 
powstaje:  
1.  Przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwil�  przyj� cia spadku;  
2. Przy nabyciu w drodze zapisu, dalszego zapisu lub z polecenia 

testamentowego - z chwil�  wykonania zapisu, dalszego zapisu lub polecenia;  
3. Przy nabyciu w drodze darowizny - z chwil�  z
o� enia przez darczy� c�  

o� wiadczenia w formie aktu notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej 
formy - z chwil�  spe
nienia przyrzeczonego � wiadczenia; je� eli ze wzgl� du na przedmiot darowizny 
przepisy wymagaj�  szczególnej formy dla o� wiadcze�  obu stron, obowi� zek podatkowy powstaje z 
chwil�  z
o� enia takich o� wiadcze� .  

Wysoko��  podatku ustala si�  w zale� no� ci od grupy podatkowej, do której zaliczony jest nabywca. 
Zaliczenie do grupy podatkowej nast� puje wed
ug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od której lub po 
której zosta
y nabyte rzeczy i prawa maj� tkowe. 
 

3.6.7 Podatek od czynno � ci cywilnoprawnych 

 
Zgodnie z ustaw�  z dnia 9 wrze� nia 2000 r. Ustawy o podatku od czynno� ci cywilnoprawnych umowy 
sprzeda� y oraz zamiany rzeczy i praw maj� tkowych (w tym akcji i innych instrumentów finansowych) 
podlegaj�  podatkowi od czynno� ci cywilnoprawnych. Stawka podatku od sprzeda� y praw maj� tkowych 
wynosi 1% warto� ci rynkowej praw maj� tkowych.  
Zwolnieniu od podatku podlega sprzeda�  praw maj� tkowych, b� d� cych instrumentami finansowymi:  
·  firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,  
·  dokonywan�  za po� rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,  
·  dokonywan�  w ramach obrotu zorganizowanego,  
·  dokonywan�  poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 

inwestycyjne, je� eli prawa te zosta
y nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego  
w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, 
poz. 1538, z pó� n. zm.);  
Ponadto zgodnie z art. 2 pkt. 4) wspomnianej wy� ej ustawy nie podlegaj�  podatkowi czynno� ci 
cywilnoprawne, inne ni�  umowa spó
ki i jej zmiany, je� eli przynajmniej jedna ze stron z tytu
u dokonania tej 
czynno� ci jest:  
·  opodatkowana podatkiem od towarów i us
ug,  
·  zwolniona z podatku od towarów i us
ug, z wyj� tkiem m.in. umowy sprzeda� y udzia
ów i akcji w spó
kach 

handlowych. 

3.6.8 Odpowiedzialno ��  p
atnika podatku 

Zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa, p
atnik, który nie wykona
 
obowi� zków polegaj� cych na obliczeniu i pobraniu od podatnika podatku i wp
acenia go we w
a� ciwym 
terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewp
acony. 
P
atnik odpowiada za nale� no� ci ca
ym swoim maj� tkiem. Przepisów o odpowiedzialno� ci p
atnika nie 
stosuje si� , je� eli odr� bne przepisy stanowi�  inaczej albo je� eli podatek nie zosta
 pobrany z winy podatnika; 
w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzj�  o odpowiedzialno� ci podatnika. 
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4 DANE O EMITENCIE 

4.1 Podstawowe dane o Emitencie 

Firma Spó
ki: TELESTO SPÓ	KA AKCYJNA 

Siedziba, adres: 02-856 Warszawa, Ul .Ludwinowska 17 

Nr telefonu, faksu: +48 22  648 84 46 
+ 48 22 648 87 64 

Adres strony internetowej: www. telestosa.pl 

Adres poczty elektronicznej: telestosa@telestosa.pl 

S� d Rejestrowy: S� d Rejonowy dla m. st. Warszawy w 
Warszawie, XIII Wydzia
 Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S� dowego 

Data rejestracji w KRS: 23.10.2009 r. 

Nr KRS: 0000339844 

Nr REGON: 142070683 

Nr NIP: 9512296356 

 

4.2 Czas trwania Emitenta 

Emitent zosta
 utworzony na czas nieoznaczony. 

4.3 Podstawa prawna utworzenia Emitenta  

Emitent zosta
 utworzony na podstawie przepisów kodeksu spó
ek. Emitent jako spó
ka publiczna b� dzie 
dzia
a
 ponadto zgodnie z przepisami reguluj� cymi funkcjonowanie rynku kapita
owego. 

4.4 Wskazanie w
a � ciwego s � du rejestrowego 

Wpis Emitenta w rejestrze przedsi� biorców KRS zosta
 dokonany przez S� d Rejonowy dla m. st. Warszawy, 
XIII Wydzia
 Gospodarczy KRS w dniu  23 pa� dziernika 2009 roku pod numerem 0000339844.   

4.5 Krótki opis historii Emitenta 

Telesto Spó
ka Akcyjna zosta
a zawi� zana w dniu 14 sierpnia 2009 roku na podstawie Aktu Zawi� zania 
sporz� dzonego w formie aktu notarialnego przed notariuszami Dariuszem Jab
o� skim i Ann�  Jab
o� sk�  w 
Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ul. Marsza
kowskiej 140 lok 100 – Rep. 4188/2009, przez jedynego 
za
o� yciela, Telesto sp.z.o.o. Wpis do rejestru przedsi� biorców Krajowego Rejestru S� dowego, pod 
numerem 0000339844, nast� pi
 w dniu 23 pa� dziernika 2009. 
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Telesto sp. z o.o. prowadzi dzia
alno��  badawczo – rozwojow�  zwi� zan�  z opracowywaniem i wdra� aniem 
technik opartych o mg
�  wodn� , dla ró� nych celów, w tym przede wszystkim przeciwpo� arowych i 
przeciwpy
owych. Emitent jest innowacyjnym podmiotem zajmuj� cym si�  jednym, wyselekcjonowanym ze 
spó
ki Telesto sp. z o.o. obszarem jej dotychczasowej dzia
alno� ci - projektowaniem, sprzeda��  i 
serwisowaniem wszelkiego rodzaju systemów odpylaj� cych na bazie systemów mg
owych.  
 
Za
o� yciel Emitenta zosta
 w 2008 roku uznany przez Polsk�  Konfederacje Pracodawców Prywatnych oraz 
dziennik Rzeczpospolita za jedn�  najbardziej innowacyjnych spó
ek w Polsce. Ponadto Spó
ka otrzyma
a 
szereg nagród i wyró� nie�  w sektorze po� arniczym, a tak� e uznana zosta
a za najbardziej „zielon� ” spo� ród 
wszystkich firm zrzeszonych w Ameryka� skiej Izbie Handlowej.  
 
Obok szerokiego zastosowania Systemów Mg
owych Telesto w dzia
alno� ci przeciwpo� arowej, jedn�  z 
najbardziej rozwini� tych i dopracowanych ga
� zi ich zastosowa� , jest  dzia
anie przeciwpy
owe, 
wykorzystywane z powodzeniem w energetyce, kopalniach w� gla, koksowniach, zak
adach obróbki drewna, 
czy na sk
adowiskach.  
Opracowany przez Telesto sp. z o.o. system doskonale nadaje si�  do kontroli wszystkich rodzajów py
u, a w 
szczególno� ci tych powstaj� cych podczas wszelkiego rodzaju przesypów, zasypów i ka� dego rodzaju 
ruchów powietrza.  
 
Spó
ka Telesto S.A. przez pierwszy rok swej dzia
alno� ci funkcjonowa
a na podstawie „Umowy o korzystanie 
z Rozwi� zania Technicznego”, zawartej 1 grudnia 2009 z Telesto sp.z.o.o, wraz z aneksami z dnia 30 lipca 
2010 oraz z dnia 31 grudnia 2010, na mocy której udzielono jej niewy
� cznego prawa do korzystania z 
szeregu praw w
asno� ci intelektualnej oraz know-how posiadanych przez Telesto sp.z.o.o. do dzia
alno� ci w 
zakresie ograniczania zapylenia.  
Wskazane prawa zosta
y Emitentowi przekazane nieodp
atnie, pod warunkiem podpisania umowy 
licencyjnej, która wesz
a w � ycie 18.05.2011 reguluj� c zasady korzystania w wy� ej wymienionych praw 
(szczegó
owy opis w pkt. 4.20 Dokumentu Informacyjnego).   
 
 
Emitent w okresie od grudnia 2009 obserwuje znacz� cy wzrost ilo� ci realizowanych projektów. Warto 
zauwa� y� , � e instalacje odpylania Telesto zainstalowane zosta
y w wi� kszo� ci spó
ek w� glowych w Polsce 
oraz w elektrowniach i elektrociep
owniach wszystkich wiod� cych koncernów.  
 
 
W szczególno� ci s�  to: 
 
 w sektorze kopal�  w� gla: 
 
1. Kompania W� glowa – KWK Halemba, KWK Piast, KWK Ziemowit 
2. Jastrz� bska Spó
ka W� glowa S.A. -  
3. Katowicki Holding W� glowy S.A. -  
  
 w sektorze energetyki zawodowej: 

1. PGE Górnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - Oddzia
 Elektrownia Be
chatów, Oddzia
 Zespó
 
Elektrociep
owni Bydgoszcz 

2. ZEPAK S.A – Elektrownia Adamów  
3. Po
udniowy Koncern Energetyczny SA (grupa TAURON) – Elektrownia Siersza 
4. Grupa EDF – Elektrownia Rybnik S.A., Elektrociep
ownie Wybrze� e S.A. 
5. Grupa ENEA – Elektrownia Kozienice S.A. 
6. GDF SUEZ Energia Polska S.A. – Elektrownia Po
aniec S.A. 

 
 
Ponadto spó
ka zrealizowa
a pojedyncze sprzeda� e zagraniczne do Republiki Po
udniowej Afryki oraz 
Australii.  
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4.6 Okre� lenie rodzajów i warto � ci kapita
ów (funduszy) w
asnych Emitenta oraz 
zasad ich tworzenia 

 
Organem uprawnionym do podj� cia decyzji o podwy� szeniu kapita
u zak
adowego zgodnie z tre� ci�  art. 431 
KSH poprzez emisj�  akcji, jest walne zgromadzenie akcjonariuszy. Spó
ka ma prawo podwy� sza�  kapita
 
zak
adowy w drodze emisji nowych akcji lub poprzez zmian�  warto� ci dotychczasowych akcji. 
 
Kapita
 zak
adowy spó
ki TELESTO S.A zosta
 utworzony zgodnie z aktem zawi� zania Spó
ki sporz� dzonym 
w dniu 14.08.2009 r. oraz z tre� ci�  Statutu. Kapita
 zak
adowy wynosi
 500.000,00 z
 i dzieli
 si�  na 500.000 
Akcji na okaziciela serii A o warto� ci nominalnej 1, 00 z
 ka� da Akcja. Wszystkie Akcje zosta
y obj� te przez 
jedynego za
o� yciela - Telesto sp. z o.o.  
  
Podwy� szony kapita
 zak
adowy o emisj�  Akcji zwyk
ych na okaziciela serii B do kwoty nie wi� kszej ni�  
590.000,00 z
 okre� la
a uchwa
a nr 6 NWZ z dnia 22.09.2010 r. O� wiadczeniem z dnia 24.01.2011 r. 
sporz� dzonym w formie aktu notarialnego, Zarz� d okre� li
 wysoko��  obj� tego kapita
u oraz dookre� li
 
wysoko��  kapita
u zak
adowego w Statucie Spó
ki do kwoty 590.000,00 z
.  
 
Rejestracja zmian Statutu wynikaj� ca z podwy� szenia kapita
u zak
adowego o emisj�  Akcji serii B nast� pi
a 
4.02.2011 r. (szczegó
owy opis w pkt. 3.2 Dokumentu Informacyjnego). 
 
Kapita
 zapasowy tworzy si�  na pokrycie ewentualnej straty spó
ki. W braku szczególnych postanowie�  
statutu spó
ki, zgodnie z KSH przelewa si� , co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy dopóki kapita
 nie 
osi� gnie przynajmniej jednej trzeciej kapita
u zak
adowego. Do kapita
u zapasowego nale� y równie�  
przelewa�  nadwy� ki, osi� gni� te przy emisji akcji powy� ej ich warto� ci nominalnej, jak równie�  dop
aty 
uiszczane przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie im szczególnych uprawnie�  zwi� zanych z ich 
akcjami, o ile dop
aty te nie b� d�  u� yte na wyrównanie nadzwyczajnych odpisów lub strat. 
 
Spó
ka mo� e tworzy�  i znosi�  uchwa
�  Walnego Zgromadzenia inne kapita
y na pocz� tku i w trakcie roku 
obrotowego. Walne Zgromadzenie mo� e przeznaczy�  cz���  zysku na pozosta
e kapita
y i fundusze. 
 
Kapita
 w
asny Emitenta stanowi suma nast� puj� cych kapita
ów- funduszy: 
 
- kapita
 zak
adowy 
- kapita
 zapasowy 
- pozosta
e kapita
y rezerwowe 
- zysk (strata) z lat ubieg
ych 
- zysk (strata) netto 
- odpisy na zasilanie funduszów docelowych 
 
 
 

Tabela 1.    Wysoko��  kapita
u w
asnego na dzie�  31.03.2011 (w z
)  
 
A. KAPITA	 (FUNDUSZ) W	ASNY 462 439, 22 
  I. Kapita
 (fundusz) podstawowy 590 000, 00 
  II. Nale� ne wp
aty na kapita
 podstawowy (wielko��  ujemna)  
  III. Udzia
y (akcje) w
asne (wielko��  ujemna)  
  IV. Kapita
 (fundusz) zapasowy 810 000, 00 
  V. Kapita
 (fundusz) z aktualizacji wyceny  
  VI. Pozosta
e kapita
y (fundusze) rezerwowe  
  VII. Zysk (strata) z lat ubieg
ych (849 788,93) 
  VIII. Zysk (strata) netto (87 771,85) 
  IX. Odpisy z zysku netto w ci� gu roku obrotowego  
� ród
o: Emitent 
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4.7 Informacje o nieop
aconej cz �� ci kapita
u zak
adowego 

Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Informacyjnego kapita
 zak
adowy Emitenta zosta
 op
acony w ca
o� ci. 

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapita
u z ak
adowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnie 	  z obligacji zamiennych lub z 
obligacji daj � cych pierwsze 	 stwo do obj � cia w przysz
o � ci nowych emisji 
akcji, ze wskazaniem warto � ci warunkowego podwy � szenia kapita
u 
zak
adowego oraz terminu wyga � ni � cia praw obligatariuszy do nabycia tych 
akcji 

Emitent nie przewiduje zmian kapita
u zak
adowego w wyniku realizacji emisji obligacji. 

4.9 Wskazanie liczby akcji i warto � ci kapita
u zak
adowego, o które – na 
podstawie statutu przewiduj � cego upowa � nienie zarz � du do podwy � szenia 
kapita
u zak
adowego, w granicach kapita
u docelowe go – mo � e by�  
podwy � szony kapita
 zak
adowy, jak równie �  liczby i warto � ci kapita
u 
zak
adowego, o które w terminie wa � no� ci dokumentu informacyjnego mo � e 
by�  jeszcze podwy � szony kapita
 zak
adowy w tym trybie 

Statut Emitenta nie przyznaje Zarz� dowi kompetencji do podwy� szania kapita
u zak
adowego w granicach 
kapita
u docelowego. 

4.10 Rynki na jakich notowane by
y instrumenty fina nsowe emitowane przez 
Emitenta oraz kwity depozytowe wystawiane w zwi � zku z tymi instrumentami 

Instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta nie by
y dotychczas przedmiotem obrotu na rynku 
zorganizowanym.  
 
W zwi� zku z instrumentami finansowymi emitowanymi przez Emitenta nie by
y wystawiane kwity 
depozytowe. 

4.11 Podstawowe informacje na temat powi � za	  organizacyjnych lub kapita
owych 
Emitenta, maj � cych istotny wp
yw na jego dzia
alno �� , ze wskazaniem 
istotnych jednostek jego grupy kapita
owej, z podan iem w stosunku do 
ka� dego z nich co najmniej nazwy, formy prawnej, siedz iby, przedmiotu 
dzia
alno � ci i udzia
u Emitenta w kapitale zak
adowym i ogóln ej liczbie 
g
osów 

Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Informacyjnego TELESTO S.A. nie tworzy grupy kapita
owej oraz nie 
posiada podmiotów zale� nych a tak� e  udzia
ów, akcji w innych spó
kach. 
 
Jednostk�  bezpo� rednio dominuj� c�  wobec Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 37 Ustawy o 
rachunkowo� ci jest spó
ka TELESTO Sp. z o.o. z siedzib�  w Warszawie (02 – 856), ul. Ludwinowska 17, 
wpisana do rejestru przedsi� biorców KRS pod numerem 0000106645. 
 
Stosunek dominacji wynika z faktu, � e wspomniana spó
ka jako jedyny za
o� yciel TELESTO S.A. posiada
a 
500.000 Akcji serii A Emitenta, o 
� cznej warto� ci nominalnej 500.000,00 z
, co stanowi
o 100% kapita
u 
zak
adowego Emitenta. Prawa g
osu z przys
uguj� cych TELESTO Sp. z o.o. akcji stanowi
y 100% ogólnej 
liczby g
osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.  
Po zarejestrowaniu podwy� szenia kapita
u o emisj�  Akcji serii B oraz po sprzeda� y przez TELESTO Sp z 
o.o. akcji , Spó
ka ta posiada 76,68 % udzia
u w kapitale zak
adowym Emitenta oraz 76,68 % ogólnej liczby 
g
osów na Walnym Zgromadzeniu. 
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Istnieje równie�  powi� zanie organizacyjne pomi� dzy Emitentem a TELESTO Sp. z o.o. Pan Zygmunt 	ada , 
Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej Emitenta, pe
ni funkcj�  Prezesa podmiotu dominuj� cego wobec Emitenta.  
 
Pan Zygmunt 	ada jest jednym z czterech znacz � cych udzia
owców TELESTO Sp. z o.o. - posiada 8,99 % 
udzia
ów, a we wspó
w
asno� ci z � on�  pani�  Ew�  	ad �  posiada 11,44 % udzia
ów, ponadto po� rednio, 
poprzez spó
k�  Grupa-T S.A.Pan Zygmunt 	ada posiada we wspó
w
asn o� ci z � on�  19,67% udzia
ów w 
kapitale TELESTO Sp. z o.o. Ma
� onkowie, Pani Ewa 	ada i Pan Zygmunt 	ada, s �  jedynymi za
o� ycielami i 
akcjonariuszami spó
ki Grupa-T Spó
ka Akcyjna.  
Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Informacyjnego, pan Zygmunt 	ada, naby
 od spó
ki TELESTO Sp. z o.o. 
0,34% Akcji serii A Emitenta. 
 
Emitent jest powi� zany organizacyjnie z Panem Bartoszem Radziszewskim pe
ni� cym funkcje cz
onka Rady 
Nadzorczej Emitenta, jak równie�  cz
onka Rady Nadzorczej w spó
ce TELESTO Sp. z o.o. 
 
Emitent jest równie�  powi� zany kapita
owo z panem Andrzejem Polkowskim, Prezesem Zarz� du Emitenta, 
który na dzie�  posiada 0,08% Akcji serii A Emitenta, które naby
 od spó
ki TELESTO Sp. z o.o. 
 
Emitent jest powi� zany kapita
owo ze spó
k�  Grupa-T S.A. z siedzib�  w Warszawie (02 – 856), ul. 
Ludwinowska 17, wpisan�  do rejestru przedsi� biorców KRS pod numerem 0000338437, która w subskrypcji 
prywatnej obj� 
a 90.000 Akcji serii B Emitenta, co stanowi 15,25% udzia
 w  kapitale zak
adowym i tyle�  
procent ogólnej liczby g
osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 
 
Istnieje powi� zanie organizacyjne Emitenta ze spó
k�  Grupa-T S.A., poniewa�  Pan Bartosz Radziszewski, 
cz
onek Rady Nadzorczej Emitenta pe
ni funkcj�  Prezesa Zarz� du spó
ki Grupa-T S.A., za�  Wiceprezes 
Zarz� du Emitenta Pani Anna 	ada, pe
ni równie �  funkcj�  Cz
onka Zarz� du Grupa-T S.A. 
 
Ponadto istnieje powi� zanie rodzinne pomi� dzy Wiceprezesem Zarz� du Emitenta Pani�  Ann�  	ad � , a 
Przewodnicz� cym Rady Nadzorczej Emitenta  Panem Zygmuntem 	ad �  – Pani Anna 	ada jest córk �  Pana 
Zygmunta 	ady. 
 
Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu nie wyst� puj�  powi� zania maj� tkowe, organizacyjne lub personalne 
pomi� dzy Emitentem lub osobami wchodz� cymi w sk
ad organów Emitenta i g
ównymi akcjonariuszami a 
Autoryzowanym Doradc�  lub osobami wchodz� cymi w sk
ad jego organów. 

4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktac h, towarach lub us
ugach 
wraz z ich okre � leniem warto � ciowym i ilo � ciowym oraz udzia
em 
poszczególnych grup produktów, towarów i us
ug albo , je� eli jest to istotne, 
poszczególnych produktów towarów i us
ug w przychod ach ze sprzeda � y 
ogó
em  Emitenta, w podziale na segmenty dzia
alno � ci 

G
ównym przedmiotem dzia
alno� ci Emitenta jest projektowanie i  instalowanie oraz serwisowanie 
sprzedawanych przez siebie systemów ograniczenia zapylenia  w szczególno� ci  opartych o technologi�  
wytwarzania mg
y wodnej.  

 
Ogólna charakterystyka  produktów oferowanych przez  Emitenta 
 

Produkty oferowane przez Emitenta to skomplikowane, wieloelementowe systemy s
u�� ce do redukcji py
ów 
ró� nego pochodzenia, w tym w szczególno� ci py
ów przemys
owych. Emitent oferuje równie�  dysze 
dedykowane poszczególnym indywidualnym aplikacjom opracowywane specjalnie dla klienta lub 
sprzedawane po przeprowadzeniu aplikacji u klienta. Systemy oferowane przez Emitenta wykorzystuj�  
innowacyjn�  technologi�  opieraj� c�  si�  na zastosowaniu w procesie odpylania bardzo drobnej mg
y wodnej, 
t
oczonej i rozpylanej pod niskim ci� nieniem. Systemy te samodzielnie generuj�  mg
� , jak równie�  dokonuj�  
jej kierunkowego rozpylenia. W ofercie Emitenta znajduj�  si�  równie�  dyfuzory opracowane specjalnie do 
ograniczania pylenia. 

4.12.1.1   Zastosowanie produktów Emitenta i potenc jalni odbiorcy 

Zanieczyszczenie py
owe jest przede wszystkim efektem dzia
alno� ci cz
owieka w sferze przemys
owej, st� d 
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stanowi obecnie jeden z istotnych problemów bezpiecze� stwa i higieny pracy w krajach uprzemys
owionych. 
Ka� demu niemal� e procesowi przemys
owemu towarzysz�  mniejsze lub wi� ksze zanieczyszczenia py
owe, 
powstaj� ce mi� dzy innymi podczas operacji obróbczych, wydobywczych, prze
adunkowych czy 
przetwórczych.  

Pylenie zdecydowanie ujemnie wp
ywa na zdrowie ludzkie powoduj� c ró� nego rodzaju choroby dróg 
oddechowych, patologicznego rozrostu tkanki 
� cznej (pylica), a tak� e choroby nowotworowe. Py
y 
przenosz�  równie�  bakterie i  grzyby, które w postaci py
ów respirabilnych mog�  by�  wprowadzane do p
uc. 
Te skutki pylenia ujawniaj�  si�  najcz�� ciej po wielu latach pracy w szkodliwych warunkach py
owych. Py
 
niesie ze sob�  jednak tak� e du� o wi� ksze zagro� enie, którym jest mo� liwo��  wyst� pienia katastrofy 
przemys
owej. Py
y stwarzaj�  bowiem warunki sprzyjaj� ce powstaniu wybuchu np. wybuch metanu i py
u w 
kopalni Halemba czy takiego, jaki nast� pi
 w styczniu 2010 roku w Elektrowni Dolna Odra. Problem pylenia i 
jego negatywnych skutków zosta
 dawno dostrze� ony – przede wszystkim w górnictwie – i od pocz� tku 
zdefiniowania tego problemu podejmuje si�  próby zapobiegania pyleniu. Stosowne obserwacje i badania 
sta
y si�  tak� e podstaw�  do stworzenia nader rozbudowanych i szczegó
owych regulacji prawnych oraz 
norm bezpiecze� stwa (zarówno na poziomie krajowym, jak i ogólnoeuropejskim), które w miar�  post� pu 
technologicznego s�  systematycznie zaostrzane.     

Ograniczenie pylenia ma zastosowanie w wielu dziedzinach przemys
u, w których py
 jest b� d�  mo� e by�  
generowany. Py
 powoduje zazwyczaj problemy technologiczne albo zagro� enia dla � ycia ludzkiego. 
Eliminacja pylenia jest konieczna ze wzgl� du na ochron�  zdrowia pracowników, a tak� e ze wzgl� du na 
bezpiecze� stwo samego zak
adu przemys
owego. Zak
ady zagro� one pyleniem podejmuj�  równie�  � rodki 
ochrony w celu zmniejszenia stopnia ryzyka ubezpieczeniowego, a tym samym zmniejszenia kosztów 
ubezpieczenia. W� ród bran� , z którymi tradycyjnie zwi� zany jest problem pylenia przemys
owego, a tym 
samym, w których Emitent poszukuje odbiorców swoich produktów mo� na wskaza� : górnictwo (kopalnie i 
zak
ady przeróbki w� gla), energetyk�  (przede wszystkim elektrownie stosuj� ce biomas� ), zak
ady 
przygotowania pelet, zak
ady obróbki lub wykorzystania drewna i jego odpadów, inne (mieszalnie pasz i 
elewatory, transport nawozów sztucznych, sortownie odpadów, obszary portowe).  
 
Produkty Emitenta, spe
niaj� ce wymagane normy i zalecenia, stosowane s�  z powodzeniem we wszystkich 
obszarach przemys
u dotkni� tych problemem pylenia – przede wszystkim w energetyce, kopalniach w� gla, 
koksowniach, zak
adach obróbki drewna, przygotowalniach pasz czy na sk
adowiskach. Dotychczasowe 
zako� czone kontrakty sprzeda� owe (szerzej opisane w pkt 4.17) zrealizowane  w latach 2009/2010 oraz 
analiza rynku wskazuj�  na istniej� ce zapotrzebowanie na tego typu systemy.  
 
W szczególno� ci bran � a energetyczna , zobowi� zana do stosowania  odnawialnych � róde
 energii (OZE) 
(takich jak biomasa spalana samodzielnie lub wspó
spalanych z w� glem) zmuszona jest do instalacji 
systemów odpylaj� cych. Biomasa charakteryzuje si�   wysokim stopniem pylenia, zarówno przy jej produkcji, 
jak równie�  podczas prze
adunku i transportu. Obecnie wi� kszo��  zak
adów energetycznych wdra� a projekty 
spalania biomasy, które powoduj�  wzrost zapylenia. Proponowane przez Emitenta systemy s�  atrakcyjne 
cenowo, eliminuj� c konieczno��  pe
nych zabudów ta� moci� gów czy stosowania prawie dwukrotnie 
dro� szych systemów odci� gowych. Uzyskane pozytywne opinie od u� ytkowników systemów montowanych, 
jako pilota� owe (m.in. od Elektrowni Adamów, pierwszej stosuj� cej kompleksowo rozwi� zania Telesto oraz 
od Elektrowni Siersza, która weryfikowa
a skuteczno��  Telesto w 2010 roku) potwierdzaj�  skuteczno��  
dzia
ania systemów i za
o� enia o mo� liwo� ciach rozwoju w tej bran� y. 
 
Kolejnym sektorem, w którym znajduj�  zastosowanie produkty Emitenta s�  kopalnie , szczególnie te z 
zagro� eniem metanowym. Kopalnie zainteresowane s�  zarówno poprawieniem warunków BHP jak i 
zmniejszeniem zagro� enia wybuchem. Py
 generowany podczas pracy kombajnów, niesiony jest wraz z 
powietrzem wentyluj� cym i opada na d
ugo� ci korytarzy. Dotychczasowe systemy odpylania (systemy 
tryskaczowe generuj� ce grubsze krople) nie s�  w stanie wyeliminowa�  bardzo drobnych py
ów, które mog�  
by�  z powodzeniem redukowane przez systemy mg
owe Emitenta.   Systemy Telesto zainstalowane ju�  
zosta
y mi� dzy innymi w kopalniach Kompani W� glowej S.A., Jastrz� bskiej Spó
ki W� glowej S.A. oraz 
Katowickiego Holdingu W� glowego S.A. 
 
Tak� e zak
ady przetwórstwa odpadów, przetwórstwa zbó�  (produkcja pasz, elewatory zbo� owe), nawozów 
sztucznych, sortownie odpadów wymagaj�  systemów odpylania g
ównie ze wzgl� du na drobne py
y 
utrudniaj� ce warunki pracy.  
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4.12.1.2 Produkty Emitenta i krótki opis ich dzia
a nia 

Podstaw�  systemów wytwarzanych i montowanych przez Emitenta jest innowacyjny system generowania 
mg
y wodnej „Telesto” . System ten sk
ada si�  z trzech podstawowych elementów - instalacji spr�� onego 
powietrza, wody i g
owicy wytwarzaj� cej mg
� . Z tych elementów, to g
owica decyduje o unikalnych 
w
a� ciwo� ciach ca
ego systemu. G
owica bowiem, dzi� ki wykorzystaniu dyszy de Lavala, sprawia, � e 
spr�� one powietrze podawane do g
owicy jest wyrzucane z bardzo du��  pr� dko� ci� . Powietrze to styka si�  
nast� pnie ze strumieniem wody i tworzy z tym strumieniem jednolity strumie�  mg
y. Tak wytworzona mg
a 
posiada niezwykle drobne krople (o wielko� ci zbli� onej do wielko� ci drobiny py
u), a przez to doskona
e 
w
a� ciwo� ci przeciwpy
owe. Innowacyjno��  i konkurencyjno��  systemu „Telesto” przejawia si�  tak� e w tym, 
� e system ten wykorzystuje dysze pozwalaj� ce generowa�  krople o ró� nych wielko� ciach i dynamice. 
Mo� liwo��  precyzyjnego regulowania wielko� ci kropli oraz odleg
o� ci, na któr�  zostaje przes
any strumie�  
mg
y, pozwala na opracowanie szeregu urz� dze�  o rozmaitym zastosowaniu. Mg
a wodna o daj� cej si�  
p
ynnie regulowa�  wielko� ci kropel doskonale sprawdza si�  w walce z py
ami wszystkich rodzajów i przy 
ró� nych sposobach ich generowania. W ofercie swojej Emitent posiada tak� e rozwi� zania wykorzystuj� ce do 
generowania mgie
 systemy jednomediowe - wodne, maj� ce zastosowanie tam, gdzie nie ma konieczno� ci 
stosowania mgie
 bardzo drobnych oraz tam, gdzie niemo� liwym jest otrzymanie spr�� onego powietrza o 
odpowiednich parametrach. 
 
W oparciu o system „Telesto” oraz szerok�  ofert�  dysz mg
owych Emitent jest w stanie projektowa�  i 
montowa�  kompleksowe, dostosowane do potrzeb odbiorców i rodzajów py
ów, systemowe rozwi� zania 
redukcji py
ów – m.in. zestawy do eliminowania py
ów na ta� moci� gach, przy kombajnach kopalnianych, 
przy zasypach, na ha
dach itp. Oprócz niezwyk
ej skuteczno� ci redukcji zapylenia, systemy odpylania 
proponowane przez Emitenta charakteryzuj�  si�  minimalnym zu� yciem wody. System Telesto doskonale 
nadaje si�  do kontroli wszystkich rodzajów py
u, a w szczególno� ci py
ów powstaj� cych podczas wszelkiego 
rodzaju przesypów, zasypów i wszelkiego rodzaju ruchów powietrza. 
 
Uzupe
nieniem systemu „Telesto” s�  oferowane przez Emitenta dyfuzory , siatki do wy
apywania py
ów  
oraz ekologiczne � rodki chemiczne. Dyfuzory pozwalaj�  na zastosowanie mg
y w konkretnych aplikacjach 
na ta� moci� gach w miejscach zasypów, gdzie ograniczenie pylenia jest zwykle du� ym problemem. Siatki  
pozwalaj�  na wy
apywanie z powietrza drobin py
ów po ich po
� czeniu z cz� stkami mg
y. Rozwi� zania te 
stosowane s�  w chodnikach kopal�  oraz do ograniczenia pylenia przy za
adunkach. � rodki chemiczne  
stosowane jako dodatek do rozpraszanej wody zwi� kszaj�  hydrofilowo��  (ch
onno�� , wodolubno�� ) drobin 
py
ów, przez co zwi� kszaj�  wydajno��  procesu redukcji pylenia.   

4.12.1.3 Rozwi � zania stosowane w  ochronie przeciwpy
owej i konkur encyjno ��  produktów Emitenta 

Podmioty funkcjonuj� ce obecnie na ryku ochrony przeciwpy
owej, oferuj�  rozwi� zania oparte o nast� puj� ce 
cztery metody redukcji zapylenia:  
 

1. Systemy zabudowy szczelnej  - systemy szczelnych zabudów stosowane s�  od wielu lat w bran� ach 
opisanych powy� ej, w których Emitent b� dzie poszukiwa
 potencjalnych odbiorców. Podstawow�  
zalet�  takiego rozwi� zania technicznego jest odizolowanie transportowanych towarów  i 
niedopuszczanie do wydostawania si�  py
u poza obszar przeno� ników. Systemy zabudowy szczelnej 
nie eliminuj�  zapylenia utrzymuj� c je w � rodku zabudowy. Takie systemy nie chroni�  w dostatecznym 
stopniu przed zap
onem i wybuchem py
u. Znajduj� cy si�  wewn� trz zabudowy py
 powoduje 
nadmiern�  eksploatacj�  urz� dze�  transportuj� cych, co w efekcie ko� cowym prowadzi cz� sto do 
nieszcz�� liwych wypadków. Obecnie na rynku systemów odpylania istnieje tendencja, by w 
przypadku stosowania technologii szczelnej zabudowy 
� czy�  j�  z technologi�  odpylania za pomoc�  
mg
y wodnej.  

 
2. Systemy odci � gowe  - systemy odci� gowe (polegaj� ce na odsysaniu py
u i jego wyprowadzaniu) 

stosowane s�  zarówno w kopalniach jak i w energetyce. Systemy odci� gowe maj�  dwie podstawowe 
wady. Pierwsza to mo� liwo��  porywania drobnych cz� stek lekkiej biomasy z ta� moci� gu i 
przenoszenie do filtrów zamiast do kot
ów energetycznych. Drug�  wad�  jest mo� liwo��  przenoszenia 
zjawiska samozap
onu i wybuchu nad ta� moci� giem transportuj� cym.  

 
3. Systemy dyfuzorów i zabudów cz �� ciowych - na rynku funkcjonuj�  ró� ne rodzaje zabudów i 

dyfuzorów. W wi� kszo� ci przypadków do ich wn� trza podawana jest mg
a wodna. Generowana mg
a 
mo� e by�  wysoko lub nisko ci� nieniowa, posiada�  energi�  kinetyczn�  lub wr� cz j�  ogranicza� , 
podawane mog�  by�  krople o ró� nych rozmiarach. W zale� no� ci od technologicznego 
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zaawansowania dostawców stopie�  ograniczenia pylenia ograniczany jest ró� nym stopniu. 
Technologia oferowana przez Emitenta lokuje si�  w� ród liderów tego systemów odpylania. 

 
4. Systemy dysz mg
owych na otwartych przestrzeniach  - ponadto na rynku istniej�  firmy stosuj� ce 

dysze mg
owe redukuj� ce stopie�  pylenia tak� e na otwartych przestrzeniach. Najcz�� ciej spotykanym 
problemem stosowania dysz mg
owych w przestrzeni otwartej jest mo� liwo��  wp
ywania na 
skuteczno��  technologii czynników zewn� trznych, g
ównie wiatru. Produkty emitenta z powodzeniem 
konkuruj�  w tym segmencie rynku z innymi firmami. 

 
Przewaga produktów Emitenta maj� cych zastosowanie do redukcji zapylenia oparta na systemie mg
y 
wodnej polega na efektywniejszym wykorzystaniu w stosunku do tradycyjnych systemów odpylania z 
u� yciem wody oraz jest ekonomiczniejsza w u� ytkowaniu. 
 
Funkcjonuj� ce obecnie na rynku produkty innych firm oparte s�  tak� e na metodach stosowania wody do 
procesów redukcji zapylenia, niemniej jednak, nawet najbardziej efektywne i najbardziej popularne systemy 
odpylania nie osi� gaj�  wyników porównywalnych z produktami Emitenta. 
 
Dotychczas najwi� kszym zainteresowaniem cieszy
a si�  metoda odpylania za pomoc�  tryskaczy. W tej 
metodzie generowane s�  krople o du� ych � rednicach, co uniemo� liwia skuteczne ich dzia
anie w zetkni� ciu 
z ma
ymi drobinami py
u.  
 
Druga znana metoda polega na generowaniu mg
y wodnej o w
a� ciwej dyspersji (rozproszeniu) za pomoc�  
instalacji wysokoci� nieniowych, wymagaj� cych czystej wody, cz� sto nieosi� galnej w warunkach 
kopalnianych. Mg
a wysokoci� nieniowa posiada stosunkowo ma
�  energi�  kinetyczn�  i w praktyce mo� e by�  
stosowana wy
� cznie w pomieszczeniach zamkni� tych, bez przewiewów.  
 
Dodatkow�  przewag�  produktów Emitenta s
u�� cych do odpylania jest ich cena. Wynika to z faktu instalacji 
produktów na bazie istniej� cych ju�  urz� dze� . W wi� kszo� ci zak
adów przemys
owych znajduje si�  instalacja 
spr�� onego powietrza oraz instalacja wodna, a wi� c nak
ady sprowadzaj�  si�  do monta� u systemu dysz i 
pod
� czenia bez konieczno� ci budowy stacji pomp wysokoci� nieniowych, co generuje wysokie koszty 
monta� u. 
 
Tak� e w zakresie zastosowania dyfuzorów produkty Emitenta wykazuj�  zalety w porównaniu z oferowanymi 
dotychczas na rynku rozwi� zaniami. Dynamiczne dyfuzory Emitenta mog�  z powodzeniem zast� pi�  systemy 
zabudowy stosowane obecnie przy redukcji zapylenia na przesypach. Zalet�  dyfuzorów Emitenta jest to, � e 
ich zastosowanie nie wymaga monta� u pe
nych i du� ych obudów przesypów. Tym samym ich monta�  jest 
szybszy, konserwacja u
atwiona przez 
atwy dost� p do dysz, a cena rozwi� zania bardziej atrakcyjna dla 
odbiorcy klienta. Ponadto Emitent, jako jedyny podmiot na � wiecie, oferuje systemy dyfuzorów 
niewykorzystuj� cych mg
y, nadaj� ce si�  przy redukcji zapylenia substancji higroskopijnych lub 
rozpuszczalnych w wodzie.  

4.12.2 Udzia
 poszczególnych grup produktów w przyc hodach ze sprzeda � y  Emitenta 

Najwi� kszy udzia
 w przychodach ze sprzeda� y mia
 podstawowy produkt – systemy do redukcji zapylenia. 
Udzia
 poszczególnych grup produktów, towarów i us
ug w przychodach ze sprzeda� y ogó
em Emitenta 
prezentuje poni� sza tabela: 
 
Tabela 2. Przychody ze sprzeda� y Emitenta wygenerowane w okresie od 23.10.2009r. do 31.12.2010 r. 

Wyszczególnienie Warto ��  sprzeda � y Udzia
 % w sprzeda � y 
ogó
em 

Przychody ze sprzeda � y    

Systemy redukcji zapylenia (instalacje) 796 911,70 78% 
Elementy do systemów (g
owice i pozosta
e elementy) 167 129,34 16% 
	 rodek powierzchniowo-czynny 20 496,25 2% 
Pozosta
e us
ugi (projektowe, serwisowe) 16 429,44 2% 
Pozosta
e towary 20 315,00 2% 
   
   

   
Razem przychody ze sprzeda � y 1 024 281, 73 100% 

� ród
o: Emitent 
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4.12.3 Strategia rozwoju Emitenta 

Celem strategii emitenta jest w pierwszych okresach dynamiczny wzrost sprzeda� y prowadz� cy w pierwszej 
kolejno� ci do osi� gni� cia rentowno� ci oraz zapewnienia � rodków na inwestycje rozwojowe, za�  w kolejnych 
okresach osi� gni� cie stabilnego wzrostu przy zachowaniu wysokiej rentowno� ci. Powy� sze cele zostan�  
osi� gni� te poprzez zbudowanie stabilnej pozycji na polskim rynku oraz sukcesywne stworzenie kana
ów 
dostaw na rynki zagraniczne. 

W ramach strategii krótkoterminowej emitent planuje skupi�  si�  na pe
nym wykorzystaniu potencja
u na 
istniej� ce aplikacje oferowane aktualnie na rynku. Prowadzone dzia
ania b� d�  dotyczy
y: 

·  Finalizacji istniej� cych projektów w energetyce, 
·  Rozszerzenia wspó
pracy z biurami projektów i generalnymi wykonawcami, którzy prowadz�  prace 

zwi� zane z wdra� aniem wspó
spalania biomasy w elektrowniach i elektrociep
owniach 
·  Dalszej popularyzacji i zwi� kszenia bazy zainstalowanych systemów ograniczenia zapylenia w 

górnictwie, 
·  Wspierania istniej� cych partnerów zagranicznych w celu zwi� kszenia efektywno� ci ich dzia
ania 

(Niemcy, RPA, Australia). 

Strategia d
ugoterminowa obejmuje nast� puj� ce najwa� niejsze dzia
ania: 

�  Rozwój nowych rynków poprzez rozszerzanie grup klientów zainteresowanych ograniczaniem 
zapylenia przy pomocy mg
y wodnej, 

�  Wej� cie na kolejne rynki zagraniczne o podobnym potencjale do rynków ju�  obs
ugiwanych, 
�  Poszerzenie grupy klientów OEM produkuj� cych maszyny górnicze, maszyny do przeróbki biomasy, 

urz� dzenia do transportu materia
ów sypkich i inne. 

Dzia
ania wspieraj� ce eksport b� d�  wymaga
y pozyskania nowych partnerów, co b� dzie wi� za
o si�  z 
kosztami analiz marketingowych i ewentualnej obecno� ci na zagranicznych imprezach handlowych. Zak
ada 
si� , � e firmy partnerskie b� d�  dzia
a
y na zasadach dystrybutorów lub agentów emitenta, nie generuj� c 
kosztów sta
ych. 

Innym celem strategii d
ugoterminowej jest rozwój nowych aplikacji opartych o technologi�  ograniczenia 
zapylenia przy pomocy mg
y wodnej. Naturalnym celem b� d�  ci klienci, którzy ju�  znaj�  t�  technologi�  i b� d�  
zainteresowani jej zastosowaniem w kolejnych punktach swoich procesów technologicznych. Ten element 
strategii mo� e wymaga�  pozyskania nowych komponentów, na przyk
ad g
owic generuj� cych mg
�  wodn�  
inn�  metod� , ni�  stosowane dotychczas. Emitent b� dzie stara
 si�  wspó
pracowa�  w tym zakresie z 
licencjodawc� , lub pozyska potrzebne elementy na rynku. 

Ostatni punkt strategii dzia
ania to oferowanie rozwi� za�  komplementarnych do obecnie oferowanych 
mg
owych systemów ograniczenia zapylenia. Przyk
adowe aplikacje to: 

�  Systemy ograniczenia pylenia dla wielkopowierzchniowych � róde
 py
u (ha
dy, wysypiska, itp.). 
�  Mg
owe systemy dezodoryzacji dla zak
adów przetwarzania odpadów, 
�  Systemy detekcji i zapobiegania wybuchom w instalacjach transportu palnych materia
ów sypkich 

Emitent rozpocz� 
 ju�  proces selekcji partnerów do prowadzenia wy� ej wymienionych dzia
a� . 

Powodzenie proponowanej strategii zale� y od wielu czynników zewn� trznych. Zak
ada si� , � e rosn� ce 
zainteresowanie zapewnieniem wysokiego poziomu bezpiecze� stwa pracy w energetyce i górnictwie 
zaowocuje zwi� kszeniem zainteresowania oferowan�  przez emitenta technologi� . Nale� y jednak liczy�  si�  z 
faktem, � e zmiany przepisów, na przyk
ad dotycz� cych wykorzystania odnawialnych � róde
 energii w 
energetyce, mog�  wp
yn��  negatywnie na zainteresowanie oferowan�  przez emitenta technologi� . Równie�  
planowane rozszerzenie obecno� ci na rynkach zagranicznych (zw
aszcza rozwijaj� cych si� ) wi�� e si�  z 
pewnym ryzykiem, zwi� zanym z lokalnymi praktykami prowadzenia biznesu i stabilno� ci�  przepisów.   
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4.13 Cele emisyjne 

Ze wzgl� du na pocz� tkowe stadium rozwoju biznesu, Spó
ka przeznaczy
a kapita
 pozyskany w wyniku 
obj� cia akcji serii B (grudzie�  2010) na dwa g
ówne cele: nabycie uprawnie�  do wykorzystywania praw 
w
asno� ci przemys
owej oraz know-how zwi� zanych z systemami wytwarzania i wykorzystywania mg
y 
wodnej dla celów redukcji zapylania oraz do sfinansowania bie�� cej realizacji projektów ju�  
zakontraktowanych oraz planowanych w najbli� szym okresie. 
Ponadto, w opinii Zarz� du, pozyskanie opisanych uprawnie�  jest warunkiem koniecznym dalszego rozwoju 
Spó
ki, przy czym zapewnienie p
ynno� ci w pocz� tkowym okresie dzia
alno� ci jest niezb� dnym warunkiem 
sprawnego wype
nienia bie�� cych zobowi� za�  wynikaj� cych z zawartych umów. 

4.14 Opis g
ównych inwestycji krajowych i zagranicz nych Emitenta, w tym 
inwestycji kapita
owych, za okres obj � ty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym  

 
Do g
ównych inwestycji Emitenta w okresie obj� tym sprawozdaniem finansowych nale� y stosuj� c zasad�  
istotno� ci zaliczy� : 

·  zakup oprogramowania specjalistycznego do projektowania typu CAD (Computer Aided Design)  - 
warto��  pocz� tkowa 34 186,90 PLN 

·  oprogramowania do zarz� dzania relacjami z klientami typu CRM (Customer Relationship 
Management) – warto��  pocz� tkowa 12 870 PLN 

·  samochód Toyota Yaris – warto��  pocz� tkowa 12 000 PLN 
Ponadto spó
ka wp
aci
a zaliczk�  w kwocie 102 459,02 PLN, na poczet zakupu licencji i prawa do technologii 
obj� tych umow�  licencyjn�  (szczegó
owy opis umowy w pkt. 4.20).  
 

4.15 Informacje o wszcz � tych wobec Emitenta post � powaniach upad
o � ciowym, 
uk
adowym, likwidacyjnym 

Wobec Emitenta nie zosta
y wszcz� te � adne post� powania upad
o� ciowe, uk
adowe czy likwidacyjne. 

4.16 Informacje o wszcz � tych wobec Emitenta post � powaniach: ugodowym, 
arbitra � owym lub egzekucyjnym, je � eli wynik tych post � powa 	  ma lub mo � e 
mie �  istotne znaczenie dla dzia
alno � ci Emitenta  

Wobec Emitenta nie wszcz� to � adnych post� powa�  ugodowych, arbitra� owych czy egzekucyjnych. 

4.17 Informacje na temat wszystkich innych post � powa 	  przed organami 
rz� dowymi, post � powa 	  s� dowych lub arbitra � owych, w
 � cznie z wszelkimi 
post � powaniami w toku, za okres obejmuj � cy co najmniej 12 miesi � cy, lub 
takimi, które mog �  wyst � pi �  wed
ug wiedzy Emitenta, a które to 
post � powania mog
y mie �  lub mia
y w niedawnej przesz
o � ci lub mog �  mie �  
istotny wp
yw na sytuacje finansow �  Emitenta 

Zgodnie z o� wiadczeniem Zarz� du wobec Spó
ki nie wszcz� to post� powa�  jak równie�  nie s�   w toku 
post� powania przed organami rz� dowymi, post� powania s� dowe lub arbitra� owe za okres obejmuj� cy, co 
najmniej ostatnie 12 miesi� cy, które to post� powania mog
y mie�  lub mia
y w niedawnej przesz
o� ci istotny 
wp
yw na sytuacj�  finansow�  Emitenta.  
 
Wed
ug wiedzy Emitenta nie ma � adnych przes
anek ku temu by takie post� powania mog
y wyst� pi�  w 
najbli� szej przysz
o� ci. 
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4.18 Zobowi � zania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji  zobowi � za	  
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które zw i� zane s �  w 
szczególno � ci z kszta
towaniem si �  jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

 
Dnia 28.12.2010 r. pomi� dzy TELESTO S.A zwana dalej w umowie „Spó
k� ”, TELESTO Sp. Z o.o. zwana 
dalej „Za
o� ycielem” a Grupa-T S.A. zwana dalej „Inwestorem” zawarta zosta
a umowa inwestycyjna 
zobowi� zuj� ca Emitenta b� d�  Emitenta i Za
o� yciela do realizacji zobowi� za�  wobec posiadaczy 
instrumentów finansowych. Przedmiotem umowy jest okre� lenie warunków planowanej wspó
pracy Stron i 
Inwestycji w akcje Emitenta. Z tre� ci umowy wynika, � e obj� cie emisji Akcji serii B uzale� nione jest od 
zaistnienia wymienionych w umowie zdarze� . Wprowadzanie Akcji Spó
ki do Alternatywnego Systemu 
Obrotu NewConnect, nast� pi zgodnie z tre� ci�  aneksu do niniejszej Umowy z 30.05.2011 r. najpó� niej do 
dnia 31.07.2011 r. (pkt. 3 4 1 Umowy); Za
o� yciel jest uprawniony do zbycia nie wi� cej ni�  10% posiadanych 
przez siebie akcji Spó
ki do czasu wprowadzenia akcji Spó
ki na NewConnect (pkt 3 4 2 Umowy); przedmiot 
dzia
alno� ci Spó
ki do czasu wprowadzenia akcji Spó
ki na NewConnect nie ulegnie zmianie (pkt 3 4 3 
Umowy); Za
o� yciel nie dokona zabezpieczenia prawnego swoich zobowi� za� , rozumianego jako 
instrumenty zapewniaj� cego sp
at�  zobowi� za�  Za
o� yciela wobec jego wierzycieli w formie zastawienia lub 
innego zabezpieczenia na posiadanych akcjach Spó
ki do czasu wprowadzenia tych akcji na NewConnect ( 
pkt 3 4 4 Umowy).  
Za
o� yciel i Spó
ka zobowi� zuj�  si�  równie�  nie dokona�  � adnych czynno� ci prawnych i faktycznych w celu 
naruszenia posiadanej struktury kapita
u zak
adowego Spó
ki ( pkt 4 1 Umowy), do czasu wprowadzenia 
akcji na NewConnect. Za
o� yciel i Spó
ka zobowi� zuj�  si�  wobec Inwestora, � e do czasu wprowadzenia 
akcji na NewConnect spó
ka Grupa-T S.A. b� dzie posiada
a nie mniej ni�  15% kapita
u zak
adowego (pkt 4 2 
Umowy). Za
o� yciel przez ca
y okres inwestycji zobowi� zuje si� , i�  b� dzie posiada
 akcje w ilo� ci nie mniej 
ni�  51% kapita
u zak
adowego Spó
ki (pkt 4 3 Umowy)   
 
Za naruszenie postanowie�  niniejszej Umowy przez Spó
k�  i Za
o� yciela, a w szczególno� ci gdy nie nast� pi 
którekolwiek ze zdarze�  opisanych w punktach od 3 4 1 do 3 4 4 Umowy lub gdy naruszone zostanie 
którekolwiek zobowi� zanie z punkt od 4 1 do 4 3 Umowy, Inwestorowi przys
uguje solidarnie od Spó
ki i 
Za
o� yciela kara umowna w wysoko� ci 450.000,00 PLN (czterysta pi�� dziesi� t tysi� cy), p
atna w terminie 30 
dni od daty z
o� enia przez Inwestora pisemnego wniosku uzasadniaj� cego naliczenie kary umownej. 
 
Niezale� nie od tego, czy Inwestor skorzysta z uprawnienia do obci�� enia kar�  umown�  opisan�  powy� ej, w 
przypadku opó� nienia Wprowadzenia akcji Spó
ki na NewConnect, przekraczaj� cego 3 miesi� ce 
kalendarzowe w stosunku do terminu wskazanego w pkt 3 4 1 Umowy albo nie wprowadzi akcji Spó
ki na 
NewConnect, Spó
ka zobowi� zuje si�  znale��  w ci� gu 3 kolejnych miesi� cy kalendarzowych nabywc�  na 
akcje posiadane przez Inwestora lub odkupi�  te akcje za cen�  nie ni� sz�  ni�  cena ich nabycia przez 
Inwestora powi� kszon�  o koszt kapita
u w wysoko� ci WIBOR 1M powi� kszony o 10% w skali roku licz� c za 
ka� dy dzie�  od daty podpisania niniejszej Umowy do daty sprzeda� y lub umorzenia akcji posiadanych przez 
Inwestora. Po przedstawieniu oferty nabycia spe
niaj� cej powy� sze warunki, Inwestor zobowi� zanych jest do 
sprzeda� y posiadanego pakietu akcji Spó
ce w terminie 30 dni. W przypadku braku oferty nabycia 
spe
niaj� cej powy� sze warunki, Inwestorowi przys
uguje prawo zakupu od Za
o� yciela akcji daj� cych mu 
pakiet kontrolny w Spó
ce po cenie ni� szej z dwóch: a) stanowi� cej iloraz sumy warto� ci aktywów netto 
Spó
ki ustalonej na podstawie sprawozdania finansowego za kwarta
 poprzedzaj� cy kwarta
 zg
oszenia 
�� dania przez ilo��  akcji Spó
ki; b) cenie nominalnej akcji, a w zwi� zku z tym Za
o� yciel niniejszym 
zobowi� zuje si�  zawrze�  z Inwestorem umow�  sprzeda� y akcji, na mocy której sprzeda Inwestorowi akcje 
Spó
ki zgodnie z powy� szymi warunkami ( w tym po cenie). 
 
Ponadto, naruszeniem Umowy b� dzie: prowadzenie spraw Spó
ki w sposób odmienny od ustalonego w 
niniejszej Umowie, jak równie�  w Biznes Planie, dokumencie zwi� zanym z przeprowadzeniem emisji Akcji 
serii B utworzonym przez zarz� d Emitenta i kierowanym do  Inwestora jako za
� cznik do niniejszej Umowy 
(szczegó
owy opis oferty akcji B -  punkt 3.22).  
Za naruszenie Umowy b� dzie si�  uwa� a�  tak� e sprzeda�  akcji przez za
o� yciela inna ni�  opisana w punkcie 
3 4 2 Umowy przed wprowadzeniem akcji Spó
ki na NewConnect. W takiej sytuacji Inwestorowi przys
ugiwa�  
b� dzie prawo �� dania zap
aty kary umownej opisanej powy� ej za naruszenie Umowy i/lub �� dania 
sprzeda� y dowolnej ilo� ci posiadanych przez Za
o� yciela akcji Spó
ki po cenie ni� szej z dwóch: a) 
stanowi� cej iloraz sumy warto� ci aktywów netto Spó
ki ustalonej na podstawie sprawozdania finansowego 
za kwarta
 poprzedzaj� cy kwarta
 zg
oszenia �� dania przez ilo��  akcji Spó
ki; b) cenie nominalnej akcji, a w 
zwi� zku  z tym Za
o� yciel niniejszym zobowi� zuje si�  zawrze�  z Inwestorem umow�  sprzeda� y akcji, na 
mocy której sprzeda Inwestorowi akcje Spó
ki zgodnie z powy� szymi warunkami (w tym po cenie). 
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4.19 Informacja o nietypowych okoliczno � ciach lub zdarzeniach maj � cych wp
yw 
na wyniki z dzia
alno � ci gospodarczej, za okres obj � ty sprawozdaniem 
finansowym 

Zgodnie z najlepsz�  wiedz�  Emitenta brak jest jakichkolwiek nietypowych okoliczno� ci lub zdarze�  maj� cych 
wp
yw na wyniki dzia
alno� ci gospodarczej za okres obj� ty sprawozdaniem finansowym.  
 

4.20 Wskazanie wszystkich istotnych zmian w sytuacj i gospodarczej, maj � tkowej i 
finansowej Emitenta i jego grupy kapita
owej oraz i nnych informacji istotnych 
dla ich oceny, które powsta
y po sporz � dzeniu danych finansowych 
zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym  

W okresie po sporz� dzeniu danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym mia
o 
miejsce podpisanie dwóch istotnych umów okre� laj� cych zasady wspó
pracy oraz prawa Emitenta do 
korzystania z technologii mg
owych. S�  nimi Ramowa umowa partnerska w zakresie komercjalizacji 
Systemów Mg
owych oraz Umowa Licencyjna dotycz� ca systemów mg
owych do ograniczenia pylenia.  
 
Ramowa umowa partnerska w zakresie komercjalizacji systemów mg
owych TELESTO. 
 
Niniejsza Umowa (zwana dalej „Umow�  Partnersk� ") zosta
a zawarta w Warszawie w dniu 28 kwietnia 2011 
roku pomi� dzy Telesto Sp. z o.o. zwan�  dalej „Spó
k�  Technologiczn� ”, a Telesto Spó
ka Akcyjna zwana 
dalej „Partnerem”. Strony zgodnie postanowi
y zawrze�  Umow�  Partnersk�   w celu rozwoju i komercjalizacji 
aplikacji rynkowych opartych na Systemach Mg
owych TELESTO,  na które sk
ada si�  zespó
 informacji 
dotycz� cych systemów mg
owych, wolnych od praw osób trzecich i stanowi� cych tajemnic�  Spó
ki 
Technologicznej, w sk
ad których wchodz�  m.in. tytu
y ochronne, zg
oszenia patentowe oraz informacje 
techniczne i technologiczne, opracowane i wdro� one zasady organizacji i zarz� dzania, informacje dotycz� ce 
norm produkcyjnych, wdro� onych procedur obs
ugi a tak� e procedur testowych dotycz� cych urz� dze�  
i technologii. 

Systemy Mg
owe TELESTO, zgodnie z klasyfikacja wprowadzona przez Spó
k�  Technologiczn� , obejmuj� : 

1. Systemy gaszenia ognia,  
2. Systemy przeciwpy
owe i/lub ch
odzeniowe,  
3. Systemy dekontaminacji,  
4. Inne Systemy, b� d� ce przedmiotem dalszych bada�  i analiz rynkowych prowadzonych przez 

Spó
k�  Technologiczn� , pozwalaj� ce na opracowanie kolejnych aplikacji z wykorzystaniem 
Systemów Mg
owych TELESTO. 

 
Spó
ce Technologicznej, poza prawami opisanymi powy� ej, wynalazkami, wzorami u� ytkowymi i 
przemys
owymi, przys
uguj�  tak� e tytu
y ochronne na znaki towarowe i prawami tymi mo� e skutecznie 
rozporz� dza�  a w przypadku wyra� enia woli komercjalizacji przez Partnera zostan�  mu one przedstawione i 
udost� pnione, przy czym Spó
ka Technologiczna informowa�  b� dzie Partnera wed
ug w
asnego uznania 
o opracowywanych przez siebie systemach mg
owych i prowadzonych nad nimi pracach badawczo 
rozwojowych. 

Zgodnie z o� wiadczeniem Partnera jego intencj�  jest bycie strategicznym partnerem dla Spó
ki 
Technologicznej, a jego szczególnym celem jest komercjalizacja zastosowa�  opartych na Systemach 
Mg
owych TELESTO, promowanie tej technologii oraz poszukiwanie kolejnych mo� liwych aplikacji dla tej 
technologii. Partner zastrzeg
 sobie prawo do pozyskiwania na rynku innych dost� pnych technologii, w 
szczególno� ci takich, których zasada dzia
ania jest odmienna od zasady dzia
ania  Systemów Mg
owych 
TELESTO. Partner o� wiadczy
 równie� , � e w przypadku skorzystania z oferowanych technologii, 
wynalazków, wzorów u� ytkowych lub przemys
owych nie b� dzie rozwija
 technologii bezpo� rednio 
konkurencyjnych dla tych oferowanych przez Spó
k�  Technologiczn� . 
 
Zgodnie z dalszymi postanowieniami umowy, Systemy mg
owe  przeznaczone przez Spó
k�  Technologiczn�  
do zewn� trznej komercjalizacji zostan�  przez ni�  zaoferowane Partnerowi nie pó� niej ni�  równocze� nie z 
ofert�  skierowan�  do  innych podmiotów zewn� trznych. W przypadku otrzymania przez Spó
k�  
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Technologiczn�  od strony trzeciej oferty zakupu praw do praktycznego zastosowania okre� lonego Systemu 
mg
owego, Partnerowi przys
ugiwa�  b� dzie prawo pierwokupu. 

Umowa okre� la równie�  ogólne za
o� enia przysz
ych umów licencyjnych, które b� d�  okre� la
y szczegó
owo 
zasady i warunki na jakich wybrany licencjobiorca nabywa prawa do korzystania z technologii Spó
ki 
Technologicznej, w szczególno� ci obowi� zki stron oraz wysoko��  op
aty licencyjnej, okre� lone b� d�  
ka� dorazowo w sposób nast� puj� cy:  
 
1. Licencjobiorca b� dzie móg
 korzysta�  z Systemu mg
owego TELESTO bez ograniczenia terytorialnego 

na zasadach wy
� czno� ci, jednak� e w przypadku zgodnego o� wiadczenia woli terytorium b� dzie mog
o 
by�  zaw�� one w ostatecznej umowie licencyjnej. 

2. Licencjobiorca b� dzie mia
 prawo do korzystania z Systemu Mg
owego TELESTO tylko i wy
� cznie 
w zakresie prowadzonej dzia
alno� ci gospodarczej. 

3. Po uzyskaniu pisemnej zgody Spó
ki Technologicznej, licencjobiorca b� dzie mia
 prawo do udzielania 
sublicencji na udost� pniony mu System Mg
owy TELESTO. 

4. Spó
ka Technologiczna b� dzie zobowi� zana do udzielania licencjobiorcy pomocy autorskiej przez ca
y 
czas trwania umowy, tj. wskazówek w zakresie projektowania, konstrukcji, obs
ugi, na okre� lonych 
ka� dorazowo szczegó
owych warunkach.  

5. Spó
ka Technologiczna zobowi� zana b� dzie do dostarczania dysz i g
owic mg
owych, niezb� dnych do 
instalacji Systemu Mg
owego TELESTO, a licencjobiorca zobowi� zany b� dzie do ich odbioru i zap
aty 
ceny. 

6. Intencj�  Spó
ki Technologicznej jest, aby op
ata z tytu
u udzielonych licencjobiorcy praw do 
komercyjnego wykorzystania ka� dego Systemu Mg
owego TELESTO z osobna, poza op
at�  wst� pn� , 
mie� ci
a si�  w granicach od 1 do 5 (jeden do pi� ciu) punktów procentowych przychodu realizowanego 
na bazie udost� pnionego Systemu Mg
owego TELESTO.  

 

Niniejsza Umowa zosta
a zawarta na  czas okre� lony i wygasa po 10 (dziesi� ciu)  latach od dnia zawarcia i 
mo� e zosta�  rozwi� zana za porozumieniem Stron. 

Umowa licencyjna 
 
W nawi� zaniu do tre� ci Ramowej umowy partnerskiej, Emitent w dniu 28 kwietnia 2011 roku zawar
 Umow�  
licencyjn�  ze spó
k�  Telesto spó
ka z ograniczon�  odpowiedzialno� ci� . Umowa licencyjna zosta
a zawarta 
warunkowo i obowi� zywa�  b� dzie przez 10 lat, od momentu wyra� enia zgody na jej zawarcie przez Walne 
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, które to zgoda wyra� ona zosta
a 18 maja 2011, z mo� liwo� ci�  
automatycznego przed
u� enia jej obowi� zywania na kolejne 5-letnie okresy, o ile � adna ze stron nie 
o� wiadczy drugiej stronie o nieprzed
u� aniu umowy w terminie 3 miesi� cy przed dat�  danego okresu trwania 
umowy. 
 
Przedmiotem Umowy jest przyznanie Spó
ce wy
� cznego prawa do odp
atnego korzystania z rozwi� za�  
technologicznych przys
uguj� cych Telesto sp. z o.o. bez ograniczenia terytorialnego przez okres 
obowi� zywania Umowy. Korzystanie z rozwi� za�  technologicznych polega�  b� dzie w szczególno� ci na 
wytwarzaniu, instalacji, serwisowaniu i obrocie systemami redukcji zapylania lub eliminacji py
ów, z 
zastrze� eniem ograniczenia dotycz� cego ich produkcji. W ramach wspó
pracy na mocy niniejszej Umowy 
spó
ka Telesto sp. z o.o. zobowi� za
a si�  ponadto do udzielania Emitentowi wszelkich niezb� dnych 
informacji (know-how) umo� liwiaj� cych prowadzenie dzia
alno� ci w zakresie Umowy licencyjnej. W razie 
wyga� ni� cia ochrony któregokolwiek z praw wchodz� cych w sk
ad rozwi� za�  technologicznych lub 
udzielonych dla nowych rozwi� za� , o których mowa w Umowie licencyjnej a dotycz� cych systemów 
mg
owych spó
ka Telesto sp. z o.o., o ile b� dzie istnia
a taka prawna mo� liwo�� , wyst� pi niezw
ocznie o 
ponowne udzielenie ochrony na to prawo i nieodp
atnie udost� pni je Emitentowi na dotychczasowych 
zasadach.  
 
Zarówno Emitent jak i spó
ka Telesto sp. z o.o. zamierzaj�  wspó
pracowa�  w zakresie dalszego rozwoju 
rozwi� za�  technologicznych na bazie systemów mg
owych.  Spó
ka Telesto sp. z o.o. zobowi� za
a si�  do 
nieodp
atnego aneksowania Umowy licencyjnej w przypadku gdy; opracuje, odkryje, rozwinie lub nab� dzie 
jakiekolwiek nowe rozwi� zania w zakresie wyrobów lub technologii redukcji lub eliminacji zapylenia.  Emitent 
lub inny podmiot dzia
aj� cy na jego zlecenie lub w jego imieniu maj�  prawo do poszukiwa�  w
asnych 
rozwi� za�  i technologii w zakresie obj� tym Umow�  licencyjn� . Tak wytworzone nowe rozwi� zania 
technologiczne nie b� d�  stanowi
y wspó
w
asno� ci Emitenta i spó
ki Telesto sp. z o.o., a Emitentowi 
przys
ugiwa�  b� dzie prawo do uzyskania wy
� cznej ochrony prawnej tych rozwi� za� , z wyj� tkiem sytuacji, 
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gdy nowe rozwi� zanie wykorzystywa�  b� dzie informacje lub prawa, o których mowa w Umowie licencyjnej.  
 
Emitent i spó
ka Telesto sp. z o.o. zobowi� za
y si�  w ramach wspó
pracy do zamawiania i dostarczania 
produktów w oparciu o rozwi� zania technologiczne, o których mowa w Umowie licencyjnej, z tym 
zastrze� eniem, � e postanowienia Umowy licencyjnej nie wy
� czaj�  uprawnienia do nabywania przez 
Emitenta produktów zwi� zanych z systemami ograniczaj� cymi zapylanie od podmiotów trzecich.  
 
Emitent na mocy Umowy naby
 nieograniczone prawo do udzielania sublicencji w przedmiocie udost� pniania 
rozwi� za�  technologicznych zwi� zanych z systemami ograniczaj� cymi zapylanie podmiotom trzecim.  
 
Interes Emitenta polegaj� cy, w szczególno� ci na wykonywaniu praw z Umowy licencyjnej zosta
 
zabezpieczony karami umownymi. Z tytu
u prawa do korzystania z Rozwi� zania Technicznego, Materia
ów 
Dodatkowych oraz Pomocy Autorskiej Odbiorca zap
aci Przekazuj� cemu wynagrodzenie: op
at�  licencyjn�  w 
wysoko� ci� 1 000 000,00 PLN (jeden milion)  p
atn�  w systemie kwartalnych rat w okresie od 30 czerwca 
2011 roku do 30 czerwca 2013 roku.  
 
Partnerowi Emitenta, spó
ce Telesto sp. z o.o., przys
uguje prawo wypowiedzenia Umowy licencyjnej 
z zachowaniem trzymiesi� cznego okresu wypowiedzenia wy
� cznie w przypadku istotnego naruszenia 
Umowy przez Emitenta. Umowa okre� la wyczerpuj� co procedury wypowiedzenia. Istotnym naruszeniem 
przez Emitenta Umowy jest w szczególno� ci: 
wykorzystywanie rozwi� za�  technologicznych w sposób sprzeczny z Umow�  licencyjn� , a w szczególno� ci 
wykorzystywanie go dla prowadzenia dzia
alno� ci innej ni�  okre� lona w Umowie, 
podj� cie czynno� ci faktycznych lub prawnych zmierzaj� cych do uzyskania ochrony prawnej na jak� kolwiek 
informacj�  w
� czon�  do know-how, z wyj� tkiem dzia
a�  podejmowanych przez Emitenta, o których mowa 
wy� ej, 
obci�� enie praw b� d� cych przedmiotem Umowy licencyjnej na rzecz osób trzecich bez zgody spó
ki Telesto 
sp. z o.o., przy czym strony potwierdzaj� , i�  poprzez umow�  licencyjn�  Emitent uzyskuje zgod�  na 
udzielanie sublicencji, o której mowa wy� ej, 
naruszenie obowi� zków do zachowania poufno� ci,  
nieprzekazanie spó
ce Telesto sp. z o.o. zestawienia wolumenu sprzeda� y, b� d�  umy� lne przekazanie 
zestawienia zawieraj� cego nieprawdziwe informacje. 
 
Spó
ka Telesto sp. z o.o. ma prawo tak� e do wypowiedzenia Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia 
je� eli Emitent opó� nia si�  co najmniej 90 dni z zap
at�  wynagrodzenia z tytu
u op
aty licencyjnej chyba, � e 
zap
ata jest sporna.  
 
Emitent ma prawo wypowiedzie�  Umow�  Licencyjn�  z zachowaniem trzymiesi� cznego okresu 
wypowiedzenia oraz z odpowiednim zachowaniem wymogów, o których mowa w umowie, je� eli Telesto sp. z 
o.o. w istotny sposób narusza umow� , w szczególno� ci gdy nie wykonuje swoich obowi� zków wynikaj� cych 
z nieudost� pnienia Emitentowi Rozwi� za�  Technicznych okre� lonych w umowie oraz niewyprodukowania i 
niedostarczenia produktów okre� lonych zamówieniami Spó
ki Telesto s.a.  
 
Zarówno Emitent jak i spó
ka Telesto sp. z o.o. zobowi� za
y si�  do zachowania w tajemnicy wszelkich 
informacji dotycz� cych rozwi� za�  technologicznych w trakcie obowi� zywania Umowy licencyjnej oraz przez 
okres trzech lat po jej wyga� ni� ciu. Powy� sze obliguje Emitenta do do
o� enia wszelkiej staranno� ci w celu 
zapewnienia, aby podmioty którym Emitent przekazuje informacje dochowa
y poufno� ci przekazanych 
informacji. 
 
 
Warunki oferty Akcji serii A 
 
W zwi� zku z planowanym przez Emitenta wprowadzeniem mi� dzy innymi Akcji serii A do obrotu w 
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect znacz� cy akcjonariusz Emitenta spó
ka TELESTO 
Sp. z o.o. w celu rozproszenia Akcji zby
 8 podmiotom  
� cznie 46 100 Akcji serii A, co stanowi 7.83% udzia
u 
w kapitale zak
adowym oraz tyle�  samo g
osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Dziewi� tym 
podmiotem, który nab� dzie Akcje tej serii b� dzie Animator Rynku. Funkcj�  Animatora Rynku pe
ni Dom 
Maklerski PKO BP z siedzib�  w Warszawie. Nab� dzie on - zgodnie z umow�  warunkow�  z 16 maja 2011 r. - 
1.500 Akcji tej serii co stanowi 0,25% udzia
 w kapitale zak
adowym oraz tyle�  samo g
osów na Walnym 
Zgromadzeniu pod warunkiem wprowadzenia Akcji Emitenta do obrotu. 
 
Zgodnie z o� wiadczeniem zarz� du oferta sprzeda� y przebiega
a w sposób nast� puj� cy: 
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Spó
ka TELESTO Sp. z o.o. zaoferowa
a 50.000 Akcji Emitenta. Wszystkie zaoferowane Akcje pochodzi
y z 
serii A (akcje za
o� ycielskie) i by
y akcjami na okaziciela. Zaoferowana cena sprzeda� y wynosi
a 10 z
otych 
za Akcj�  i by
a równa cenie emisyjnej Akcji serii B, których subskrypcja prywatna zosta
a zako� czona 29 
grudnia 2010 r. Poziom oferowanej ceny zosta
 ustalony mi� dzy innym w oparciu o plany rozwojowe spó
ki 
oraz projekcje przygotowane przez Zarz� d. Inwestorzy, do których skierowano propozycj�  nabycia zostali 
wskazani przez osoby zarz� dzaj� ce TELESTO Sp. z o.o. Inwestorzy zostali pisemnie poinformowali o 
warunkach oferty sprzeda� y, a tak� e o profilu dzia
alno� ci Emitenta, jego historii  oraz strategii i 
perspektywach rozwoju jak równie�  o planowanym wprowadzeniu Akcji serii A do obrotu w systemie 
NewConnect. Szczegó
y oferty zarz� d spó
ki przedstawi
 ponadto w toku indywidualnych spotka�  z 
potencjalnymi inwestorami. Propozycja zosta
a skierowana do 10 podmiotów. TELESTO Sp. z o.o. 
zaproponowa
 inwestorom zakup akcji, ka� dy inwestorów okre� li
 poziom zainteresowania zakupem 
konkretnej ilo� ci akcji. Na propozycje nabycia akcji odpowiedzia
o 10 podmiotów, przy czym 
zainteresowanych nabyciem akcji by
o 8 inwestorów. Oferta przeprowadzona zosta
a 9.05.2011 r., za�  
umowy sprzeda� y Akcji zosta
y zawarte w dniach 20-23.05.2011 r. 

4.21 Organy zarz � dzaj � ce i nadzorcze  

4.21.1 Zarz� d 

Zgodnie z § 15 pkt 1 Statutu Emitenta Zarz� d sk
ada si�  z nie wi� cej ni�   pi� ciu cz
onków, w tym Prezesa, 
Wiceprezesa i  pozosta
ych Cz
onków Zarz� du. Liczb�  cz
onków Zarz� du ustala Rada Nadzorcza, przy czym 
Zarz� d I kadencji ustali za
o� yciel Emitenta. 
 
Cz
onków Zarz� du powo
uje i odwo
uje Rada Nadzorcza, z tym zastrze� eniem, � e sk
ad pierwszego Zarz� du 
zosta
 powo
any przez Za
o� yciela.  
 
Cz
onków Zarz� du powo
uje si�  na okres wspólnej kadencji, która trwa trzy lata. Kadencja obecnego 
Zarz� du wygasa z dniem 14 sierpnia 2012 roku. 
 
Zarz� d pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rad�  Nadzorcz� . 
 
Do kompetencji Zarz� du, oprócz spraw wymienionych w Statucie Emitenta i obowi� zuj� cych przepisach 
prawa nale� y równie�  sporz� dzanie i przedk
adanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu 
sprawozda�  finansowych oraz sporz� dzanie i przedk
adanie Radzie Nadzorczej sprawozda�  z dzia
alno� ci 
Spó
ki za kolejne lata obrotowe. Zgodnie z § 15 pkt. 6  Statutu Emitenta Zarz� d jest zobowi� zany do 
sk
adania Radzie Nadzorczej co najmniej kwartalnych sprawozda� , dotycz� cych istotnych zdarze�  z 
dzia
alno� ci spó
ki. Sprawozdanie to obejmowa�  b� dzie równie�  sprawozdanie o przychodach, kosztach i 
wyniku finansowym spó
ki. 
 
Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta w zwi� zku z art. 373 KSH, w przypadku, gdy zosta
 ustanowiony Zarz� d 
wieloosobowy, do sk
adania o� wiadcze�  i podpisywania w imieniu Spó
ki uprawnieni s� : Prezes Zarz� du i 
Wiceprezes Zarz� du 
� cznie; Prezes Zarz� du z innym Cz
onkiem Zarz� du lub Prokurentem 
� cznie; 
Wiceprezes Zarz� du z innym Cz
onkiem Zarz� du lub Prokurentem 
� cznie. 
 
Do dokonywania okre� lonych czynno� ci lub dokonywania okre� lonego rodzaju czynno� ci mog�  by�  
ustanowieni pe
nomocnicy dzia
aj� cy samodzielnie lub 
� cznie z innymi pe
nomocnikami, w granicach 
umocowania. Zarz� d prowadzi rejestr wydanych pe
nomocnictw. 
 
Za
o� yciele powo
ali pierwszy Zarz� d w sk
adzie: 

1) Andrzej Polkowski – Prezes Zarz� du 
2) Anna Irena 	ada – wiceprezes Zarz � du 
3) Adam Borawski – Cz
onek Zarz� du 
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Pan Andrzej Polkowski – Prezes Zarz � du 
 
Wykszta
cenie: 
 
1978-1983   POLITECHNIKA WARSZAWSKA, Wydzia
 Fizyki Technicznej i Matematyki 

Stosowanej, Magister In� ynier Fizyk 
 
1974-1978 Liceum Ogólnokszta
c� ce im. T. Reytana w Warszawie, profil mat-fiz 
 
Szkolenia podyplomowe: 
 
1989   Institute of Marketing, Maidenhead, UK – General marketing training 
1997   University of Michigan Business School – Management of Managers 
 
 
Kwalifikacje i do � wiadczenie zawodowe: 
 
12/2009 do dzi�  Telesto S.A.– Prezes Zarz� du  
 
01/2009 do 11/2009 Telesto Sp. z O.O. – Wiceprezes Zarz� du ds. Handlu i Rozwoju  
 
05/2007 do 10/2008 Bobcat EMEA - Regional Manager Eastern Europe – odpowiedzialny za kierowanie 

zespo
em menad� erów sprzeda� y i wsparcia technicznego, zarz� dzaj� cych sieci�  
ponad 40 dealerów w Skandynawii, Europie Wschodniej i w krajach by
ego ZSRR, a 
tak� e (w pocz� tkowym okresie) w Niemczech, Austrii i Szwajcarii. Bud� et sprzeda� y 
kierowanego zespo
u wynosi
 100+ milionów EUR.  
 

04/1993 do 05/2007 Nordson Polska Sp. Z O.O. – General Manager Eastern Europe  
Cz
onek Zarz� du Nordson Polska Sp. Z O.O., Cz
onek Zarz� du Nordson CS s.r.o. 

 
11/1991 do 04/1993   APM  - Przedstawicielstwo Nordson Deutschland GmbH w Polsce - W
a� ciciel  

 
1989 - 1991   PHZ “Timex” SA – Starszy Specjalista  

 
1987 – 1989   PZ “HTL – Plastomed” – polski producent medycznych urz� dze�  dozuj� cych i 

analizatorów krwi - Product manager – Liquid Handling  
1985-1987   Polska Agencja “Interpress” – Specjalista w Dziale Komputerowym  
 
1983 - 1985   Przemys
owe Centrum Optyki – Fizyk  
 
 
 
Pani Anna Irena 	ada – Wiceprezes Zarz � du 
 
Wykszta
cenie: 

Szko
a G
ówna Handlowa w Warszawie  (Zarz� dzanie i Marketing 2 ), w tym semestr w Escuela Superior de 
Administración y Dirección de Empresas  ESADE w Barcelonie 

 
ACIM - Chartered Institute of Marketing (CIM) marketing course diploma level (w 2009, kontynuacja do dzi�  
na poziomie Postgraduate) 
 
J� zyki obce: angielski (FCE, CAE, LCCI 3), hiszpa� ski 
 
Kwalifikacje i do � wiadczenie zawodowe: 
 
od 2010  Cz
onek Zarz� du GRUPA-T S.A. 
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od 2009 Wiceprezes Zarz� du TELESTO S.A. 
 
od 2007  Cz
onek Zarz� du BP TECHEM S.A. 
 
od 2003 do 2009 Cz
onek Zarz� du Telesto Sp. z o.o.,  

Specjalista ds. Marketingu, Warszawa 
 
Telesto jest polsk�  spó
k� , twórca opatentowanej technologii generowania mg
y o 
bardzo drobnych kroplach, znajduj� cej zastosowanie w walce z ogniem i ochronie 
przeciwpo� arowej, ograniczaniu zapylenia, dekontaminacji i wielu innych 
dziedzinach. Technologia Telesto uzyska
a wiele nagród od specjalistów z bran� y 
po� arniczej, a ostatnio równie�  wyró� nienie „Green product of the year” 
przyznawane przez AmCham, oraz Kamerton Innowacyjno� ci w rankingu 
Najbardziej Innowacyjnych Firm w Polsce. Telesto posiada oddzia
y w Niemczech i 
RPA. 
 
Odpowiedzialna za wsparcie sprzeda� y w kraju oraz partnerów zagranicznych, 
identyfikacj�  wizualn� , reklam� , oraz kontakty z pras� .  Dla Telesto praktycznie 
ca
o��  wizerunku tworzona by
a przeze mnie.  
 

 
07/2001–10/2008 Cz
onek Zarz� du odpowiedzialny za Finanse i Marketing, Dyrektor ds. Marketingu 

Kleen-Tex Polska Sp z o.o., Warszawa, w tym kilkumiesi� czny sta�  w siedzibie 
spó
ki-matki w LaGrange, Georgia, USA 
 
Kleen-Tex jest mi� dzynarodow�  firm�  z ponad 40 letni�  histori� , producentem mat 
wej� ciowych na pod
o� u gumowym. Firma posiada zak
ady produkcyjne i firmy 
handlowe w USA, Kanadzie, Japonii, Malezji, Tajlandii, Korei, Wielkiej Brytanii, 
Austrii, Polsce, Republice Po
udniowej Afryki oraz w Brazylii. Kleen-Tex jest jednym 
z 3 najwi� kszych producentów mat wej� ciowych na pod
o� u gumowym na � wiecie. 
 
Odpowiedzialna za wsparcie sprzeda� y na rozwijaj� cych si�  rynkach mat w Polsce i 
w Europie Wschodniej. Wprowadzenie nowej linii produktów – mat na pod
o� u z 
PCW na w.w. rynki w latach 2006-2008. 
Nadzór nad raportowaniem finansowym i produkcyjnym do grupy na poziomie 
europejskim i � wiatowym. 
 

 
09-12/2004  Dzia
 obs
ugi klienta – koordynator nadruków  

UNICEF, Warszawa 
Organizacja dzia
aj� ca pod auspicjami Organizacji Narodów Zjednoczonych, 
dzia
aj� ca na rzecz przetrwania, ochrony i rozwoju dzieci. Jej dzia
alno��  na � wiecie 
koncentruje si�  na szczepieniach, podstawowej ochronie zdrowia, do� ywianiu i 
podstawowej edukacji. W Polsce g
ównym celem UNICEF jest pozyskiwanie 
� rodków poprzez fundraising prywatny, korporacyjny oraz sprzeda�  kartek 
� wi� tecznych. 
 
Organizacja dzia
u zajmuj� cego si�  zindywidualizowanymi nadrukami firmowymi na 
kartach � wi� tecznych; przygotowanie systemu kontroli oraz � ledzenia zamówie� , 
bie�� ca wspó
praca z klientami oraz z drukarniami. 
 

 
06-09/2002  Praktykant w Dziale Strategii i Obs
ugi Klienta 

Leo Burnett Sp. z o.o.,  
Leo Burnett jest mi� dzynarodow�  agencj�  reklamow� , jej oddzia
 w Polsce zatrudnia 
oko
o 130 pracowników i obs
uguje klientów zagranicznych oraz krajowych.  

 
Przygotowywanie analiz i raportów dotycz� cych komunikacji, wydatków 
reklamowych, etc. oraz porównania strategii klientów z ich g
ównymi konkurentami.
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Pan Adam Borawski  – Cz
onek Zarz � du 
 
Wykszta
cenie: 
 
1994 – 1997  Politechnika Warszawska – Wydzia
 Elektryczny 
 
1990 – 1992  Norwalk Community College(USA) – Marketing, International Economics 
 
1985 - 1989  Politechnika Warszawska – Wydzia
 Elektryczny 
Kursy z zakresu prezentacji, negocjacji, przewodnictwo w zespole, Business Game Training Program –the 
concept of a business tournament 
 
J� zyki obce: angielski, niemiecki, rosyjski 
 
Kwalifikacje i do � wiadczenie zawodowe: 
 
12.2009-  obecnie Dyrektor Handlowy/Cz
onek Zarz� du 
 
09.2008 – 12.2009 Dyrektor Handlowy 
 
02.1998 – 09.2009 Atlas Copco Polska Sp. z o.o. , Warszawa, - Regionalny kierownik 

sprzeda� y/Kierownik produktu,  
Zakres obowi� zków: 

�  planowanie i nadzór nad realizacj� , wspólnie z Business Line Managerem, 
bud� etu – zgodnie ze strategi�  Atlas Copco Airpower 

�  pomoc przedstawicielom handlowym w realizacji planów sprzeda� owych 
poprzez dostarczanie niezb� dnych informacji technicznych i handlowych, 
wspomaganie w negocjacjach. 

�  analiza rynku – konkurencji, klientów, projektów, na podstawie danych 
przekazywanych przez przedstawicieli handlowych  

�  utrzymywanie sta
ych kontaktów z firmami projektowymi, in� ynierskimi na 
terenie Polski. 

�  organizacja i prowadzenie seminariów, targów, publikacje w pismach 
bran� owych 

�  komunikacja z dzia
ami sprzeda� y i serwisu w celu lepszej wspó
pracy i 
podniesienia skuteczno� ci dzia
a�  firmy Atlas Copco  

�  organizacja i uczestnictwo w treningach sprzeda� owych dla dilerów i 
partnerów Atlas Copco 

 
 
06.1996 - 02.1998  Schneider Electric Polska Sp. z o.o., Warszawa – Asystent Product Managera 

(wspomaganie dzia
a�  sprzeda� owych i marketingowych) 
 
 
09.1990 – 04.1994 Gino International Import–Export, Stamford CT (USA) – Key Account  

Manager ( negocjacje z klientami, finalizowanie kontraktów) 
 
 

4.21.2 Rada Nadzorcza 

W my� l § 21 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sk
ada si�  z od pi� ciu do siedmiu  cz
onków. 
Cz
onków Rady Nadzorczej powo
uje i odwo
uje Walne Zgromadzenie, z tym zastrze� eniem, � e pierwszy 
(obecny) sk
ad Rady Nadzorczej zosta
 powo
any przez Za
o� ycieli. 
 
Kadencja Rady Nadzorczej trwa pi��  lat i jest wspólna dla wszystkich cz
onków Rady. Mandat cz
onka Rady 
Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzaj� cego sprawozdanie finansowe za 
ostatni pe
ny rok obrotowy pe
nienia funkcji cz
onka Rady Nadzorczej. 
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Kadencja obecnej Rady rozpocz� 
a si�  w dniu 14 sierpnia 2009 roku, a zatem up
ynie 14 sierpnia 2014 roku. 
 
Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Informacyjnego w sk
ad Rady Nadzorczej wchodz� : 
 

·  Pan  Zygmunt 	ada – Przewodnicz � cy Rady Nadzorczej – powo
any w dniu 14 sierpnia 2009 roku 
(funkcj�  przewodnicz� cego Rady sprawuje od 14 sierpnia 2009 roku) 

 
·  Pan  Micha
 Lasocki – Wiceprzewodnicz� cy Rady Nadzorczej – powo
any w dniu 14 sierpnia 2009 

roku 
 

·  Pan Józef G
ownia – Cz
onek Rady Nadzorczej – powo
any w dniu 14 sierpnia 2009 roku 
 

·  Pan Jerzy Klimkowski –  Cz
onek Rady Nadzorczej – powo
any w dniu 14 sierpnia 2009 roku 
 

·  Pan Bartosz Radziszewski –  Cz
onek Rady Nadzorczej – powo
any w dniu 14 sierpnia 2009 roku 
 

·  Pan Krzysztof Rajczewski  –  Cz
onek Rady Nadzorczej – powo
any w dniu 14 sierpnia 2009 roku. 
 
 
Zygmunt 	ada  - Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej 
 
Wykszta
cenie:  
 
Uniwersytet Warszawski – Wydzia
 Chemii, Dyplom Magistra Chemii – 1973 
 
J� zyki obce :  
 
Pos
uguje si�  biegle j� zykiem angielskim, a na poziomie podstawowym niemieckim i rosyjskim. 
 
Kwalifikacje i do � wiadczenie zawodowe:  
 
�  Nauczyciel Akademicki  w Akademii Medycznej w Warszawie 1973 - 1979 

�  Przedsi� biorstwo Handlu Zagranicznego TIMEX S.A. handel zagraniczny (przedstawiciel szeregu firm 

zachodnich) 1979 – 1990 

�  W 1990 rozpocz� cie samodzielnej dzia
alno� ci gospodarczej pod firm�  Biuro Przedstawicielckie Techem 

przekszta
cone w 1995 w BP Techem SA, gdzie pe
ni funkcj�  Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej 

�  Fisher Rosemount Polska – automatyka przemys
owa -  Prezes Zarz� du – 1992 - 1994 

�  SP Opony a pó� niej Dunlop Opony Sp. z o.o. –- Prezes Zarz� du - 1994 – 2000 

�  Kleen-tex Polska Sp. z o.o. – produkcja i sprzeda�  mat  - cz
onek Rady Nadzorczej w latach - 1997 – 

2008 

�  Telesto Sp. z o.o. – polska firma innowacyjna zajmuj� ca si�  mg
�  wodn�  min. do gaszenia po� arów, 

odpulania i dekontaminacji - od 2000 do dzi�  

�  Wspó
w
a� ciciel i cz
onek w
adz wielu spó
ek  

 

 
Micha
 Lasocki  – Wiceprzewodnicz� cy Rady Nadzorczej 
 
Wykszta
cenie: 
 
Magister Wydzia
u Finansów i Bankowo� ci Uniwersytetu 	ódzkiego w po
 � czeniu ze studiami 
na Rijksuniversiteit Limburg w Maastricht. 
 
J� zyki obce: angielski, francuski, rosyjski, hiszpa� ski 
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Kwalifikacje i do � wiadczenie zawodowe: 

Obecnie  Wiceprezes Zarz� du Ecokube Sp. z o.o. firmy in� ynieryjnej zajmuj� cej si�  projektami w 
zakresie ochrony � rodowiska. Doradca Zarz� du Sovereign Fund TFI S.A. 

2006-2008  Partner w firmie doradztwa finansowego Finacorp Sp.  

1996-2000  Naczelnik Wydzia
u Instrumentów Strukturyzowanych i dyrektor Departamentu 
Bankowo� ci Inwestycyjnej w warszawskich jednostkach Citibanku i Bankers Trust 
Company, odpowiada
 za relacje z du� ymi klientami w zakresie doradztwa, 
pozyskiwania kapita
u i zarz� dzania ryzykiem. 

1994-1996  Raiffeisen Capital Investment Polska SA - dyrektor Departamentu Rynku Pierwotnego. 

Uko� czy
 kurs dla kandydatów na maklerów papierów warto� ciowych oraz kurs maklerski Warszawskiej 
Gie
dy Towarowej. 

 
Józef G
ownia  - Cz
onek Rady Nadzorczej  
 
Wykszta
cenie: 
 
1965-1969 – Akademia Ekonomiczna w Katowicach 
 
J� zyki obce: angielski, niemiecki 
 
Kwalifikacje i do � wiadczenie zawodowe: 
 
Od 1.XI.2006 r.:    SIGNAL IDUNA Polska Towarzystwo Ubezpiecze�  S.A. oraz SIGNAL IDUNA � ycie 

Polska Towarzystwo Ubezpiecze�  S.A. – dyrektor Biura Zarz� du. 
Zakres odpowiedzialno� ci: obs
uga cia
 statutowych Spó
ek, koordynacja kontaktów   z 
Komisj�  Nadzoru Finansowego, Ubezpieczeniowym Funduszem Gwarancyjnym, Polsk�  
Izb�  Ubezpiecze� , Rzecznikiem Ubezpieczonych.  

1.IX.2005 r.   
- 31.X.2006 r.:          Furnel Travel International sp. z o.o. – dyrektor finansowy. 

1.VII.1997 r. 
- 31.VIII.2005 r.:       Towarzystwo Ubezpiecze�  na � ycie “WARTA VITA” S.A.  

- dyrektor Departamentu Finansów.   
Zakres odpowiedzialno� ci: planowanie i analizy finansowe, nadzór nad zarz� dzaniem 
aktywami spó
ki, ogólny nadzór nad rachunkowo� ci�  i sprawozdawczo� ci�  spó
ki. 

 
19.IX.1998 r.  
– 31.VIII.2005 r.       cz
onek Rady Nadzorczej „Eurostandard” sp. z o.o. z ramienia „WARTY VITA” S.A.  
 
Od IX.2003 r.           cz
onek Rady Nadzorczej „C.C. Jensen Polska” sp. z o.o. (spó
ka z udzia
em kapita
u 

    du� skiego bran� y techniczno-przemys
owej).  
 

IV-VI.1997 r.          Pomorski Bank Kredytowy S.A. – Oddz. w Warszawie; z-ca dyrektora Oddzia
u. 
Zakres odpowiedzialno� ci: promocja, marketing, nadzór nad windykacj�  wierzytelno� ci 
oraz obs
ug�  wewn� trzn�  Oddzia
u banku. 

 
 
I.1996-III.1997  Bankowy Dom “Faktor” sp. z o.o. (100 % udzia
ów Banku Gospodarki  � ywno� ciowej 

S.A.) – wiceprezes Zarz� du.  
Zakres dzia
ania: windykacja wierzytelno� ci bankowych, wycena sk
adników 
maj� tkowych stanowi� cych zabezpieczenie kredytów, przejmowanie, administrowanie 
oraz zbywanie ruchomo� ci, nabywanie i zbywanie wierzytelno� ci. 
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X.1991- VI.1996    Agencja Doradztwa Finansowego “Perfekta” s.c. – wspólnik. 

Zakres dzia
ania: doradztwo finansowe oraz prowadzenie ksi� g rachunkowych dla   
spó
ek z o.o., podatki, wynagrodzenia, ubezpieczenia spo
eczne, rozliczenia dewizowe,  
raportowanie. 
 

1977-91.I              Towarzystwo Eksportowo-Importowe “Remex” sp. z o.o. (zatrudn. ponad 250 osób); 
 prezes Zarz� du spó
ki – dyrektor naczelny (VIII.1989 - X.1991); 
- cz
onek Zarz� du, pó� niej wiceprezes Zarz� du spó
ki (od VIII.1987-VIII.1989);  
 Zakres odpowiedzialno� ci: ca
o��  zagadnie�  finansowo-ekonomicznych; 
- dyrektor ekonomiczno-finansowy (III.1984 - VIII.1987); 
- kierownik Dzia
u Polityki Handlowej (1980-84); 
- kierownik Dzia
u Ekonomicznego (1977-80). 
-  

1973-77   Rada Naczelna Zrzeszenia Studentów Polskich w Warszawie – kierownik Wydzia
u    
Finansowo-Administracyjnego oraz g
ówny ksi� gowy (równolegle). 

 
 1969-73  Rada Okr� gowa Zrzeszenia Studentów Polskich w Katowicach – g
ówny ksi� gowy. 
 
 
Jerzy Klimkowski  –  Cz
onek Rady Nadzorczej 
 
Wykszta
cenie: 
 
1971 – 1975 Politechnika Warszawska, Wydzia
 Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej, mgr. 

In� ., mechanika stosowana – mechanika cieczy i gazów 
 
1978-1984 Virginia Polytechnic Institute and State University Blacksburg VA, Dept. of ESM, doktor 

nauk technicznych, mechanika stosowana – lotnictwo, nostryfikowany na wydziale 
Mechanicznym, Elektrycznym i Lotniczym Politechniki Warszawskiej  

 
1992-1994 Podyplomowe: organizacja i zarz� dzanie ochron�  � rodowiska, Zarz� dzanie Jako� ci�  

Atmosfery 
 
Publikacje, prezentacje m.in.: 
 
1. Klimkowski, J.Z. and Nayfeh, A.H., „Gortier Instability of Compressible, Subsonic Flows with Pressure 

Gradients” presentation on AIAA 16th Fluid and Plasma Conference, July 12-14, 1983, Danvers, MA 
2. Klimkowski, J.Z. “Compact Scheme for Systems of Equations Applied to Fundamental Problems of 

Mechanics of Continua” Contractor’s Report, NASA-Langley RC 
3. Klett, D.E. and Klimkowski, J.Z. “ Numerical and Experimental Investigation of Closely-Spaced 

Deterministic Patterns on Friction Coefficients in a Turbulent Boundary-Layer Flow”, FMIG-WDRC, 
January 26-27, 1989, Dayton, OH 

4. Amir Fazlagic, Jerzy Z. Klimkowski: “Knowledge Spiral and Know-How in Service Firms, The First 
International Conference on Electronic Business, Hong-Kong, December, 19-21, 2001, several 
versions/mutants republished in trade journals 

  
 
Projekty naukowo-badawcze, rozwoje etc.: 
 
1. Klett, D.E. and Klimkowski, J.Z  “Study of the Effect of Non-Sand Grain Roughness on Heat Transfer and 

Drag in Subsonic Boundary-Layer Flows”, NASA-Langley RC, Hampton, VA 
2. Klimkowski, J.Z. and Klett, D.E. “Numerical and Experimental Investigation of Closely-Spaced 

Deterministic Patterns on Friction Coefficients in a Turbulent Boundary-Layer Flow” WDRC, Wright 
Patterson AFB 

3. Klimkowski, J.Z. and Rose, M.E. “Study of Gortier Vortices by Compact Schemes”  NASA-Langley RC, 
Hampton, VA 

 
J� zyki obce: angielski, francuski, rosyjski 
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Kwalifikacje i do � wiadczenie zawodowe: 
 
1998- obecnie SAP-PROJEKT Sp. z o.o., Samozatrudnienie, Aluglass, Gambit – T
umacz, Oficer 

Firmy (wcze� niej równie�  Asystent Prezesa), Konsultant, Edytor, Warszawa 
  
05.1997-06.1999 Naczelna Organizacja Techniczna – T
umacz Tekstów Technicznych, Warszawa  
 
12.1996-05.1997 DAEWOO-FSO MOTOR, dzia
 organizacji – Asystent Kierownika Wydzia
u, T
umacz, 

Warszawa 
 
1991-1995 w firmach m.in.: Alfa-Laval Themal, Fruehauf, AMF, Colonial Power, Shellcore, 

Delcon- ko� czenie grantów z NASA – praca kontraktowa, Richmond, Wirginia 
 
1985-1990 Wydzia
 Mechaniczny, NC A&T State Univesrity – Adiunkt, Profesor ds. Bada�  

Naukowych, Dyrektor Laboratorium Badawczego, Greensboro, Karolina Pó
nocna 
  
1978-1984 Wydzia
 Nauk In� ynierskich i Mechaniki, Virginia Polytechnic Institute and State 

University – Student Studiów Doktoranckich, Wyk
adowca, Blacksburg, Wirginia 
 
1976-1978 Instytut Podstawowych Problemów Techniki PAN, Student Studiów Doktoranckich, 

Warszawa 
 
 
Bartosz Radziszewski –  Cz
onek Rady Nadzorczej 
 
Wykszta
cenie: 
 
Absolwent ekonomii Wy� szej Szko
y Handlu i Prawa im. Ryszarda 	azarskiego  w Warszawie 
 
 
Kwalifikacje i do � wiadczenie zawodowe: 
 
Od 2009  zwi� zany z konsultingiem i rynkiem inwestycyjnym zajmuje stanowisko Prezesa 

Zarz� du spó
ki Grupa-T S.A. – firmy doradczej i inwestycyjnej. 
 
2008-2009  wspó
zarz� dzaj� cy oraz cz
onek Rady Nadzorczej grupy Vattax – jednego z 

najwi� kszych podmiotów � wiadcz� cych w Polsce us
ugi outsourcingu ksi� gowo� ci, kadr 
i p
ac oraz audytu i doradztwa podatkowego. 

 
2005-2009  praca na stanowiskach kierowniczych oraz zasiada
 w zarz� dach i radach nadzorczych 

spó
ek kapita
owych zajmuj� c si�  finansami i kontrolingiem m.in. dla KLEEN-TEX 
Industries Inc. - � wiatowego lidera w produkcji mat wej� ciowych i reklamowych; M4B – 
lidera w bran� y Digital Signage m.in. partnera Microsoft i Polkomtel; Teco-Park – 
dystrybutora energii elektrycznej i operatora w Specjalnych Strefach Ekonomicznych. 

 
2003-2005 praca na stanowisku Dyrektora Operacyjnego w Juan Sp. J. - jednego z najwi� kszych 

producentów i dystrybutorów materia
ów w bran� y meblarskiej w Polsce; zajmowa
 si�  
wspó
zarz� dzaniem du��  firm�  produkcyjno-handlow�  posiadaj� c�  sie�  dzia
ów, 
partnerem takich marek jak Egger Germany i Krono Group w Polsce odpowiadaj� c 
m.in. za wdro� enie systemów informatycznych klasy MRP (z ang. material requirements 
planning ). 

 
2001-2003  praca dla: Era Gsm - lidera bran� y telekomunikacyjnej, spó
ki zale� nej od Deutsche 

Telekom na stanowisku Communication Manager odpowiada
 za logistyk�  i rozliczenie 
bud� etów marketingowych; Rauch International Group – europejskiego lidera bran� y 
napojowej, producenta znanych marek tj. Rauch, Bravo, RedBull na stanowisku Country 
Manager odpowiada
 za rozwój dzia
alno� ci tej firmy na rynku Polskim. 
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1995-2001 praca na stanowiskach kierowniczych w sprzeda� y; zajmowa
 si�  wprowadzaniem na 
rynek i dystrybucj�  produktów FMCG w bran� y kosmetycznej i spo� ywczej m.in. dla 
Gillette, Sc Jonson, Procter&Gamble, Scholl, Wella, Dr Witt oraz Samsmak Foods. 

Krzysztof Rajczewski  –   Cz
onek Rady Nadzorczej (niezale� ny) 
 
Wykszta
cenie: 
 
1993-1996               Okr� gowa Izba Radców Prawnych w Poznaniu  
                                Aplikacja radcowska - radca prawny 
 
1985-1989               Uniwersytet im. Adama Mickiewicza w Poznaniu  
                                Wydzia
 Prawa - magister prawa 
 
1979-1985               Akademia Ekonomiczna w Poznaniu 
                                Wydzia
 Ekonomiki Produkcji i Obrotu - magister ekonomii 
 
Kursy i szkolenia podnosz � ce kwalifikacje : 
 
2001- 2002          Polska Akademia Nauk w Warszawie 
                            Podyplomowe studium Europejskiego Prawa Bankowego 
 
2000-2001           Szko
a G
ówna Handlowa w Warszawie 
                            Studium podyplomowe “Zarz� dzanie warto� ci�  firmy” 
 
1998                     Krajowa Szko
a Administracji Publicznej 
                 "Wyobra� nia strategiczna w procesie podejmowania decyzji"  
 

  1998                     Centrum Promocji Kadr w Konstancinie - Jeziornej 
 "Organizacja i funkcjonowanie systemu kontroli wewn� trznej w podmiotach   

gospodarczych" 
 
1996                     Akademia Ekonomiczna w Poznaniu 
                             Kurs dla cz
onków rad nadzorczych jednoosobowych spó
ek   
                             skarbu pa� stwa  
 
1993-1994            Akademia Ekonomiczna w Poznaniu 
                             Podyplomowe Studium Bankowo� ci 
 
Kwalifikacje i do � wiadczenie zawodowe: 
 
2004-obecnie         Kancelaria Adwokacka – adwokat  
 
2002-2004             Kancelaria Radcy Prawnego – radca prawny 
 
2001-2002             Bank Ochrony 	 rodowiska SA 
                              Dyrektor Oddzia
u w Poznaniu 
 
1999-2001             Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA w Warszawie 
        Dyrektor Biura Zarz� du 
 
1997-1999             Ministerstwo Gospodarki w Warszawie 
                               Dyrektor Departamentu Kontroli i Zamówie�  Publicznych  
                               - cz
onek Komitetu Organizacyjnego EXPO 2000 
                               - cz
onek zespo
u ds. restrukturyzacji  przemys
u  spirytusowego 
                               - cz
onek mi� dzyresortowego zespo
u ds. badania procesów w
asno� ciowych 
                                 i koncentracji kapita
u w � rodkach masowego przekazu 
                               Doradca Ministra Gospodarki 
 
1991-1997 Spó
dzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko- W
asno� ciowa w Gnie� nie - Prezes Zarz� du  
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1990-1991 Kancelaria Senatu RP w Warszawie – Specjalista 
 
Praca w radach nadzorczych spó
ek prawa handlowego:  
 
2010 – obecnie      Jaroci� skie Towarzystwo Budownictwa Spo
ecznego spó
ka z o.o 
                               przewodnicz� cy Rady Nadzorczej 
 
2009 – obecnie      Telesto S.A. – cz
onek Rady Nadzorczej 
   
2007-2010             Pabianickie Zak
ady Farmaceutyczne Polfa S.A. w Pabianicach 
                               wiceprzewodnicz� cy Rady Nadzorczej 
 
2006-2010             Przedsi� biorstwo Spedycji Mi� dzynarodowej  C. Hartwig Warszawa  S.A.  
                               wiceprzewodnicz� cy Rady Nadzorczej 
 
2007-2009             Mostostal–Azoty S.A. w K� dzierzynie-Ko� lu - cz
onek Rady Nadzorczej 
 
2006-2008             Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. - sekretarz Rady Nadzorczej 
 
2000-2001             Autostrada Wielkopolska S.A. - cz
onek Rady Nadzorczej  
 
1999-2000             Mi� dzynarodowe Targi Pozna� skie Sp. z o.o. - cz
onek Rady Nadzorczej  
 
1998-2000              Agencja W
asno� ci Rolnej Skarbu Pa� stwa - cz
onek Rady Nadzorczej  
 
1998-2000              „DROMEX” S.A. w Warszawie – cz
onek Rady Nadzorczej 
 
1998-1999     „STOMIL” S.A. Pozna�   -  cz
onek Rady Nadzorczej 
 
1996-1998              Fabryka Akcesoriów Meblowych S.A. w Che
mnie  
                               spó
ka parterowa NFI  PROGRESS S.A. – wiceprzewodnicz� cy Rady Nadzorczej   
 
1992-1997              Przedsi� biorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.o. w Gnie� nie   
                               wiceprzewodnicz� cy Rady Nadzorczej 
 

4.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze ws kazaniem akcjonariuszy 
posiadaj � cych co najmniej 10% g
osów na Walnym Zgromadzeniu  

Przed rejestracj�  podwy� szenia kapita
u o emisj�  Akcji serii B jedynym Akcjonariuszem Emitenta 
posiadaj� cym 500.000 akcji zwyk
ych na okaziciela serii A, stanowi� cych 100% udzia
 w kapitale 
zak
adowym i tyle�  samo g
osów na Walnym Zgromadzeniu by
a spó
ka TELESTO Sp. z o.o. Po 
zarejestrowaniu w dniu 4.02.2011 r. podwy� szenia kapita
u o emisj�  Akcji serii B udzia
 w kapitale 
zak
adowym i ilo� ci g
osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta spó
ki TELESTO Sp. z o.o. wynosi
 84,75%. 
W wyniku sprzeda� y przez TELESTO Sp. z o.o. 47 600 akcji (9,52 % wszystkich Akcji serii A, a 8,08% 
wszystkich akcji), procentowy udzia
 w kapitale Emitenta tej spó
ki, na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu 
Informacyjnego, wynosi 76,68%. 
 
Drugi znacz� cy akcjonariusz Spó
ka Grupa-T S.A. w wyniku obj� cia 90 000 akcji emisji Akcji serii B, 
posiada
a 15,25% udzia
 w kapitale i w g
osach na Walnym Zgromadzeniu. Udzia
 ten zmniejszy
 si�  do 
15,24% w wyniku sprzeda� y akcji serii A przez TELESTO Sp. z o.o. 
 
Szczegó
owy opis oferty Akcji serii A pkt 4.20 a szczegó
owy opis oferty Akcji serii B pkt 3.2.2 
 
	 � czna liczba akcji serii A: 500.000 
	 � czna liczba akcji serii B: 90.000 
	 � czna liczba akcji serii A i B: 590.000 
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Tabela 16: Struktura akcjonariatu Emitenta emisj �  Akcji serii A, B oraz sprzeda �  Akcji serii A 

Akcjonariusze  
Liczba 

akcji serii 
A 

(%) udzia
 i 
(%) g
osów 

przed 
emisj �  
serii B 

Liczba 
akcji serii 

B 

(%) udzia
 
i (%) 

g
osów 
Akcji serii 

B 

(%) udzia
 
i (%) 

g
osów po 
emisji 
serii B 

Liczba 
akcji serii 

A po 
sprzeda � y 

akcji 

(%) udzia
 
i (%) 

g
osów w 
kapitale 

po emisji 
akcji serii 
B oraz po 
sprzeda � y 
akcji serii 

A 

Telesto Sp. z 
o.o. 

500.000 100% - - 84,75% 
 

452 400 
 

 
76,68% 

 

Grupa-T S.A. - - 90.000 100% 15,25% - 
 

15,24% 
 

ANIMATOR 
RYNKU* - - - - - 1 500 

 
0,25 % 

 

Pozostali 
akcjonariusze 

- - - - - 46 100 
 

7,83 % 
 

Razem seria  500.000 100% 90.000 100% 100% 500. 000 
 

100% 
 

*Umowa warunkowa 
� ród
o: Emitent 
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5 SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

5.1 Sprawozdanie finansowe za okres 23.10.2009 r. –  31.12.2010 r. 
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5.2 Raport z badania sprawozdania finansowego za ro k obrotowy od 23.10.2009 r. do 
31.12.2010 r. 
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5.3 Opinia niezale � nego bieg
ego rewidenta dla Zgromadzenia Akcjonariu szy i Rady 

Nadzorczej TELESTO Spó
ka Akcyjna 
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5.4 Sprawozdanie Zarz � du z dzia
alno � ci Spó
ki w okresie 23.10.2009 r. – 31.12.2010 r. 
 

 



Dokument Informacyjny spó
ki TELESTO S.A. 
 

 
 
 

98 

 

 
 



Za
� czniki 
 

 
 
 

99

 

 
 



Dokument Informacyjny spó
ki TELESTO S.A. 
 

 
 
 

100 

 
 
 



Za
� czniki 
 

 
 
 

101 

5.5 Dane Finansowe Spó
ki TELESTO S.A. za 1 kwarta
  2011 r. 
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5.5.1 Bilans Spó
ki TELESTO S.A. na dzie�  31 marca 2011 roku 
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5.5.2 Rachunek Zysków i Strat Spó
ki TELESTO S.A. za okres od 1.01.2011 r. do 
31.03.2011 r. 
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5.5.3 Komentarz Zarz� du do wyników finansowych za pierwszy kwarta
 2011 roku 
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6 ZA	 � CZNIKI 

6.1 Odpis aktualny z Krajowego Rejestru S � dowego  
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta  
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6.3 Definicje i obja � nienia skrótów 

Poni� sze terminy zastosowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym maj�  takie znaczenie, jakie zosta
o 
im przypisane poni� ej ( definicje odnosz�  si�  zarówno do liczby pojedynczej jak i mnogiej), chyba, � e z tre� ci 
lub kontekstu niniejszego Dokumentu wynika, co innego: 
 

 
 
                  Skrót 
 

 
Definicja i obja � nienia 

Akcje serii A 500.000 (pi�� set tysi� cy) Akcji zwyk
ych na okaziciela serii A , 
akcje za
o� ycielskie 

Akcje serii B 90.000 (dziewi�� dziesi� t tysi� cy) Akcji zwyk
ych na okaziciela 
serii B 

ASO/Alternatywny System 
Obrotu/ NewConnect  

Alternatywny System Obrotu, o którym mowa art. 3 pkt.2 ustawy o 
Obrocie, organizowanym przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych 
w Warszawie S.A.  

Autoryzowany Doradca  Kancelaria CSW Wi� ckowska i Partnerzy Radcy Prawni 
Dz. U.  Dziennik Ustaw 
Emitent/ Spó
ka  TELESTO Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Warszawie 
Euro  Waluta wprowadzona w 15 krajach nale�� cych do Unii 

Europejskiej w miejsce walut narodowych  
Gie
da / GPW/ GPW SA Gie
da Papierów Warto� ciowych w Warszawie Spó
ka Akcyjna z 

siedzib�  w Warszawie 
Instrumenty finansowe Emitenta  Akcje serii  A, Akcje serii B 
Inwestor  Nabywca instrumentów finansowych Emitenta  
KDPW/ KDPW SA/ Depozyt/ 
Krajowy Depozyt  

Krajowy Depozyt Papierów Warto� ciowych Spó
ka Akcyjna z 
siedzib�  w Warszawie  

Komisja/KNF  Komisja Nadzoru Finansowego  
KRS  Krajowy Rejestr S� dowy 
KSH Ustawa z dnia 15 wrze� nia 2000 roku – Kodeks Spó
ek 

Handlowych  
Ordynacja Podatkowa  Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja Podatkowa (Dz. 

U. 05.8.60 z pó� n. Zm.)  
Organizator Alternatywnego 
Systemu Obrotu  

Gie
da Papierów Warto� ciowych w Warszawie Spó
ka Akcyjna z 
siedzib�  w Warszawie 

PLN/z
  Z
oty- prawny � rodek p
atniczy w Rzeczpospolitej Polskiej b� d� cy 
w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z 
ustaw�  z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji z
otego (Dz. U. 
94.84.383 z pó� n. zm.)  

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwa
�  
Nr 147/2007 Zarz� du Gie
dy Papierów Warto� ciowych w 
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z po� n. zm. 

Rozporz� dzenie w Sprawie 
Koncentracji  

Rozporz� dzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 
roku w sprawie kontroli koncentracji przedsi� biorstw 

Spó
ka publiczna  Spó
ka publiczna w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej (art. 4 
p.20), czyli spó
ka, w której co najmniej jedna akcja jest 
zdematerializowana w rozumieniu przepisów ustawy o obrocie 
instrumentami 

Statut  Statut Emitenta 
Szczegó
owe Zasady KDPW Szczegó
owe Zasady Dzia
ania Krajowego Depozytu Papierów 

Warto� ciowych  - za
� cznik nr 1 do uchwa
y Zarz� du Krajowego 
Depozytu nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pó� n. zm.) 
 

UE  Unia Europejska 
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UOKiK Urz� d Ochrony Konkurencji i Konsumentów  
Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 

finansowymi (Dz. U. 05.183.1538 z pó� n. zm.) 

Ustawa o Ochronie Konkurencji i 
Konsumentów 

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i 
konsumentów(Dz. U. 07.50.331 z pó� n. zm.) 

Ustawa o ofercie  Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz spó
kach publicznych (Dz. U. 05.184.1539 z 
pó� n. zm.) 

Ustawa o podatku dochodowym 
od osób fizycznych  

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 
osób fizycznych (Dz. U. 00.14.176 z pó� n. zm.)  

Ustawa o podatku dochodowym 
od osób prawnych  

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 o podatku dochodowym od osób 
prawnych (Dz. U.00.54.654 z pó� n. zm.) 

Ustawa o podatku dochodowym 
od spadków i darowizn  

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadków i 
darowizn (Dz. U. 04.142.1514 z pó� n. zm.) 
 

Ustawa o podatku od czynno� ci 
cywilnoprawnych 

Ustawa z dnia 9 wrze� nia 2000 roku o podatku od czynno� ci 
cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 68 poz. 450 z pó� . Zm.) 

Ustawa o Rachunkowo� ci  Ustawa z dnia 29 wrze� nia 1994 roku o rachunkowo� ci (Dz. U. 
02.76.694 z pó� n. zm.) 

Ustawa o Funduszach 
Inwestycyjnych 

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 
2004 Nr 146, poz. 1546, z pó� n. zm.) 

VAT Podatek od towarów i us
ug regulowany ustaw�  z dnia 11 marca 
2004 roku o podatku od towarów i us
ug (Dz. U. 04.54.535 z pó� n. 
zm.) 

WE Wspólnota Europejska 
WZ Walne Zgromadzenie 
NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie  
Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta 
Zarz� d  Zarz� d Emitenta  

 
 

 

 


