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Czynniki ryzyka

1 CZYNNIKI RYZYKA

W poni szym rozdziale zawarte zosta y czynniki powoduj ce ryzyko dla nabywcy instrumentdéw finansowych
obj tych niniejszym dokumentem, w szczegdlno ci za czynniki ryzyka zwi zane z sytuacj gospodarcz ,
maj tkow ifinansow Emitenta. Zamieszczone poni ej wyliczenie czynnikéw ryzyka nie jest wyczerpuj ce.
Obejmuje ono jednak mo liwe okoliczno ci, ktorych wyst pienie mo e powodowa powstanie najwi kszego
ryzyka dla inwestorow.

1.1 Czynniki ryzyka zwi zane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziaaln 0

1.1.1 Ryzyko zwi zane z koniunktur gospodarcz w Polsce

Na sytuacj finansow Emitenta maj wp yw mi dzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikéw tych
zaliczy mo na: wzrost produktu krajowego brutto, inflacj , polityk fiskaln pa stwa, ogéin kondycj
polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany wska nikdw makroekonomicznych mog
wpyn na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Na dzie sporz dzenia Dokumentu Informacyjnego
gospodarka globalna dotkni ta kryzysem finansowym, zapocz tkowanym w 2008 r. wysz a z niego obronn
r k , ale istniej ce na wiecie napi cia, szczegoélnie na Bliskim Wschodzie mog zachwia gospodark
wiatow raz jeszcze. Istnieje ryzyko, i os abienie wzrostu gospodarczego lub recesja w Polsce mog yby w
spos6b negatywny wp yn  na sytuacj ekonomiczno-finansow Emitenta.

1.1.2 Ryzyko zwi zane ze zmian przepiséw prawnych oraz ze zmian ich interpretacji

Potencjalnym zagro eniem dla dzia alno ci Emitenta mog by zmieniaj ce si przepisy prawa (zarbwno
krajowego, jak i wspolnotowego) lub brak jednolitej ich interpretacji. Przepisy prawne dotycz ce prowadzenia
dzia alno ci gospodarczej przez Emitenta, ktére w ostatnich latach ulegaj cz stym zmianom, to przede
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpiecze spoecznych, prawo handlowe, a tak e
uregulowania dotycz ce dzia alno ci inwestycyjnej i us ug elektronicznych.

1.1.3 Ryzyko zwi zane ze zmian przepiséw podatkowych

Spo roéd zmian dotycz cych przepiséw prawa, o ktérych mowa pkt. 1.1.2., najcz ciej dokonywane s
zmiany w systemie podatkowym. Wiele z przepisow prawa podatkowego sformu owanych jest w sposéb
nieprecyzyjny, a ich stosowanie utrudniaj , prowadz ce cz sto do sprzecznych rezultatdw, niejednoznaczne
sposoby ich wyk adni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaj cz stym zmianom, a zaréwno praktyka
organéw skarbowych, jak i orzecznictwo s dowe w sferze opodatkowania, nie s jednolite. Taki stan mo e
prowadzi do sytuacji, w ktorej Emitent dzia aj ¢ zgodnie z prawem i przyj t jego interpretacj , zostanie
poci gni ty do odpowiedzialno ci z tytu u zobowi za podatkowych, co mo e wpyn negatywnie na wyniki
finansowe Emitenta. Emitent stara si zapobiega wspomnianemu ryzyku poprzez korzystanie z us ug
podmiotéw profesjonalnie zajmuj cych si doradztwem podatkowym.

1.1.4 Ryzyko zwi zane z wahaniem kurséw walut

Dziaalno spo6ki wpewnejcz cimo e by oparta o kontrakty z podmiotami zagranicznymi. W zwi zku z
tym mo na oczekiwa , e warto ci realizowanych uméw mog by wyra one w walutach obcych, w
szczegoblno ci w EURO, oraz w mniejszym stopniu w GBP oraz USD. Powoduje to sytuacj , w ktorej istnieje
prawdopodobie stwo negatywnego wp ywu waha kurséw walut na rentowno dzia alno ci Emitenta. W
chwili obecnej Emitent nie ma zawartych sta ych umoéw na dostawy do klientéw w walutach obcych, ani na
odbiory surowcow. Transakcje walutowe zdarzaj si sporadycznie, za terminy p atno ci ograniczone s do
30 dni, co minimalizuje ryzyko negatywnego wp ywu zmian kurséw walutowych.

1.1.5 Ryzyko konkurencji

Emitent dzia a na rynku jako producent wysoko zaawansowanych technologicznie systeméw odpylaj cych
na bazie systeméw mg owych. Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, e w Polsce dzia a tylko
kilka podmiotéw zajmuj cych si monta em systemOw odpylania za pomoc mgy wodnej. Za konkurencyjne
wobec mg owych systemOw przeciwpy owych mo na zaliczy wszystkie firmy oferuj ce szczelne obudowy
ta moci gow lub systemy odpylaj ce na zasadzie podci nienia. W ocenie Spé ki oba te systemy s du o
dro sze i w stosunku do systeméw mgowych posiadaj istotne wady. Niemniej jednak nale y uzna , e
konkurencj na rynku s firmy wyspecjalizowane w produkcji ré nego rodzaju dysz zamg awiaj cych oraz
ultrad wi kowych systemow rozpraszania wody, z ktérych mog korzysta firmy zabudowuj ce elementy

pyl ce.




Dokument Informacyjny sp6 ki TELESTO S.A.

Konkurencj dla Emitenta, na ktér nale y zwréci szczegoln uwag s firmy dziaaj ce na terenie Unii
Europejskiej, jednak e przedsi biorstw oferuj cych poréwnywaln jako  produktow jest stosunkowo
niewiele. Na terenie Polski dystrybuowane s produkty nielicznych producentéw zagranicznych.

Na wiecie rozwi zania redukuj ce zapylenie projektowane s przez lokalne firmy korzystaj ce z elementow
wytwarzanych przez firmy wyspecjalizowane w produkcji g owic rozpraszaj cych wod . Najpopularniejszymi
systemami, z ktorymi spotykamy si g éwnie w kopalniach to systemy tryskaczowe, od ktérych wszyscy
u ytkownicy chc odchodzi ze wzgl dunasab efektywno odpylania wynikaj ¢ ze zbyt du ych kropli.

Podkre li nale y, e Spo ce nie jest znany konkurent, ktéry produkowa by specjalne systemy dyfuzoréw, za
pomoc ktérych wspomagane by by o dzia anie mgy wodnej dla celéw przeciwpy owych. Istniej jednak
podmioty zajmuj ce si produkcj urz dze su cych generowaniu mgy wodnej dla tych celow, g 6wnie
jako elementéw systemu zabud6éw. Podstawowym wyré nikiem tych produktéw jest sposdb generowania
mg y wodnej. Na tym tle system wykorzystywany przez firmy konkurencyjne osi ga poréwnywalne rezultaty
w odniesieniu do takich parametréw jak: wielko  kropel mgy (mierzona w mikronach), ci nienie wody
(mierzone w barach), zasi g.

Pomimo niewielkiej konkurencji w produkcji systeméw odpylaj cych na bazie systemédw mg owych Emitent
nie mo e wykluczy , e dziaaj ce dotychczas na rynku systemow mgowych podmioty zdecyduj si
poszerzy swoj ofert i rozpocz oferowanie produktéw poréwnywalnych jako ciowo do oferowanych
przez Emitenta, co spowoduje wzrost poziomu konkurencji w bran y. To z kolei wymusi konieczno
ponoszenia dodatkowych kosztow na podniesienie kompetencji handlowych, technicznych, technologicznych
i organizacyjnych, co rownie mo e mie wp yw na obni enie wyniku finansowego Emitenta.

1.1.6 Ryzyko zwi zane z dziaalno ci narynku globalnym

Jednym z zak adanych celéw strategii Emitenta jest wej cie na zagraniczne rynki zbytu produktéw oraz
zdobycie na nich ugruntowanej pozycji. Podstawowym dzia aniem w tym zakresie b dzie pozycjonowanie
marki poprzez intensywn promocj i reklam . Rywalizacja na globalnym rynku wymaga skutecznych
dziaa biznesowych, dlatego Emitent nie wyklucza mo liwo ci skorzystania z pomocy podmiotéw, ktére w
sposob profesjonalny zajmuj si  badaniem rynku.

W zwi zku z tym konieczne b dzie poniesienie znacznych nak adéw finansowych. Podejmuj ¢ si wej cia
na rynek globalny nale y rozwa y ryzyko niepowodzenia tego przedsi wzi cia z uwagi na wi ksz

mo liwo konkurencji z firmami obecnymi na tych rynkach. Sta a analiza rynku, monitorowanie dzia alno ci
konkurencyjnej oraz rzetelna ocena szans funkcjonowania na rynku globalnym przyczyni ma si do
wyeliminowania niepowodzenia Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwi zane z Emitentem i jego dziaalno ci

1.2.1 Ryzyko zwi zane z krotk histori  dzia alno ci Emitenta

Sp6 ka TELESTO S.A. jest typowym przedsi wzi ciem typu start-up. Spé ka zostaa za o ona w dniu 14
sierpnia 2009 jako spé ka-cérka Telesto sp. z o.0. - firmy, ktéra stworzy a technologi generowania
dynamicznej mg y wodnej. Obszarem dzia ania Emitenta jest ograniczanie zapylenia podczas przetworstwa i
transportu materia 6w sypkich w przemy le, w szczegélno ci w energetyce, w gornictwie w gla i rud metali i
przetworstwie kruszyw. Pomimo stosunkowo krotkiego okresu dzia alno ci Emitent realizuje za o enia
biznesowe prowadzone w ramach sp6 ki dominuj cej - Telesto sp. z 0.0. - w zakresie projektowania i
sprzeda y systemow odpylaj cych na bazie systeméw mg owych. Stosunkowo niski poziom sprzeda vy, a co
za tym idzie osi gni ta strata w rachunku zyskéw i strat, w pierwszym roku spowodowane byy
konieczno ci ugruntowania pozycji firmy na rynku oraz brakiem zapowiadanej szybkiej prywatyzacji
niektérych podmiotéw, co doprowadzi o do wstrzymania du ych inwestycji.
Ryzyko poétorarocznej dziaalno  Emitenta minimalizowane jest przez do wiadczony zespd o0s6b
zatrudnionych wcze niej w spé ce Telesto sp. z 0.0. i ich dotychczasow dziaalno w zakresie wytwarzania
systemOw generuj cych mg

Emitent jest spd k prowadz ¢ dziaalno operacyjn od dnia 1 grudnia 2009 r. Podstawowym celem
utworzenia Emitenta - TELESTO S.A. by o wdro enie na skal przemys ow nowatorskiej technologii Telesto
w dziedzinie odpylania. Technologia, na ktéor Emitent posiada licencj wy czn stanowi nowo |, je eli
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chodzi o efektywno usuwania py 0w i jest przedmiotem zg osze patentowych. Zg oszenia patentowe
maj ce bezpo redni zwi zek z technologi odpylania zosta y przekazane na w asno  Emitentowi. Strategia
Emitenta zak ada rozwini cie dzia u projektowania i sprzeda y, wydzielonego ze sp6 ki dominuj cej Telesto
sp. z 0.0. Przewiduje si tak e rozszerzenie dziaalno ci poprzez zdobycie nowych rynkéw tak pod
wzgl dem aplikacyjnym jak i geograficznym oraz dystrybucj innowacyjnej technologii, w systemach
odpylania. Emitent zak ada, e w ci gu najbli szych 2-3 lat nast pi dynamiczny wzrost popytu na produkty w
dziedzinie odpylania, ktérego warto  na rynku krajowym szacowana jest na kilkadziesi t milionéw z otych.
Trzeba mie jednak na uwadze potencjalne ryzyko, zwi zane z innowacyjn technologi , ktéra nie posiada
ugruntowanej i dostatecznie sprawdzonej pozycji na rynku, w szczeg6lno ci w Polsce. Niemo liwo
osi gni cia zak adanego poziomu popytu na produkty mo e negatywnie wp yn na sytuacj ekonomiczno-
finansow Emitenta.

Nale y pami ta , e dziaalno operacyjna w zakresie projektowania i sprzeda y zostaa rozpocz ta
stosunkowo niedawno. Istnieje niepewno , co do mo liwo ci dok adnego oszacowania kosztow
wytworzenia i dystrybucji produktow w oparciu o now technologi . Budowana przez wiele lat technologia na
bazie wiedzy i do wiadczenia pracownikow Telesto sp. z 0.0. nie gwarantuje sukcesu biznesowego.
Zadbanie o szczeg6 y formalne, prawne i organizacyjne tworzy jedynie ramy do prowadzenia dzia alno ci
gospodarczej wi kszych rozmiaréw. Zdefiniowane rynki zbytu nie gwarantuj ustabilizowanej sprzeda .

Strategia Emitenta zak ada osi gni cie takiego poziomu sprzeda y w roku 2011, ktory w pierwszej
kolejno ci umo liwi pokrycie kosztéw bie cej dzia alno ci, jak réwnie umo liwi inwestowanie w rozwoj
rynku poprzez wprowadzanie systeméw Telesto do nowych aplikacji a co za tym idzie poszerzanie zakresu
zastosowania mg y wodnej do ograniczenia pylenia.

1.2.2 Ryzyko zwi zane z uzale nieniem proceséw produkcyjnych od praw w asno ci
intelektualnej nale  cych do Telesto sp. z 0.0.

Dziaalno Emitenta polegaj ca na wytwarzaniu, instalowaniu, serwisowaniu i obrocie systemami redukcji
zapylania lub eliminacji py 6w wykorzystuj cych zastosowanie mgy wodnej oparta jest cz ciowo o prawa
w asno ci intelektualnej przys uguj ce spé ce Telesto sp. z 0.0., ktére Emitent wykorzystuje zgodnie z
postanowieniami zawartej pomi dzy Emitentem a Telesto sp. z 0.0. umowy licencyjnej. Podstawowe ryzyka
wynikaj ce z tej umowy wi si ze wzgl dnym i czasowym charakterem praw przys uguj cych Emitentowi
na mocy tej umowy oraz z faktu, e na wykorzystaniu tych praw Emitent opiera swoj dziaalno , ktorej
prowadzenie, bez wykorzystania stosownego know-how i rozwi za technicznych obj tych umow , jest
ograniczone. Ryzyko w pewnym stopniu minimalizuje tre Ramowej umowy partnerskiej z dnia 28.04.11 ,
ktorej stronami s Emitent i Telesto sp. z 0.0. Jest to umowa definiuj ca podstawowe zasady wspo pracy w
tym partnerskie stosunki w wykonywaniu postanowie konkretnych uméw. Umowa powy sza, jak wynika z
86 zosta a zawarta, na czas okre lony i wygasa po 10 latach od dnia zawarcia. W kontek cie powy szego
sformu owania umowa ta nie mo e zosta niespodziewanie lub przed okresem na ktéry zosta a zawarta
rozwi zana (szczeg6 owy opis Ramowej umowy partnerskiej w pkt. 4.20 Dokumentu Informacyjnego).

Wzgl dny charakter praw przysuguj cych Emitentowi na mocy umowy licencyjnej powoduje, e w
przypadku naruszenia przez Telesto sp. z 0.0. postanowie umowy licencyjnej Emitent b dzie még
podnosi roszczenia odszkodowawcze b d inne wynikaj ce z umowy jedynie wzgl dem Telesto sp. z o0.0.
Dotyczy to w szczegoélno ci sytuacji, gdy Telesto sp. z 0.0. naruszy wy €zno przys uguj cej Emitentowi
licencji i udost pni podmiotom trzecim obj te licencj prawa, umo liwiaj ¢ im prowadzenie dzia alno ci
konkurencyjnej wobec Emitenta. W takim przypadku Emitent nie b dzie moég podnosi roszcze wzgl dem
podmiotéw trzecich i da zaprzestania prowadzonej przez niego dziaalno ci, a b dzie mog jedynie
dochodzi roszcze wobec Telesto sp. z 0.0. Skuteczno  dochodzenia tych roszcze b dzie uzale niona
przede wszystkim od zdolno ci Telesto sp. z 0.0. do ich zaspokojenia, a uzyskane zaspokojenie mo e nie
odpowiada rozmiarom poniesionej przez Emitenta szkody.

Czasowy charakter praw przys uguj cych Emitentowi na mocy umowy licencyjnej polega na tym, e
przyznane uprawnienie do wykorzystywania praw obj tych licencj jest ograniczone w czasie. Umowa
licencyjna wesz a w ycie po wyra eniu na ni zgody przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy tj. w dniu
18.05.2011. Zosta a zawarta na okres 10 lat z mo liwo ci jej przed u enia. Je li w ci gu trzech miesi cy
przed up ywem tego terminu, Emitent nie wypowie umowy licencyjnej, to umow t poczytuje si za
przedu on na kolejne 5 lat na dotychczasowych warunkach (szczeg6 owy opis umowy w pkt. 4.20
Dokumentu Informacyjnego).

Rozwi zanie Umowy licencyjnej przed up ywem terminu 10 lat mo e nast pi jedynie w ci le okre lonych w
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tej umowie przypadkach. Mo e ono nast pi na skutek zaréwno wypowiedzenia ze strony Spé ki Telesto
Sp.z.0.0. jak i ze strony Emitenta. W zwi zku z powy szym nie istnieje realne ryzyko niespodziewanego
rozwi zania tej umowy.

1.2.3 Ryzyko zwi zane z dostaw podstawowych cz  ci w systemach redukcji zapylenia

Emitent w procesach produkcyjnych wykorzystuje nie tylko prawa w asno ci intelektualnej przynale ne
Telesto sp. z o0.0., ale tak e podzespoy (w szczegdlno ci dysze i g owice) niezb dne do wytwarzania i
instalowania systeméw odpylania przy u yciu mgy wodnej. Umowa licencyjna (o ktérej mowa w pkt.4.20
Dokumentu Informacyjnego) przewiduje, e w okresie jej obowi zywania oraz w ci gu trzech lat od jej
wyga ni cia Emitent nie b dzie ani osobi cie, ani przez osoby trzecie produkowa jakichkolwiek elementow
zbie nych b d podobnych do w/w podzespo 6w produkowanych przez Telesto sp. z 0.0. Nie wyklucza to
jednak mo liwo ci nabycia przez Emitenta podzespo 6w od innych ni Telesto sp. z 0.0. producentéw.
Istnieje zatem mo liwe uzale nienie proceséw produkcyjnych Emitenta od elementéw wytwarzanych przez
Telesto sp. z 0.0. W przypadku op6 nie w dostawie dysz i g owic b d w ogéle wstrzymania ich produkcji
istnieje ryzyko przerw w ci go ci dostaw, a co za tym idzie przerw b d wstrzymania produkcji przez
Emitenta. To z kolei mo e skutkowa niewywi zywaniem si przez Emitenta z zaci gni tych wobec
zamawiaj cych zobowi za idoprowadzi do konieczno ci wyp aty stosownych odszkodowa b d Kkar.

W umowie licencyjnej przewidziano, e Telesto sp. z 0.0. jest obowi zana niezw ocznie informowa Emitenta
o0 ka dym wstrzymaniu produkcji g owic i dysz. W przypadku wstrzymania produkcji, jak réwnie w razie
nienale ytego wykonywania przez Telesto sp. z 0.0. zobowi zania do wytwarzania i dostarczania Emitentowi
tych e podzespo 6w, a tak e w razie likwidacji lub upad o ci likwidacyjnej Telesto sp. z 0.0. Emitent b dzie
uprawniony do samodzielnego wytworzenia zamoéwionych podzespo 6w lub ich zakupienia u innego
dostawcy na koszt Telesto sp. z 0.0. W takim wypadku Emitent b dzie si moég posuy stosownymi
opisami technologii produkcji nale cymi do Telesto sp. z 0.0.

Ponadto w celu zabezpieczenia p ynno ci dostaw pomi dzy dzia em zakupéw Emitenta a dzia em produkciji
Telesto sp. z 0.0. b d ustalane poziomy minimalnych stanéw magazynowych, ktére Telesto sp. z o.0.
zobowi zane b dzie utrzymywa dla Emitenta

1.2.4 Ryzyko zwi zane z podwy k cen gowic przez Telesto sp. z 0.0.

Telesto sp. z 0.0. jako jedyny dostawca gowi i dysz mo e wpywa na poziomu cen zamawianych przez
Emitenta cz ci. Wzrost cen tych elementéw prowadzi b dzie do wzrostu cen systemow oferowanych przez
Emitenta, a zatem b dzie negatywnie wp ywa na jego pozycj konkurencyjn . Ponadto wzrost cen g owic i
dysz prowadzi b dzie do spadku rentowno ci zawartych przez Emitenta kontraktow. Nie jest jednak
mo liwe dowolne podwy szanie cen przez Telesto sp. z 0.0., gdy umowa licencyjna (o ktérej mowa w pkt.
4.20 Dokumentu Informacyjnego) okre la, i ceny dysz i g owic w ci gu danego roku nie mog wzrasta o
wi cej ni owarto wynikaj ¢ ze wska nika cen produkcji sprzedanej przemys u og6é em (w stosunku do
roku poprzedniego) w roku bezpo rednio poprzedzaj cym dany rok. O zmianach cen Telesto sp. z o.0.
obowi zana jest informowa Emitenta na co najmniej miesi ¢ przed zastosowaniem nowych cen.

1.2.5 Ryzyko zwi zane z brakiem rozwoju w dziedzinie naukowo-badawcz €]

Dziaalno Emitenta oparta jest o innowacyjne rozwi zania technologiczne opracowane na potrzeby
produkcyjne przez dzia naukowo-badawczy Telesto sp. z 0.0. Dalszy rozwéj w du ej mierze uzale niony jest
od rozwijania technologii. Proces badawczy jest kosztowny i czasoch onny oraz nie zawsze prowadzi do
oczekiwanych rezultatébw. Wynik procesu naukowo-badawczego nie zawsze jest liniowo zale ny od
po wi conych nak adéw. Pomimo dotychczasowej dynamiki w procesie bada i doprowadzeniu do
wdro enia nowych dysz opracowanych specjalnie dla nowego partnera Telesto nale y liczy si ztym, ew
przyszo ci mo e nast pi zahamowanie procesu badawczego. Taka sytuacja rodzi istotne ryzyko
zmniejszenia konkurencyjno ci oferowanych produktéw na rynku przez Emitenta.

1.2.6 Ryzyko du ejawaryjno cisystemu i wysokich kosztow utrzymania

Technologia mg owego ograniczania pylenia jest technologi stosunkowo now , co jest zwi zane z du ym
ryzykiem awaryjno ci, poniewa nie zostaa jeszcze sprawdzona w dostatecznie du ej ilo ci miejsc i w
dostatecznie trudnych warunkach. Cz ste awarie instalowanych przez Emitenta systeméw prowadzi mog
do konieczno ci ich naprawy przez Emitenta w ramach udzielonych nabywcom gwarancji b d r kojmi, to
za wpywa b dzie na wzrost kosztéw prowadzonej dzia alno ci.
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W celu zminimalizowania powy szego ryzyka Emitent dba o techniczne funkcjonowanie zainstalowanych
systeméw, przeprowadzaj c cykliczne wizyty serwisowe w celu kontroli ich dzia ania. Nadto Emitentowi
przys uguje tak e, w ramach umowy licencyjnej z Telesto sp. z 0.0., pomoc autorska wiadczona przez
tworcow rozwi za technicznych wykorzystywanych w systemach redukcji zapylania.

1.2.7 Ryzyko zwi zane z utrat wykwalifikowanych pracownikow

Dziaalno Emitenta wymaga utrzymania do wiadczonych pracownikéw przede wszystkim in ynieréw, i
projektantéw, ktérzy posiadaj dostateczne do wiadczenie. W ocenie Emitenta opracowana przez niego
technologia jest obecnie s abo rozpowszechniona, st d niewiele oséb posiada odpowiednie do wiadczenie i
umiej tno ci. To powoduje, e zatrudnienie specjalistéw, przede wszystkim w dziedzinie projektowania,
wi e si ze znacznymi trudno ciami. Odej cie najbardziej do wiadczonych pracownikédw mo e w istotny
spos6b ograniczy zdolno ci operacyjne Emitenta i doprowadzi do opdé nie w realizacji zobowi za .
Emitent stara si zapobiega wyst pieniu powy szego ryzyka poprzez szkolenie pracownikéw i ich
doskonalenie zawodowe, a tak e proponowanie pracownikom elastycznych warunkéw zatrudnienia i
rynkowych wynagrodze .

1.2.8 Ryzyko zwi zane z ograniczonymi mo liwo ciami monta owymi

W podstawowej strukturze TELESTO S.A. przewiduje si obecno maksymalnie 3 os6b odpowiedzialnych
za serwis oraz nadzér nad monta em. Maj ¢ na uwadze przewidywalny rozwéj dzia alno ci Emitenta taka
ilo pracownikbw mo e wydawa si zbyt maa, aby zapewni odpowiedni poziom wiadczonych
bezpo rednio us ug. Z tego wzgl du Emitent przewiduje zawieranie ramowych uméw o wspé pracy zaréwno
ogolnej jak i do wykonania konkretnych instalacji. Cz sto elektrownie, elektrociep ownie lub kopalnie maj
swoich staych wykonawcéw, ktorzy doskonale znaj obiekty, na ktorych pracuj i te wa nie firmy
wskazywane s jako partnerzy w instalacji. Pracownicy Emitenta — zarbwno serwisanci, monta y ci jak i
kierownicy projektéw z dzia u in ynierskiego b d jedynie nadzorowa prace wykonywane przez zatrudnione
brygady. Umo liwi to uzale nienie kosztdw pracowniczych od sprzeda y instalacji w danym miesi cu,
nadaj c im tym samym charakter kosztow zmiennych.

Emitent praktycznie w ca o ci zleca b dzie produkcj na zewn trz w oparciu o gotowe rysunki wykonawcze
i konstrukcyjne. G 6wne elementy to profile oraz blachy odpowiednio gi te i spawane. Konstrukcje te nie s
bardzo skomplikowane w wykonaniu i wybranych zasta o trzech podstawowych dostawcéw, ktérzy spe niaj
odpowiednie wymagania, co do jako ci, mo liwo ci produkcyjnych i ceny.. Wszystkie inne elementy systemu
takie jak zawory, regulatory dost pne s narynku w du ym wyborze.

1.2.9 Ryzyko zwi zane z roszczeniami nabywcow produktow Emitenta

Prowadz ¢ dziaalno polegaj ¢ na produkcji systeméw odpylaj cych na bazie systeméw mg owych
Emitent mo e zosta poci gni ty do odpowiedzialno ci z tytu u r kojmi b d niezgodno ci towaru z umow
sprzeda y, ale przede wszystkim do odpowiedzialno ci za produkt niebezpieczny. Wadliwie wykonane
produkty mog prowadzi do powa nych w skutkach wypadkow, nios cych za sob szkody materialne i
szkody na osobie. Te za mog by nast pnie podstaw roszcze kierowanych wobec Emitenta, jako
producenta b d sprzedawcy. Nie mo na wykluczy , e zas dzenie od Emitenta du ej kwoty tytuem
odszkodowania lub orzeczenie wi kszej liczby odszkodowa za szkod powsta w zwi zku z wadliwo ci
wyprodukowanych b d wprowadzonych na rynek systemoéw odpylaj cych na bazie systeméw mg owych
mo e istotnie, negatywnie wpyn na sytuacj finansow Emitenta. Jednak e ryzyko to zostao
zminimalizowane ze wzgl dna zawarcie przez Emitenta z PzZU S.A. umowy ubezpieczenia
odpowiedzialno ci cywilnej dla klienta indywidualnego oraz maego i redniego przedsi biorcy. Zakres
ubezpieczenia obejmuje wszystkie wypadki ubezpieczeniowe, a suma gwarancyjna wynosi 1.500.000,00 z .
Ponadto, podstawowy zakres ubezpieczenia zosta rozszerzony o klauzule produktowe. Umowa zosta a
zawarta dnia 13.12.2010 r. na okres jednego roku.

1.2.10 Ryzyko niepozyskania zak adanego poziomu kap itau

Nie mo na wykluczy , i szacunki Emitenta dotycz ce wysoko ci pozyskania zak adanego kapita u, ktory
b dzie konieczny do realizacji nowych projektéw, oka si niedok adne, a pozyskane rodki finansowe
b d niewystarczaj ce. Nie ma réwnie pewno ci, czy Emitent pozyska rodki po satysfakcjonuj cej cenie.
W przypadku niepozyskania zak adanego poziomu rodkéw finansowych istnieje ryzyko, e rozpocz te
projekty - wobec braku mo liwo ci ich finansowania - mog nie przynie zak adanych zyskéw, a nawet
zako czy si niepowodzeniem. Celem ograniczenia opisanego ryzyka Emitent zamierza w optymalny
sposob korzysta z dost pnych réde finansowania i stara si dostosowywa akceptowalny poziom ryzyka
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do aktualnej sytuacji rynkowej. Emitent mo e finansowa okre lone projekty ze rodkéw w asnych oraz z
pomoc finansowania zewn trznego (np. kredyty, dotacje) w tym poprzez wyd u one terminy p atno ci na
elementy kupowane od Telesto Sp. z o.0..

Standing finansowy Emitenta pozwala na realizacj przyj tych przedsi wzi inwestycyjnych z
wykorzystaniem wy ej wymienionych sposobdéw finansowania.

Zarz d Emitenta zak ada e w przyszo ci, w przypadku pojawienia si interesuj cych projektéw, mo e
zwréci si do akcjonariuszy o dodatkowy kapita na konkretne cele inwestycyjne, emituj ¢ akcje lub
obligacije.

1.2.11 Ryzyko zwi zane z osi gni ciem zak adanego poziomu przychodéw

G 6wne ryzyka zwi zane z osi gni ciem zak adanego poziomu przychodow wynikaj ze specyfiki podmiotow
zainteresowanych zakupem systemow odpylaj cych na bazie systemow mgowych. Je eli chodzi o
zagro enia, to nale y wi za je z kontrahentami Emitenta. Systemy odpylaj ce znajduj szerokie
zastosowanie w kopalniach, w szczegoélno ci w gla kamiennego i brunatnego. Kopalnie s bardzo
zainteresowane technologi i zakupem dedykowanych dla nich rozwi za , jednak trzeba zakada , e
posiadaj ograniczone rodki finansowe. Planowana sprzeda do kopalni mo e by zatem zagro ona przez
brak pynno ci lub wypacalno ci tych podmiotéw albo zwi zana z ograniczeniami w wydatkach
inwestycyjnych. Kolejnym rynkiem zbytu dla produktéw Emitenta s podmioty dzia aj ce w bran y elektro-
energetycznej (elektrociep ownie oraz elektrownie). S to podmioty o stabilnej sytuacji finansowej, ktére nie
odczuwaj probleméw z pynno ci finansow , jednak w dobie kryzysu réwnie w tej bran y mo liwe s

ograniczenia wydatkéw na cele inwestycje. Ponadto warto zauwa y , e wyd u enie okresu przej ciowego
dla wej cia w ycie dyrektywy UE Nr 2009/28/WE (z dnia 23 kwietnia 2009 roku w sprawie promowania
stosowania energii ze rode odnawialnych), okre laj cej poziom wykorzystania paliw ze réde
odnawialnych mo e wpyn na op0 nienie decyzji elektrowni o zastosowaniu biomasy, ktéra powoduje
pylenie. Maj ¢ na uwadze wiatowy i europejski trend odpowiedzialno ci spo ecznej i racjonalnego
wykorzystywania zasobOw, oraz proekologiczne nastawienie na korzystanie z odnawialnych rode energii,
wydaje si  to ma o prawdopodobne.

Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, e inwestycje w bezpiecze stwo i popraw warunkéw
pracy ludzi powinny rosn . W przypadku znacznych ogranicze bud etowych Emitent rozwa a
wprowadzenie sprzeda y leasingowej lub wynajmu dugoterminowego instalacji, ktéry umo liwi
kontrahentom zakup systemu nie czyni ¢ wydatku inwestycyjnego. Spo ka musi tak e przyj , e termin
p atno ci za dostarczone produkty dla kopalni to okres od 60 do 90 dni.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka wp ywaj cym na poziom zak adanych przychodéw Emitenta jest czas
sprzeda vy, ktéry mo e ulec wyd u eniu w wyniku przeci gaj cych si procesow przetargowych.

1.2.12 Ryzyko zwi zane z Umow Inwestycyjn z dnia 28.12.2010 .

Emitent w ko cowej fazie przeprowadzania subskrypcji Akcji serii B wraz ze swoim zao ycielem —
TELESTO Sp. z 0.0. oraz potencjalnym inwestorem — Grupa T. S.A. zawar umow inwestycyjn , ktéra
warunkowa a decyzj inwestora zarbwno w przedmiocie obj cia Akcji serii B jak réwnie co do ich ilo ci i
warto ci.

Umowa, ktérej szczegd owy opis zawiera pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego, okre laj ¢ warunki jej
funkcjonowania odnosi si m. in. do realizacji obj cia akcji serii B przez inwestora, dane dotycz ce
wprowadzenia akcji Spo ki do Alternatywnego Systemu Obrotu, struktury kapita owej Sp6 ki, okre la réwnie
odpowiedzialno  z tytu u niewykonania lub nienale ytego wykonania umowy przez Strony. Ponadto umowa
zawiera szereg zobowi za , ktore obci aj tylko Spok ,b d Spok wraz ze sp6 k TELESTO Sp. z o0.0.
W rod zobowi za stron opisanych w umowie, dwie z nich - zdaniem zarz du — generuj wysokie ryzyko dla
dzia alno ci Emitenta a zw aszcza jego sytuacji finansowej ktéra wynika ze znacz cej kwoty zagro enia kar
umown . Postanowienie umowy wskazuje, e spéce Grupa T. S.A. przys uguje solidarnie od Spéki i
TELESTO Sp. z 0.0. kara umowna w wysoko ci 450.000 z w szczegélno ci gdy:

- akcje Emitenta nie zostan wprowadzone do obrotu na NewConnect do 31.07.2011 r. (aneks do umowy z
dnia 30.05.2011 r.),

- udzia TELESTO Sp. z 0.0. w kapitale zak adowym Emitenta i g osach na WZA w okresie nie pdé niej ni do
31.12.2013r. b dzie ni szy ni 51%.
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Czynniki ryzyka

1.3 Czynniki ryzyka zwi  zane z akcjami i rynkiem kapita owym

1.3.1 Ryzyko zwi zane z przysz ym kursem akcji oraz p ynno ci obrotu

Kurs i pynno akcji sp6 ek notowanych na NewConnect zale y od liczby oraz wielko ci zlece kupna i
sprzeda y sk adanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestorow maj wp yw rozmaite czynniki, tak e
niezwi zane bezpo rednio z sytuacj finansow Emitenta, takie jak ogélna sytuacja makroekonomiczna
Polski, czy te sytuacja na rynkach wiatowych. Poniewa Emitent nie jest w stanie przewidzie poziomu
poda y i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, dlatego nie ma pewno ci, e osoba
nabywaj ca Akcje serii Ai serii Bb dzie mog a je zby w dowolnym terminie i po satysfakcjonuj cej cenie.
Na dzie sporz dzenia Dokumentu Informacyjnego Akcje serii A posiada 10 akcjonariuszy: Telesto
Sp.z.0.0. -za 0 yciel Emitenta, oraz 9 pozosta ych akcjonariuszy, w tym Animator Rynku. Wszystkie Akcje
serii B posiada Grupa-T S.A.

1.3.2 Ryzyko zwi zane ze struktur akcjonariatu w aspekcie dominuj cego wp ywu
wi kszo ciowych akcjonariuszy na dzia alno Spo ki

W wyniku podwy szenia kapita u zak adowego Emitenta o emisj Akcji serii B oraz w wyniku zbycia Akcji
serii A przez Telesto Sp. z.0.0., znacz cy akcjonariusze posiadaj cznie 91,92% udzia w kapitale
zak adowym i tyle g oséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta: Telesto Sp. z.0.0. 76,68%, natomiast Grupa-
T S.A. 15,24%. Wi kszo ciowy udzia w ogolnej liczbie g oséw pozwala na faktyczn kontrol decyz;ji
podejmowanych w Spé ce, co w konsekwencji mo e ograniczy wp yw mniejszo ciowych akcjonariuszy na
struktur i zarz dzanie Spo k . Nale y jednak zauwa y , e wy ej wymienieni akcjonariusze, a zw aszcza
Telesto Sp. z.0.0., jako za o yciel firmy, s zainteresowani przede wszystkim jej rozwojem i d ugookresowym
budowaniem jej warto ci (szczegé owy opis struktury akcjonariatu w punkcie 4.22 Dokumentu
Informacyjnego).

1.3.3 Ryzyko zawieszenia notowa  akcji Emitenta

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie:

- W przypadku gdy wymaga tego bezpiecze stwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagro ony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizuj ca alternatywny system obrotu, na  danie
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpocz cie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie d u szy ni
10dni.

- W przypadku gdy obr6t okre lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno ciach
wskazuj cych na mo liwo zagro enia prawid owego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpiecze stwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, na  danie Komisji, firma inwestycyjna organizuj ca alternatywny system obrotu zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie d u szy ni miesi c.

- Na danie Komisji, firma inwestycyjna organizuj ca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisj instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagra a w sposéb istotny
prawid owemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpiecze stwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z postanowieniami 811 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu mo e zawiesi obroét
instrumentami finansowymi na okres nie d u szy ni 3 miesi ce z zastrze eniem § 12 ust. 3 oraz § 16 ust. 2:

1. na wniosek emitenta,
2.je eliuzna, e wymaga tego interes i bezpiecze stwo uczestnikdw obrotu,
3. je eli emitent narusza przepisy obowi zuj ce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okre lonych przepisami prawa, organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres nie d u szy, ni miesi c. Zgodnie z postanowieniami 816 ust. 1 pkt. 2) Regulaminu ASO, je el
emitent nie wykonuje obowi zkéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO mo e
zawiesi obrat instrumentami finansowymi emitenta w Alternatywnym Systemie. W przypadku zawieszenia
obrotu akcjami wprowadzanymi w Alternatywnym Systemie, Inwestorzy musz liczy si zutrat pynno ci
notowa przez okres zawieszenia.

Zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW -jako Organizator Alternatywnego Obrotu mo e zawiesi obrét
instrumentami finansowymi Emitenta:

-w przypadku rozwi zania lub wyga ni cia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,
- w przypadku zawieszenia prawa do dzia ania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dzia ania do
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czasu zawarcia i wej cia w ycie nowej umowy Emitenta z Animatorem rynku albo umowy z Market
Makerem, z tym e w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowa mo e nast pi
wy cznie na rynku kierowanym cenami zgodnie z 8§21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu mo e zawiesi obrét instrumentami finansowymi Emitenta:

-w przypadku rozwi zania lub wyga ni cia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

-w przypadku zawieszenia prawa do dzia ania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dzia ania do czasu
zawarcia przez Emitenta oraz wej cia w ycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem
Rynku. Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowa mo e nast pi
wy cznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowa okre lonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

1.3.4 Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z norm zawart w 812 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu mo e
wykluczy instrumenty finansowe z obrotu: 1. na wniosek emitenta, z zastrze eniem mo liwo ci uzale nienia
decyzji w tym zakresie od spe nienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2. je eliuzna, e wymaga tego interes i bezpiecze stwo uczestnikdéw obrotu,

3. wskutek og oszenia upad o ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez s d wniosku o og oszenie
upad o ci z powodu braku rodkéw w maj tku emitenta na zaspokojenie kosztéw post powania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu

1. w przypadkach okre lonych przepisami prawa,
2. je eli zbywalno tych instrumentéw sta a si ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

4. po up ywie 6 miesi cy od dnia uprawomocnienia si postanowienia o og oszeniu upad o ci emitenta,
obejmuj cej likwidacj jego maj tku, lub postanowienia o oddaleniu przez s d wniosku o og oszenie jej
upad o ci z powodu braku rodkéw w maj tku emitenta na zaspokojenie kosztéw post powania. (§ 12 ust.2
Regulaminu ASO)

Przed podj ciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, organizator ASO mo e zawiesi
obrét tymi instrumentami finansowymi. Ponadto, zgodnie z postanowieniami 816 ust. 1 pkt 3) Regulaminu
ASO, je eli emitent nie wykonuje obowi zkéw wskazanych w rozdziale IV Regulaminu ASO, organizator
ASO mo e wykluczy instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. W przypadku
wykluczenia akcji wprowadzanych z obrotu w ASO, inwestorzy musz liczy si z utrat pynno ci przez te
papiery warto ciowe oraz spadkiem ich warto ci rynkowe;j.

1.3.5 Ryzyko nao enia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisj Nadzoru Finansowego
w przypadku niedope nienia wymaganych prawem obowi zkow

Komisja Nadzoru Finansowego mo e nao y Kkary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowi zkéw wynikaj cych z przepiséw prawa, a w szczegoélno ci obowi zkéw wynikaj cych z Ustawy o
Ofercie i Ustawy o Obrocie (art. 176 ust. 1 pkt 2 oraz art. 176a Ustawy o Obrocie; art. 53 ust. 6, art. 96 ust. 1
pkt 6 oraz art. 96 ust. 13 i ust. 14 pkt 2 Ustawy o Ofercie).

Komisja mo e w szczegdélno ci - w zale no ci od rodzaju naruszonego przez Emitenta obowi zku -
zastosowa jedn z nast puj cych kar administracyjnych:

1) nao y naEmitentakar pieni n w wysoko cido 1.000.000 z,

2) wyda wobec Emitenta decyzj o wykluczeniu, na czas okre lony lub bezterminowo, papieréw
warto ciowych z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu,

3) w pewnych wypadkach narusze zastosowa obie powy sze sankcje cznie.

W przypadku na o enia takich kar obrét instrumentami finansowymi Emitenta mo e sta si utrudniony b d
niemo liwy. Obecnie nie ma podstaw do przypuszcze , e taka sytuacja mo e zdarzy si w przyszo ciw
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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2 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

21 Emitent

Firma Spotki: TELESTO SPOLKA AKCYJNA

Siedziba, adres: 02-856 Warszawa, Ul. Ludwinowska 17

Nr telefonu, faksu: +48 22 648 84 46
+ 48 22 648 87 64

Adres strony internetowe;j: www.telestosa.pl

Adres poczty elektronicznej: telestosa@telestosa.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji w KRS: 23.10.2009 r.

Nr KRS: 0000339844

Nr REGON: 142070683

Nr NIP: 9512296356

TELESTO S.A. z siedzibg w Warszawie jest odpowiedzialna za wszelkie informacje zamieszczone w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Osoby dziatajace w imieniu TELESTO.:

Andrzej Polkowski — Prezes Zarzadu
Anna Irena tada - Wiceprezes Zarzadu
Adam Borawski - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta:

Niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Informacyjnym nie
pominigto niczego, co mogtoby wplywaé na ich znaczenie.

4@«'—\ 7‘/*‘\*““:*&*\- ryﬁeﬂéf ................

Andrzej Polkowskl Anna Irena tada Adam Borawski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



2.2 Autoryzowany Doradca

Firma:

Siedziba:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Oddziat Firmy:
Numer telefonu:
Numer faksu

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektroniczne;j:

REGON:
NIP:

Dokument Informacyjny spotki TELESTO S.A.

CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Poznan 61-832, ul. Szkolna 5/18
(+48 61) 852 18 15
(+ 48 61) 670 50 00

Warszawa 00-697, Al. Jerozolimskie 53/212
(+48 22) 356 24 81
(+48 22) 356 24 82

www.kancelaria-csw.pl
kancelaria@kancelaria-csw.pl

630204166
778-01-70-861

Osoby dziatajgce w imieniu Kancelarii CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni:
Radca Prawny Mariola Wieckowska, Partner

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Niniejszym os$wiadczamy, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect w brzmieniu przyjetym Uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZniejszymi zmianami), oraz ze wedtug naszej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze, ze Dokument Informacyjny opisuje
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

Mariola/Wieckowska
Radca Prawny, Partner



Instrumenty finansowe

3 DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1 Szczeg6 owe okre lenie rodzajow, liczby oraz cznej warto ci instrumentow
finansowych z wyszczegoélnieniem rodzajéw uprzywilej owania, wszelkich
ogranicze co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpiecze Ilub wiadcze dodatkowych

3.1.1 Rodzaj, liczbaoraz cznawarto instrumentéw finansowych

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadza nych do Alternatywnego Systemu Obrotu
na rynku NewConnect:

1) 500.000 (pi set tysi cy) Akcji zwyk ych, na okaziciela serii A, od numeru 01 do 500.000, o warto ci
nominalnej 1,00 z ( jeden) ka da Akcja.

2) 90.000,00 (s ownie: dziewi dziesi t tysi cy) Akcji zwyk ych na okaziciela serii B, od numeru 01 do
90.000, o warto ci nominalnej 1,00 z (jeden) ka da Akcja

czha warto  nominalna Akcji serii A i B wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu wynosi
590.000,00 z (pi setdziewi dziesi ttysi cy)istanowi 100% kapita u zak adowego Spo ki.

Akcje serii A i Akcje serii B nie s uprzywilejowane, nie s zabezpieczone oraz nie s z nimi zwi zane adne
wiadczenia dodatkowe.

3.1.2 Przywileje, wiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwi zane z instrumentami
finansowymi

Wszystkie Akcje wprowadzane do obrotu s Akcjami zwyk ymi na okaziciela, z ktérymi nie s zwi zane
adne szczegélne przywileje. Z Akcjami nie s zwi zane tak e adne wiadczenia dodatkowe, ani te
zabezpieczenia.

3.1.3 Ograniczenia zwi zane z instrumentami finansowymi

3.1.3.1 Ograniczenia wynikaj ce ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje adnych ogranicze w obrocie Akcjami na okaziciela Emitenta.

3.1.3.2 Umowne ograniczenia zbywania Akcji serii A

Zgodnie z tre ci punktu 4.3. Umowy inwestycyjnej z dnia 28.12.2010 r. wraz z aneksem do tej umowy z
dnia 30.05.2011 r. sp6ka TELESTO Sp. z 0.0. zobligowana jest do utrzymania nie du e ni do
31.12.2013 r. poziomu posiadanych Akcji serii A zapewniaj cych jej 51% udzia w kapitale zak adowym
Emitenta i tylu g oséw na WZA. Naruszenie tego obowi zku skutkowa b dzie obowi zkiem zap aty kary
umowne.

(Szczeg6 owy opis Umowy — pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego).

3.1.3.3 Obowi zkiiograniczenia wynikaj ce z Ustawy o Ofercie

Obrét Akcjami Emitenta, jako Akcjami spo ki publicznej, podlega b dzie niektérym ograniczeniom
okre lonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6 kach publicznych (tj. Dz.U. Nr
185, poz. 1439 — dalej Ustawa o Ofercie).

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, ka dy:
kto osi gn lub przekroczy 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby g os6w w spé ce publicznej,
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kto posiada co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
g 0sOw w tej spod ce i w wyniku zmniejszenia tego udziau osi gn odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby g oséw,
kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzia u ponad 33% ogdlnej liczby g oséw, o co najmnigj
1% ogolnej liczby g oséw,
jest obowi zany niezw ocznie zawiadomi o tym Komisj oraz spok , nie pé niej ni w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedzia si 0 zmianie udzia u w ogoélnej liczbie g oséw lub przy zachowaniu
nale ytej staranno ci még si 0 niej dowiedzie .

Obowi zki okre lone w art. 69 spoczywaj rownie na podmiocie, ktéry osi gn lub przekroczy okre lony

prog ogolnej liczby g oséw w zwi zku z:

1. zaj cieminnego ni czynno prawna zdarzenia prawnego;

2. nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowi zek nabycia ju wyemitowanych akcji sp6 ki publicznej;

3. po rednim nabyciem akcji sp6 ki publicznej.

Obowi zki okre lone w art. 69 powstaj rownie w przypadku gdy prawa gosu S zwi zane z papierami
warto ciowymi stanowi cymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa prawo g osu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa gosu uwa a si za nale ce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowi zki okre lone powy ej spoczywaj tak e na podmiotach okre lonych w art. 87 Ustawy o Ofercie, w

tym m.in. na:

1) podmiocie, w przypadku ktérego osi gni cie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby g oséw
okre lonego w tych przepisach nast puje w zwi zku z posiadaniem akcji:

przez osob trzeci w imieniu w asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy czeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynno ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Obraocie,

w ramach wykonywania czynno ci polegaj cych na zarz dzaniu portfelami, w sk ad ktérych wchodzi
jeden lub wi ksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodz cych w sk ad zarz dzanych portfeli
papieréw warto ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarz dzaj cy, mo e w imieniu zleceniodawcéw
wykonywa prawo g osu ha walnym zgromadzeniu,

przez osob trzeci , z ktor ten podmiot zawar umow , ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa g osu;

pe nomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zosta
upowa niony do wykonywania prawa g osu z akcji spé ki publicznej, je eli akcjonariusz ten nie wyda
wi  cych pisemnych dyspozycji co do sposobu g osowania;

cznie na wszystkich podmiotach, ktére czy pisemne Ilub ustne porozumienie dotycz ce
nabywania przez te podmioty akcji spo ki publicznej lub zgodnego gosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwa ej polityki wobec sp6 ki, chocia by tylko jeden z tych podmiotow
podj lub zamierza podj czynno ci powoduj ce powstanie tych obowi zkow;

podmiotach, ktére zawieraj porozumienie, o ktorym mowa w lit. c), posiadaj ¢ akcje spé ki
publicznej, w liczbie zapewniaj cej cznie osi gni cie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby g os6w okre lonego w tych przepisach.

Do liczby g os6w, ktéra powoduje powstanie obowi zkoéw okre lonych powy ej wlicza si :
1) liczb g oséw posiadanych przez podmioty zale ne — po stronie podmiotu dominuj cego;
2) liczb goséw z akcji obj tych pe nomocnictwem — po stronie pe nomocnika, ktéry zosta
upowa hiony do wykonywania prawa g osu,
3) liczb g oséw z wszystkich akcji, nawet je eli wykonywanie z nich prawa g osu jest ograniczone lub
Wy czone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowi zki okre lone w zapisach powy ej powstaj réwnie w przypadku, gdy prawa g osu s zwi zane z
papierami warto ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry mo e nimi rozporz dza
wed ug w asnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie mo e wykonywa prawa g osu z akcji
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spo ki publicznej b d cych przedmiotem czynno ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powoduj cego
osi gni cie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby g oséw, je eli osi gni cie lub przekroczenie tego
progu nast pio z naruszeniem obowi zkéw okre lonych powy ej. W przypadku naruszenia tego zakazu
prawo g osu wykonane z akcji spo ki publicznej nie jest uwzgl dniane przy obliczaniu wyniku g osowania nad
uchwa walnego zgromadzenia, z zastrze eniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie przedmiotem obrotu nie mog by akcje obci one zastawem, do
chwili jego wyga ni cia. Wyj tkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nast puje w wykonaniu umowy, o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

3.1.3.4 Obowi zkiiograniczenia wynikaj ce z Ustawy o Obrocie

Obrét Akcjami Emitenta, jako Akcjami spo ki publicznej, podlega ograniczeniom okre lonym w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm. — dalej Ustawa o
Obracie.).

Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie okre la, e w przypadku gdy wymaga tego bezpiecze stwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagro ony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizuj ca
alternatywny system obrotu, na  danie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpocz cie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie d u szy ni 10 dni. W przypadku gdy obré6t okre lonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okoliczno ciach wskazuj cych na mo liwo zagro enia prawid owego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpiecze stwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na  danie KNF, firma inwestycyjna organizuj ca alternatywny
system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie du szy ni miesi c. Na danie
KNF, firma inwestycyjna organizuj ca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagra a w sposoéb istotny prawid owemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpiecze stwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Na podstawie art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie wszystkie ni ej wskazane
wymogi i zakazy odnosz si nie tylko do instrumentéw finansowych rynku regulowanego, ale réwnie do
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub b d cych przedmiotem
ubiegania si o takie wprowadzenie.

Ustawa o Obrocie zawiera szereg przepiséw odnosz cych si do post powania z tzw. informacj poufn ,
ktéra zosta a zdefiniowana w art. 154 ustawy. Zasadniczo jest to okre lona w sposéb precyzyjny informacja
dotycz ca instrumentéw finansowych, ktéra nie zosta a przekazana do publicznej wiadomo ci, a ktéra po
takim przekazaniu mog aby w istotny sposéb wpyn na cen danych instrumentéw finansowych lub na
cen powi zanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych.

Kto posiada informacj poufn nie mo e jej wykorzystywa . Zgodnie z art. 156 ust. 3 ustawy o Obrocie w
przypadku uzyskania informacji poufnej przez osob prawn Ilub jednostk organizacyjn nieposiadaj c
osobowo ci prawnej, zakaz, o ktbrym mowa powy ej, dotyczy réwnie 0s06b fizycznych, ktére uczestnicz w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadaj cej osobowo ci prawnej. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na
rachunek w asny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacj poufn b d c w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek w asny lub osoby trzeciej, innej czynno ci prawne;j
powoduj cej lub mog cej powodowa rozporz dzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 156
ust 5. ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umo liwianie lub u atwianie wej cia w posiadanie
przez osob nieuprawnion informacji poufnej dotycz cej:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 156
ust. 4 pkt 1;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okre lonych w art. 156 ust. 4 pkt. 1;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okre lonych w art. 156 ust. 4 pkt. 1.
Zgodnie z art. 159 Ustawy o Obrocie cz onkowie zarz du, rady nadzorczej, prokurenci lub pe nomocnicy
Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostaj ce z tym Emitentem w stosunku

zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mog nabywa lub zbywa na rachunek
wasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotycz cych akcji Emitenta oraz innych
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instrumentéw finansowych z nimi powi zanych w czasie obowi zywania tzw. okresu zamkni tego. Osoby
wskazane powy ej ponadto nie mog dokonywa na rachunek w asny lub na rachunek osoby trzeciej innych
czynno ci prawnych, powoduj cych lub mog cych powodowa rozporz dzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania tzw. okresu zamkni tego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.
Jednocze nie zakaz ten odnosi si do dzia ania powy szych oséb jako organow osob prawnych, a w
szczegoblno ci do podejmowania czynno ci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez
dan osob prawn , narachunek wasny b d osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotycz cych
akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powi zanych lub mog cych powodowa
rozporz dzenie takimi instrumentami finansowymi przez t osob prawn , na rachunek w asny lub osoby
trzeciej.

Okresem zamkni tym jest:

okres od wej cia w posiadanie informacji poufnej dotycz cej Emitenta lub instrumentow finansowych,
spe niaj cych warunki okre lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomo ci,

w przypadku raportu rocznego — dwa miesi ce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo ci
lub okres pomi dzy ko cem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo ci,
gdyby okres ten by krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba e osoba fizyczna nie posiada a
dost pu do danych finansowych, na podstawie ktérych zosta sporz dzony raport,

w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo ci
lub okres pomi dzy dniem zako czenia danego kwartau a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomo ci, gdyby okres ten by krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba e osoba fizyczna nie
posiada a dost pu do danych finansowych, na podstawie ktérych zosta sporz dzony raport.

Powy szych ogranicze nie stosuje si do czynno ci wskazanych w art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie, a w
tym m.in. do czynno ci dokonywanych:

w wykonaniu umowy zobowi zuj cej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotycz cych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powi zanych zawartej na
pi mie zdat pewn przed rozpocz ciem biegu danego okresu zamkni tego,

w zwi zku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, w zwi zku z
ofert skierowan do pracownikéw lub os6b wchodz cych w sk ad statutowych organéw Emitenta, pod
warunkiem e informacja na temat takiej oferty by a publicznie dost pna przed rozpocz ciem biegu
danego okresu zamkni tego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoby wchodz ce w skad organow zarz dzaj cych lub
nadzorczych emitenta albo b d ce jego prokurentami, oraz inne osoby, pe ni ce w strukturze organizacyjnej
emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaj stay dost p do informacji poufnych dotycz cych bezpo rednio
lub po rednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywieraj cych wp yw na
jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dzia alno ci gospodarczej s obowi zane do przekazywania KNF
oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwi zane na w asny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotycz cych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powi zanych z tymi papierami warto ciowymi, dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub b d cych przedmiotem ubiegania si 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.
W przypadku, naruszenia obowi zkéw opisanych powy ej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1 Ustawy o
Obrocie na osob wymienion w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a, ktdra w czasie trwania okresu zamkni tego
dokonuje czynno ci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1, KNF mo e nao y , w drodze decyzji, kar pieni n
do wysoko ci 200 000 z, chyba e osoba ta zleci a uprawnionemu podmiotowi prowadz cemu dzia alno
maklersk zarz dzanie portfelem jej papierow warto ciowych, w sposéb ktory wy cza ingerencj tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje.
Na osob , ktora nie wykona a lub nienale ycie wykona a obowi zek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1
Ustawy o Obrocie, KNF mo e nao y , w drodze decyzji, kar pieni n w wysoko ci do 100 000 z, chyba
e osoba ta zleci a uprawnionemu podmiotowi prowadz cemu dziaalno maklersk zarz dzanie portfelem
jej papieréw warto ciowych, w sposéb ktéry wy cza wiedz tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach
tego zarz dzania albo przy zachowaniu nale ytej staranno ci nie wiedzia a lub nie moga si dowiedzie o
dokonaniu transakciji.

3.1.4 Ograniczenia wynikaj ce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw or azz
Rozporz dzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli kon  centracji przedsi  biorstw.

Nabywanie akcji Emitenta mo e skutkowa dokonaniem koncentracji przedsi biorcéw naruszaj cej
konkurencj . Zagadnienie to reguluj ustawa z 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
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(Dz. U. Nr 50, poz. 331) oraz Rozporz dzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsi biorstw zwanego dalej Rozporz dzeniem w Sprawie Koncentraciji.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw nak ada na przedsi biorc obowi zek zg oszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), je eli czny wiatowy obrot
przedsi biorcow uczestnicz cych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaj cym rok zg oszenia
przekracza rownowarto  1.000.000.000 euro lub je eli czny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsi biorcow uczestnicz cych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaj cym rok zg oszenia
przekracza réwnowarto  50.000.000 euro. Obowi zek zg oszenia dotyczy m.in. zamiaru:

po czenia dwdch lub wi cej samodzielnych przedsi biorcéw;

przej cia - przez nabycie lub obj cie akcji, innych papieréw warto ciowych, udzia 6w lub w jakikolwiek

inny sposéb - bezpo redniej lub po redniej kontroli nad jednym Ilub wi cej przedsi biorcami przez

jednego lub wi cej przedsi biorcow;

utworzenia przez przedsi biorcéw wspdlnego przedsi biorcy;

nabycia przez przedsi biorc cz ci mienia innego przedsi biorcy (cao cilub cz ci przedsi biorstwa),

je eli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoéch lat obrotowych poprzedzaj cych

zg oszenie przekroczy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto  10.000.000 euro.

Nie podlega zg oszeniu m.in. zamiar koncentracji:
je eli obrét przedsi biorcy, nad ktérym ma nast pi przej cie kontroli, przez nabycie lub obj cie akcji,
innych papieréw warto ciowych, udzia éw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezpo redniej lub po redniegj
kontroli nad jednym Ilub wi cej przedsi biorcami przez jednego lub wi cej przedsi biorcow, nie
przekroczy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejw adnym z dwéch lat obrotowych poprzedzaj cych
zg oszenie rownowarto ci 10.000.000 euro;
przedsi biorcéw nale cych do tej samej grupy kapita owej.

Zg oszenia zamiaru koncentracji dokonuj wspllnie cz cy si przedsi biorcy, wspoélnie wszyscy
przedsi biorcy bior cy udzia w utworzeniu wspélnego przedsi biorcy, przedsi biorca przejmuj cy kontrol ,
przedsi biorca nabywaj cy cz mienia innego przedsi biorcy. Post powanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by zako czone nie p6 niej ni w terminie 2 miesi cy od dnia jego
wszcz cia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub up ywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta wydana, przedsi biorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgoszeniu, s obowi zani do
wstrzymania si  od dokonania koncentracji. Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgod na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélno ci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominuj cej na rynku.

Z powodu niedochowania obowi zkéw, wynikaj cych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
Prezes UOKIK mo e nao y na przedsi biorc w drodze decyzji kar pieni n w wysoko ci nie wi kszej
ni  10% przychodu osi gni tego w roku rozliczeniowym, poprzedzaj cym rok nao enia kary, je eli
przedsi biorca ten, cho by nieumy Inie, dokona koncentracji bez uzyskania zgody.

Rozporz dzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotycz ce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspoélnotowym, a wi ¢ obejmuj cych przedsi biorstwa i powi zane z nimi podmioty, ktére przekraczaj
okre lone progi obrotu towarami i us ugami.

Rozporz dzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wy cznie koncentracje prowadz ce do trwa ej zmiany
struktury w asno ciowej w przedsi biorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegaj zg oszeniu do Komisiji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) og oszeniu publicznej oferty, lub

C) przej ciu wi kszo ciowego udzia u.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporz dzenia w Sprawie Koncentracji mo na réwnie
dokona w przypadku, gdy przedsi biorstwa posiadaj wst pny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspélnotowym.

Zawiadomienie Komisji su y uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsi biorstw posiada wymiar wspolnotowy w nast puj cych przypadkach:
gdy czny wiatowy obrét wszystkich przedsi biorstw, uczestnicz cych w koncentracji, wynosi wi cej
ni 5 miliardéw euro, oraz
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gdy czny obr6t przypadaj cy na Wspélnot Europejsk ka dego z co najmniej dwéch przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 250 milionéw euro, chyba e ka de z przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji uzyskuje wi cej ni dwie trzecie swoich  cznych obrotow,
przypadaj cych na Wspélnot , w jednym i tym samym pa stwie cz onkowskim.

Koncentracja przedsi biorstw ma wymiar wspolnotowy réwnie w przypadku, gdy;

czny wiatowy obrét wszystkich przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 2,5
miliarda euro,
w ka dym z co najmniej trzech pa stw czonkowskich czny obrét wszystkich przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 100 milionéw euro,
w ka dym z co najmniej trzech pa stw czonkowskich czny obrét wszystkich przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 100 milionéw euro, z czego czny obrot co najmniej
dwdch przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

czny obrét, przypadaj cy na Wspélnot Europejsk , ka dego z co najmniej dwoch przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni 100 milionéw euro, chyba e ka de z przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji uzyskuje wi cej ni  dwie trzecie swoich  cznych obrotow
przypadaj cych na Wspélnot w jednym i tym samym pa stwie cz onkowskim.

3.2 Okre lenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansow ych

3.2.1 Organ uprawniony do podj cia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podj cia decyzji o podwy szeniu kapita u zak adowego poprzez emisj akcji, na
mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3.2.2 Dataiformy podj cia decyzji o emisji instrumentoéw finansowych

Akcje serii A zostay wyemitowane zgodnie z tre ci Aktu Zao ycielskiego Spo ki obj tego aktem
notarialnym z dnia 14.08.2009 r., sporz dzonym w Kancelarii Notarialnej Dariusza Jab o skiego, Warszawa,
ul. Marsza kowska 140 lok. 100 (Rep. A nr 4188/2009) jako akcje zwyk e na okaziciela w liczbie 500.000,00,
o numerach od 1 do 500.000, o warto ci nominalnej 1,00 z ka da akcja. Spo ka zosta a zawi zana przez
jedynego za o yciela- TELESTO Sp. z ograniczon odpowiedzialno ci .

Poni ej przytoczona zostanie tre  aktu notarialnego z dnia 14.08.2009 zawieraj cy tre uchway w sprawie
emisji Akcji serii A :

»AKt zawi zania spé ki akcyjnej

§ 1. Stawaj cy w imieniu reprezentowanej Spo ki o wiadczyli, e zawi zuj spék akcyjn pod firm

TELESTO Sp6 ka Akcyjna, w skrocie TELESTO S.A.

§ 2. Kapita zak adowy Spé ki wynosi b dzie 500.000,00 z (pi set tysi cy z otych) i b dzie si dzieli na

500.000,00 (pi set tysi cy) akcji na okaziciela serii A o warto ci hominalnej 1,00 z (jeden z oty) ka da

akcja.

§ 3. W powy szym kapitale zak adowym TELESTO Sp.z.0.0. obejmuje wszystkie akcje, czyli obejmuje

500.000,00 (pi set tysi cy) akcji na okaziciela serii A, o warto ci nominalnej 1,00 z (jeden z oty) ka da, o
cznej warto ci nominalnej 500.000,00 z (pi settysi cy z otych).

§ 4. Cena emisyjna akcji jest rowna ich warto ci nominalnej.

8§ 5. Akcje zostan op acone w nast puj cy sposoéb:

Y (jedna czwarta) cz kapita u zak adowego zostanie op acona przed zarejestrowaniem Spé ki, za ¥

(trzy czwarte) cz ci kapita u zak adowego zostanie op acone do ko ca 2009 (dwa tysi ce dziewi tego)

roku.

Akcje zostan op acone wk adami pieni nymi.

§ 6. Stawaj cy w imieniu TELESTO Sp.z.0.0. jako Za o0 yciela Spé ki w niniejszym o wiadczyli, e pierwsze

organy Spo6 ki zostan ustanowione w odr bnym akcie.

§ 7. Aktem niniejszym stawaj cy w imieniu Za o yciela Sp6 ki wyra aj zgod na zawi zanie powy szej

Spo6 ki Akeyjnej, na obj cie akcji jak wy ej i przyjmuj statut Spo ki Akcyjnej o brzmieniu jak poni ej.

...)
Wopis Spo ki do rejestru przedsi biorcéw KRS zosta dokonany w dniu 23.10.2009 r.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj o uchwa nr 3 o wyra eniu zgody na ubieganie si o
wprowadzenie Akcji serii A do obrotu na rynku NewConnect, o nast puj cejtre ci:

Uchwaanr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

TELESTO Spé ka Akcyjna

Z dnia 17 maja 2010 roku
W sprawie wyra enia zgody na ubieganie si o0 wprowadzenie Akcji serii A do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez Gied Papieréw
Warto ciowych w Warszawie S.A. oraz na dematerializacj tych akcji i na zawarcie z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto ciowych S.A. umowy o ich rejestracj , a tak e w sprawie udzielenia
Zarz dowiniezb dnych upowa nie w powy szym zakresie.

.Nadzwyczajne walne Zgromadzenie TELESTO Sp6 ka Akcyjna, maj ¢ na uwadze tre art. 5 ust. 1 pkt. 3),
ust. 4 oraz ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005, Nr
183, poz. 1538 z pé n. zm.) postanawia co nast puje:

8§ 1 Walne Zgromadzenie wyra a zgod na dematerializacj oraz na ubieganie si 0 wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect zorganizowanym przez Gied Papieréw
Warto ciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii A wyemitowanych jako akcje za o ycielskie Spo ki.

§ 2 Walne Zgromadzenie upowa nia zarz d do podj cia wszystkich czynno ci niezb dnych dla rejestraciji
wszystkich akcji serii A w depozycie papierow warto ciowych oraz dla wprowadzenia tych akcji do obrotu
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gied Papieréw Warto ciowych w Warszawie S.A.
Zarz d umocowany jest w szczegélno ci do:

a) zo enia wszelkich wnioskéw, dokumentéw Ilub zawiadomie do Komisji Nadzoru
Finansowego

b) zawarcia odpowiednich umoéw z Krajowym depozytem Papieréw Warto ciowych S.A., w
szczegolno ci umowy o rejestracj akcji serii A w depozycie papierow warto ciowych

c) zo enia wszelkich wnioskéw, dokumentow lub zawiadomie w celu wprowadzenia akcji serii
A do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez
Gied Papierow Warto ciowych w warszawie S.A.”

Akcje serii B zostay wyemitowane na podstawie uchway nr 6 i nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 22.09.2010 r. o nast puj cej tre ci:

Uchwaanr6i?
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TELESTO S.A.
w sprawie podwy szenia kapita u zak adowego Spé ki poprzez emisj akcji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji no wej emisji, zmiany Statutu Spé ki o raz
przyj cia tekstu jednolitego Statutu.

,=Jchwa a Nr 6.

1.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TELESTO Spo ki Akcyjnej (,Sp6 ka”) na podstawie art.
430 81, art. 431 81 i 82 pkt 1, art. 432 81 oraz art. 433 8§82, a tak e na podstawie art. 310 8 2 i 4 w zw. z art.
431 § 7 Kodeksu sp6 ek handlowych podwy sza kapita zak adowy Spé ki z kwoty 500.000,00 z (pi set
tysi cy z otych) do kwoty nie wi kszej ni 590.000,00 z (pi setdziewi dziesi ttysi cy z otych), tj. o kwot
nie wi ksz ni 90.000,00 z (dziewi dziesi t tysi cy zotych) poprzez emisj nie wi cej ni 90.000
(dziewi dziesi ciu tysi cy) akcji zwyk ych, na okaziciela serii B o jednostkowej warto ci nominalnej 1 z (
jeden z oty) , (,Akcje Serii B).

2. W interesie Spo ki wy cza si prawo poboru Akcji Serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy. Opinia
Zarz du uzasadniaj ca powody wy czenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporz dzona na podstawie art. 433 82 Kodeksu sp6 ek handlowych, stanowi za cznik do niniejszej uchway.
3. Akcje Serii B zostan pokryte wy cznie wk adami pieni  nymi.
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4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowa nia Zarz d Spo ki do ustalenia ceny emisyjnej
Akgcji Serii B, przy czym cena emisyjna ka dej akcji nie mo e by ni szani 10,00 z.
5. Akcje Serii B uczestniczy b d w dywidendzie pocz wszy od wyp at z zysku, jaki przeznaczony b dzie
do podzia u za pierwszy rok obrotowy Spo6 ki, ko ¢z cy si 31 grudnia 2010 roku.
6. Akcje Serii B zostan zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej podmiotowi lub podmiotom
wskazanym przez Zarz d Spo ki.
7. Spo ka zawrze umowy o0 obj ciu Akcji Serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu sp6 ek handlowych w
terminie do dnia 20 grudnia 2010 roku.
8. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowa nia Zarz d Spo6 ki do :
a. podj cia wszelkich czynno ci zwi zanych z podwy szeniem kapita u zak adowego i emisj akcji
Serii B, w szczego6lno ci do okre lenia zasad przeprowadzenia subskrypcji prywatnej oraz do
oferowania Akcji Serii B i zawierania umow obj cia Akcji Serii B,
b. zo enia o wiadczenia o wysoko ci obj tego kapitau zak adowego celem dostosowania
wysoko ci podwy szonego kapita u zak adowego i liczby Akcji Serii B, stosownie do tre ci art. 310 §
2i84wzw. z art. 431 § 7 Kodeksu sp6 ek handlowych,
c. rezygnacji ze z o enia oferty zawarcia umowy o obj ciu Akcji Serii B, w przypadku braku
zainteresowania przyj ciem tej oferty ze strony podmiotow wskazanych przez Zarz d Spé ki.
Uchwa a wchodzi w ycie z dniem jej podj cia.
Za cznik do uchway nr 6 — OPINIAZARZ DU TELESTO Spé ka Akcyjna.
Zarz d Spé ki TELESTO S.A. z siedzib w Warszawie, dziaaj ¢ w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spé ek
handlowych, przedstawia swoj opini w sprawie wy czenia prawa poboru Akcji Serii B. Uchwaa o
podwy szeniu kapita u zak adowego ma na celu pozyskanie znacz cego w stosunku do wielko ci Spé ki
kapita u od nowych inwestoréw. Spo ka zamierza przeznaczy kapita pozyskany w drodze subskrypcji
przede wszystkim na sfinansowanie nabycia uprawnie do wykorzystywania praw w asno ci przemys owej
oraz know-how zwi zanych z systemami wytwarzania i wykorzystywania mgy wodnej dla celéw redukcji
zapylania. W opinii Zarz du pozyskanie tych uprawnie jest warunkiem koniecznym dalszego,
dynamicznego rozwoju Spo ki. Spé ka zamierza tak e ubiega u wprowadzenie wszystkich swych akcji do
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gied Papierow Warto ciowych. Wy czenie prawa
poboru akcji serii B pozwoli na pozyskanie nowego akcjonariusza, a tym samym przyczyni si do
rozproszenia akcji. Pozostawienie okre lenia ceny emisyjnej akcji zwyk ych na okaziciela serii B Zarz dowi
Spo ki umo liwi ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej warto ci Spé ki i zainteresowania
potencjalnych inwestoréw ofert przy poszanowaniu praw akcjonariuszy Spé ki. Cena emisyjna po jakiej
oferowane b d akcje serii B ustalona zostanie przez Zarz d na podstawie warto ci rynkowych z
uwzgl dnieniem aktualnej warto ci Spo ki, jej potencjau oraz zainteresowania ze strony potencjalnych
inwestorow.
Uchwa a Nr 7.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TELESTO Sp6 ki Akcyjnej postanawia zmieni § 6 ust. 1
i 2 Statutu Spo ki, ktére otrzymuj nast puj ce, nowe brzmienie:
(8 6)
(1.) Kapita zak adowy Sp6 ki wynosi nie wi cej ni 590.000,00 z (pi set dziewi dziesi ttysi cy zotych)i
dzieli si na:
a. 500.000,00 (pi set tysi cy) akcji zwyk ych, na okaziciela serii A o warto ci nhominalnej 1,00 z
(jeden z oty) ka da akcja,
b. nie wi cej ni 90.000 (dziewi dziesi t tysi cy) akcji zwyk ych, na okaziciela serii B o warto ci
nominalnej 1,00 z (jeden z oty) ka da akcja.
(2.) Akcje serii A obj te zosta y za wk ady pieni ne i op acone w % (jednej czwartej) ich warto ci nominalnej
przed zarejestrowaniem Spo ki.”
Uchwa a wchodzi w ycie z dniem jej podj cia.”

O wiadczenie Zarz du o wysoko ciobj tego kapita u zak adowego wraz z postanowieniem o
dookre leniu wysoko ci kapita u zak adowego
z dnia 24.01.2011 r.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spé ki TELESTO S.A. w dniu 22 wrze nia 2010r. podj o uchway nr
6 i 7 (obj te protoko em notarialnym sporz dzonym przez Dariusza Jab o skiego, Notariusza w Warszawie,
dnia 22 wrze nia 2010 r. Rep. A nr 5020/2010) w przedmiocie: podwy szenia kapita u zak adowego Spo ki z
kwoty 500.000,00 z (pi set tysi cy zotych) do kwoty nie wi kszej ni 590.000,00 z (pi set
dziewi dziesi t tysi cy z otych) tj. o kwot nie wi ksz ni 90.000,00 z (dziewi dziesi t tysi cy z otych)
poprzez emisj nie wi cej ni 90.000 (dziewi dziesi t tysi cy) akcji zwyk ych na okaziciela serii B o
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jednostkowej warto ci nominalnej 1 z (jeden zoty) (,Akcje Serii B”), oraz zmiany Statutu Spé ki w tym
zakresie, postanawiaj c jednocze nie, e:
- akcje serii B zostan zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej podmiotowi lub podmiotom wskazanym
przez Zarz d Spo ki, zwy czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
- Sp6 ka zawrze umowy o obj ciu akcji serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu sp6 ek handlowych w
terminie do dnia 20 grudnia 2010 roku.
2. Uchwa nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6 ki TELESTO S.A. z dnia 28 grudnia 2010 r.
(obj t protoko em notarialnym sporz dzonym przez czyni ¢ notariusz dnia 28 grudnia 2010 r. Rep. A nr
3/2010) powy szy termin do zawarcia uméw o obj ciu akcji serii B zosta przed u ony do dnia 31 grudnia
2010 roku.

W wykonaniu powy szych uchwa, Sp6é ka TELESTO S.A. z siedzib w Warszawie zawar a w dniu
29 grudnia 2010 r. ze Spék Grupa-T S.A. z siedzib w Warszawie umow obj cia akcji w subskrypciji
prywatnej, moc ktorej Spo ka Grupa-T S.A. obj a w kapitale zak adowym Spé ki TELESTO S.A. 90.000
(dziewi dziesi t tysi cy) akcji nowej emisji, zwyk ych, na okaziciela, serii B o jednostkowej warto ci
nominalnej 1,00 z (jeden z oty), po jednostkowej cenie emisyjnej w kwocie 10,00 z (dziesi z otych), za
wk ad pieni nyw cznejwysoko ci 900.000,00 z (dziewi settysi cy z otych).

§ 2. Pan Andrzej Polkowski, Pani Anna ada i Pan Ad am Borawski jako Zarz d Spo ki pod firm TELESTO
Spo6 ka Akcyjna z siedzib w Warszawie, dziaaj ¢ na podstawie art. 431 8§ 7 w zwi zku z art. 310 § 2
kodeksu sp6 ek handlowych, oraz uchway nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 22 wrze nia 2010 r. w sprawie podwy szenia kapita u zak adowego Spoé ki w drodze emisji Akcji Serii B,
z wy czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w trybie oferty prywatnej, w zwi zku z
obj ciem przez Spo k Grupa-T S.A. z siedzib w Warszawie 90.000 (dziewi dziesi ciu tysi cy) akcji serii
B, o wiadczaj , e obj ty w drodze emisji akcji serii B, kapita zak adowy wynosi 90.000,00 z
(dziewi dziesi ttysi cy z otych) i mie cisi w granicach okre lonych przez Statut.

W zwi zku z powy szym, Zarz d Spo ki TELESTO S.A., dzia aj c stosownie do przepisu art. 431 § 1
i 7w zwi zku z art. 310 § 4 kodeksu sp6 ek handlowych, dookre la wysoko kapitau zak adowego w
Statucie Spo ki i stwierdza, e kapita zak adowy Spé ki wynosi 590.000,00 z (pi set dziewi dziesi t
tysi cy z otych), wobec czego 8 6 ust. 1 Statutu Spo ki otrzymuje nast puj ce brzmienie:

86
Kapita zak adowy Spé ki wynosi 590.000,00 z (pi set dziewi dziesi ttysi cy)idzielisi na:
a) 500.000 (pi set tysi cy) akcji zwyk ych, na okaziciela serii A 0 warto ci nominalnej 1,00 z (jeden)
ka da akcja,
b) 90.000 (dziewi dziesi t tysi cy) akcji zwyk ych, na okaziciela serii B i warto ci nhominalnej 1,00 z
(jeden) ka da akcja.”

Podwy szenie kapitau o emisj Akcji serii B oraz wynikaj ce z tego zmiany Statutu w dniu 4.02.2011 r.
zosta y zarejestrowane przez S d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydzia Gospodarczy w
rejestrze przedsi biorcéw KRS.

Warunki oferty Akcji serii B
Zgodnie z o wiadczeniem zarz du oferta sprzeda y przebiega a w sposdb nast puj cy:

Nawi zuj ¢ do upowa nienia zawartego w tre ci uchway nr 6 NWZ z dnia 22.09.2010 r. dotycz cego
podwy szenia kapitau o emisj Akcji serii B oraz o wiadczenia Zarz du o wysoko ci obj tego kapita u
zak adowego z dnia 24.01.2011 r. Zarz d skierowa propozycj nabycia Akcji serii B do 4 podmiotéw.
Minimalny poziom ceny emisyjnej zosta ustalony uchwa NWZA w wysoko ci 10 z za Akcj i taka cena
zosta a zaproponowana w ofercie do inwestoréw w oparciu o projekcje przedstawione przez Zarz d spo ki.
Inwestorzy, do ktorych skierowano propozycj nabycia zostali wskazani przez Zarz d Spo ki. Inwestorzy
zostali pisemnie poinformowali o warunkach oferty sprzeda y, a tak e o profilu i przedmiocie dzia alno ci
Emitenta, jego historii oraz strategii i perspektywach rozwoju jak réwnie o planowanym wprowadzeniu AKcji
serii B do obrotu w systemie NewConnect. Szczegdy powy szej oferty zostay przedstawione w trakcie
indywidualnych spotka z inwestorami. Oferta nie zosta a skierowana do inwestorow kwalifikowanych ze
wzgl du na niewielk jej warto . Oferta przeprowadzona by a w okresie od pa dziernika do grudnia 2010 r.
Propozycja nabycia zosta a skierowana do 4 podmiotéw. Na propozycj nabycia akcji odpowiedziay 4
podmioty, z czego 1 wyrazi zainteresowanie obj ciem emisji. W wyniku negocjacji Akcje serii B zostay
przydzielone jednemu inwestorowi — osobie prawnej z ktérym zosta a zawarta umowa obj cia Akcji w dniu
29.12.2010r.
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Umow obj cia akcji poprzedza a Umowa Inwestycyjna z dnia 28.12.2010 r. ktérej stron oprécz Inwestora —
Grupa T S.A. by Emitent oraz akcjonariusz Emitenta - TELESTO Sp. z 0.0. Za cznik do cytowanej umowy
stanowi dokument sporz dzony przez Zarz d Emitenta w formie pisemnej - ,Biznes Plan”. Biznes Plan
opisywa cele, metody dzia ania i przedstawia szczegéow analiz stanu Spoé ki, rednioterminowy i
kompleksowy spis celéw i planowanych dziaa Emitenta, zawieraj cy analiz rynku na ktérym dziaa i
planuje dziaa Emitent, analiz konkurencji Emitenta i prognoz finansow Emitenta wraz ze wskazaniem
réde i poziomu przychodéw oraz kosztéw wraz z planowanym poziomem rentowno ci Emitenta
(Szczeg6 owy opis Umowy Inwestycyjnej pkt 4.18 Dokumentu Informacyjnego).

Uchwa anr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sp6 ki Telesto Spé ka Akcyjna z siedzib w Warszawie
Z dnia 6 maja 2011 r.
w sprawie wyra enia zgody na dematerializacj  Akcji serii B

~Walne Zgromadzenie Spo ki Telesto S.A., maj ¢ na uwadze tre art. 12 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o sp6 kach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z p6 n. zm.) oraz art. 5 ust. 1 pkt. 3,
ust. 4 oraz ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005, Nr
183, poz. 1538 z pé n. zm.) postanawia co nast puje:

81

Walne Zgromadzenie wyra a zgod na dematerializacj oraz na ubieganie si 0 wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect organizowanym przez Gied Papierow
Warto ciowych w Warszawie S.A. wszystkich Akcji serii B.

§2

Walne Zgromadzenie upowa nia Zarz d do podj cia wszystkich czynno ci niezb dnych dla rejestracji
wszystkich Akcji serii B w depozycie papieréw warto ciowych oraz dla wprowadzenia tych Akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gied Papierow Warto ciowych w Warszawie S.A.
Zarz d umocowany jest w szczeg6lno ci do:

a) zo enia wszelkich wnioskéw, dokumentow lub zawiadomie Komisji Nadzoru Finansowego

b) zawarcia odpowiednich uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Warto ciowych S.A., w
szczegolno ci umowy o rejestracj AKcji serii B w depozycie papieréw warto ciowych

c) zo enia wszelkich wnioskéw, dokumentow lub zawiadomie w celu wprowadzenia Akcji serii B do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gied
Papieréw Warto ciowych w Warszawie S.A.”

3.3 Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicz w dywidendzie

Akcje serii Ai B s réwne w prawach do dywidendy, wobec czego na jedn akcj przypada dywidenda w
wysoko ci kwoty przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wyp aty akcjonariuszom
podzielonej przez liczb wszystkich akcji Emitenta. Statut nie ustanawia adnego uprzywilejowania w tej
kwestii.

Zarowno Akcje serii A i serii B mog uczestniczy w dywidendzie pocz wszy od wyp at z zysku jaki
przeznaczony b dzie przez Walne Zgromadzenie do podzia u za pierwszy rok obrotowy Spé ki, ko ¢z cy si
31.12.2010 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 06.05.2011 r. uchwa nr 4 zatwierdzi o sprawozdanie finansowe
Spo6 ki za okres od dnia 23.10.2009 r. do dnia 31.12.2010 r. wykazuj ce strat netto w kwocie 849.788,93 z .
W zwi zku z powy szym wyp ata dywidendy za ten okres jest obiektywnie niemo liwa.

Uchwa nr 6 Walne Zgromadzenie postanowi o pokry strat z zyskéw przysz ych okresow.
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3.4 Prawa zwi zane z instrumentami finansowymi oraz zasady realiz  acji tych
praw

Prawa i obowi zki zwi zane z wprowadzanymi do obrotu akcjami Emitenta s okre lone w przepisach
Kodeksu spé ek handlowych, w Statucie Emitenta oraz w innych przepisach prawa.

Akcjonariuszowi Emitenta przys uquj nast puj ce prawa o charakterze maj _tkowym:

Prawo do udziau w zysku wykazanym w sprawozdaniu f  inansowym, zbadanym przez bieg ego
rewidenta, ktéry zosta przeznaczony przez walne zg romadzenie w drodze uchway o podziale zysku
do wyp aty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si w stosunku do liczby akcji (art. 347 KSH). Statut nie
przewiduje innego sposobu podzia u zysku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s akcjonariusze, ktérzy s posiadaczami akcji w dniu
dywidendy. W dniu dywidendy ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy. Dzie ten
wyznacza zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzie ten mo e by wyznaczony albo na dzie powzi cia
uchway o podziale zysku albo na inny dzie w okresie kolejnych trzech miesi cy, licz ¢ od dnia powzi cia
uchway (art. 348 8 3 KSH). W my | art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy powstaje zasadniczo w dniu
powzi cia uchway o0 podziale zysku, jednak je li Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku
wyznaczy o dzie dywidendy na dzie inny, ni dzie powzi cia uchway, wéwczas prawo akcjonariuszy do
dywidendy powstaje w dniu dywidendy. Prawo do wyp aty dywidendy staje si za wymagalne od dnia
terminu wyp aty dywidendy. Wed ug art. 348 § 3 KSH termin wyp aty dywidendy ustalany jest przez
zwyczajne Walne Zgromadzenie. Przy okre laniu terminu wyp aty dywidendy na uwadze mie nale y tak e
brzmienie Szczeg6 owych Zasad Dzia ania KDPW.

Zgodnie z § 124 ust. 1 Szczegé owych Zasad Dzia ania Krajowego Depozytu Papieréw Warto ciowych
Emitent informuje Krajowy Depozyt o wysoko ci dywidendy przypadaj cej na jedn akcj oraz o terminach:
o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyp aty dywidendy nie pé niej ni 10 dni przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy, a tak e przesy a do Krajowego Depozytu odpis uchway w a ciwego organu
spo ki w tych sprawach.

Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegb owych Zasad Dzia ania Krajowego Depozytu Papieréw Warto ciowych dzie
wyp aty dywidendy mo e przypada najwcze niej dziesi tego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Zgodnie z 8 124 ust. 3 Szczegd owych Zasad Dzia ania Krajowego Depozytu Papieréw Warto ciowych w
terminie, o ktorym mowa w ust.1, emitent przekazuje ponadto:

a) Krajowemu Depozytowi - informacj okre laj ¢ liczb akcji wasnych, na ktore dywidenda nie b dzie
wyp acana, oraz konta, na ktérych w Krajowym Depozycie rejestrowane s te akcje,

b) uczestnikom prowadz cym rachunki papieréw warto ciowych dla akcji wasnych emitenta, na ktore
dywidenda nie b dzie wyp acana —informacj okre laj ¢ liczb tych akgciji.

Je eli w terminie, o ktdrym mowa w ust.1, emitent nie b dzie w stanie okre li liczby akcji w asnych, na ktére
dywidenda nie b dzie wyp acana, woéwczas jest on zobowi zany przekaza Krajowemu Depozytowi oraz
wa ciwym uczestnikom informacje, o ktérych mowa w lit. a i b, najp6é niej do dnia ustalenia prawa do
dywidendy.

Zgodnie z 8 130 ust. 1 Szczegd owych Zasad Dzia ania Krajowego Depozytu Papieréw Warto ciowych w
terminie wyp aty dywidendy do godz. 11.30 emitent jest zobowi zany postawi do dyspozycji Krajowego
Depozytu rodki przeznaczone na realizacj prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt
rachunku pieni nym lub rachunku bankowym.

Zgodnie z § 130 ust. 2 Szczegdé owych Zasad Dzia ania Krajowego Depozytu Papieréw Warto ciowych
Krajowy Depozyt rozdziela rodki otrzymane od emitenta na poszczego6lne rachunki pieni  ne lub rachunki
bankowe uczestnikow bezpo rednich, zgodnie z ustaleniami okre lonymi w przepisach poprzedzaj cych.
Zgodnie z § 130 ust. 3 Szczeg6 owych Zasad Dzia ania Krajowego Depozytu Papierow Warto ciowych je eli

emitent przekazuje tytuem realizacji prawa do dywidendy kwot inn , ani eli kwota wynikaj ca z
otrzymanego przez niego wezwania, o ktébrym mowa w § 129, wowczas jest on zobowi zany do wskazania
szczegb owego sposobu rozdzia u przekazanej kwoty.

Kwota przeznaczona do podzia u mi dzy akcjonariuszy nie mo e przekracza zysku za ostatni rok obrotowy,
powi kszonego o niepodzielone zyski z lat ubieg ych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapita 6w zapasowego i rezerwowych, ktére mog by przeznaczone na wyp at dywidendy. Kwot t
nale y pomniejszy 0 niepokryte straty, akcje wasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustaw lub statutem
powinny by przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapita y zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §
1 KSH). Statut nie przewiduje mo liwo ci wyp aty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, jak réwnie
nie przewiduje adnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy.
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Prawo pierwsze stwa do obj cia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych a kcji (prawo
poboru).

Na warunkach, o ktorych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz mo e zosta pozbawiony prawa poboru w
cz cilub w cao ci w interesie Spoki. O pozbawieniu prawa poboru decyduje walne zgromadzenie w
drodze uchwa y podj tej co do zasady wi kszo ci co najmniej 4/5 g osow.

Prawo do obci  ania posiadanych akcji zastawem lubu  ytkowaniem.

W okresie, gdy akcje sp6 ki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub u ytkowanie, s zapisane na
rachunkach papieréw warto ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadz cym rachunki papierow
warto ciowych, prawo g osu z tych akcji przys uguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Akcje Emitenta mog by umorzone za zgod akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spo k
(umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji wymaga uchway walnego zgromadzenia, ktéra powinna okre la w szczegoélno ci
podstaw prawn umorzenia, wysoko wynagrodzenia przys uguj cego akcjonariuszowi akcji umorzonych
b d uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obni enia kapita u zak adowego (art.
359 KSH).

Prawo do udzia u w nadwy kach w przypadku likwidacji (art. 474 KSH)

W wypadku likwidacji Emitenta jego maj tek pozostay po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli

dzieli si pomi dzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych Akcji Emitenta.

Podzia mi dzy akcjonariuszy maj tku pozosta ego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie mo e

nast pi przed up ywem roku od dnia ostatniego og oszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.
adne z Akcji Emitenta nie s uprzywilejowane co do podzia u maj tku.

Akcjonariuszom Emitenta przys uquj nast puj ce uprawnienia zwi __zane z uczestnictwem w Spé ce:

Prawo do  dania zwo ania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okre lonych
spraw w porz dku obrad zgromadzenia przyznane akcjonariuszowi lu b akcjonariuszom
reprezentuj cym co najmniejjedn  dwudziest kapita u zak adowego Spé ki (art. 400, 401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentuj cy co najmniej jedn dwudziest kapitau zak adowego mog
da zwo ania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre lonych spraw w porz dku
obrad tego zgromadzenia.

Rownie Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentuj cy co najmniej jedn dwudziest kapita u zak adowego
mog da umieszczenia okre lonych spraw w porz dku obrad najbli szego walnego zgromadzenia.

danie powinno zosta zgoszone zarz dowi nie po niej ni na czterna cie dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. W sp6 ce publicznej termin ten wynosi dwadzie cia jeden dni.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spé ki publicznej reprezentuj cy co najmniej jedn dwudziest kapitau
zak adowego mog przed terminem walnego zgromadzenia zgasza spéce na pi mie lub przy
wykorzystaniu rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwa dotycz ce spraw wprowadzonych do
porz dku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maj zosta wprowadzone do porz dku obrad.
Spo6 ka niezw ocznie og asza projekty uchwa na stronie internetowej. Ka dy z akcjonariuszy mo e podczas
walnego zgromadzenia zg asza projekty uchwa dotycz ce spraw wprowadzonych do porz dku obrad.

Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4 06" KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spo ki publicznej maj tylko osoby b d ce akcjonariuszami
spé ki na szesna cie dni przed dat walnego zgromadzenia (dzie rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

Prawo do g osowania na walnym zgromadzeniu (art. 41 1 - 413 KSH).
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Na ka d Akcj serii B przypada jeden gos. Statut nie przewiduje zakazu przyznawania prawa ¢ osu
zastawnikowi lub u ytkownikowi akcji. Statut nie przewiduje ogranicze w wykonywaniu prawa g osu. Nie
przewiduje réwnie kumulacji i redukcji gosow nale cych do akcjonariuszy, mi dzy ktérymi istnieje
stosunek dominacji lub zale no ci. Akcjonariusz mo e gosowa odmiennie z ka dej z posiadanych akgciji.
Akcjonariusz mo e co do zasady uczestniczy w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa prawo g osu
osobi cie lub przez pe nomocnika.

Prawo do zaskar ania uchwa walnego zgromadzenia (art. 422-427 KSH)

Prawo to obejmuje mo liwo  wniesienia powddztwa o uchylenie uchway Walnego Zgromadzenia
sprzecznej ze Statutem b d dobrymi obyczajami i godz cej w interes Spoki lub maj cej na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwa a Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustaw mo e by zaskar ona
w drodze powddztwa o stwierdzenie niewa no ci uchway. Oba powy sze powodztwa mog by wniesione
przez Zarz d, Rad Nadzorcz oraz poszczegoélnych cz onkéw tych organdw, ale tak e przez akcjonariusza,
ktory:

g osowa przeciwko uchwale, a po jej powzi ciu za da zaprotoko owania sprzeciwu,

zosta bezzasadnie niedopuszczony do udzia u w Walnym Zgromadzeniu,

nie by obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwo ania lub powzi cia uchway
w sprawie nieobj tej porz dkiem obrad.

Powédztwo o uchylenie uchway walnego zgromadzenia nale y wnie  w terminie miesi ca od dnia
otrzymania wiadomo ci o uchwale, nie pé niej jednak ni trzy miesi ce od dnia powzi cia uchway.
Powdédztwo o stwierdzenie niewa no ci uchway walnego zgromadzenia spé ki publicznej powinno by
whniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej og oszenia, nie p6 niej jednak ni w terminie roku od dnia
powzi cia uchway. Zaskar enie uchway walnego zgromadzenia nie wstrzymuje post powania
rejestrowego. S d rejestrowy mo e jednak e zawiesi post powanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy. W przypadku wniesienia oczywi cie bezzasadnego powodztwa s d, na wniosek pozwanej spo ki,
mo e zas dzi od powoda kwot do dziesi ciokrotnej wysoko ci kosztow s dowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wy cza to mo liwo ci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogo6inych.

Prawo do  dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (a  rt. 385 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentuj cych co najmniej jedn pi t kapitau zak adowego, wybor rady
nadzorczej powinien by dokonany przez najbli sze walne zgromadzenie w drodze g osowania oddzielnymi
grupami. Osoby reprezentuj ce na walnym zgromadzeniut cz akcji, ktéra przypada z podzia u ogélnej
liczby reprezentowanych akcji przez liczb cz onkéw rady, mog utworzy oddzieln grup celem wyboru
jednego czonka rady, nie bior jednak udziau w wyborze pozostaych cz onkéw. Mandaty w radzie
nadzorczej nieobsadzone przez dan grup akcjonariuszy obsadza si w drodze g osowania, w ktorym
uczestnicz wszyscy akcjonariusze, ktérych gosy nie zostay oddane przy wyborze czonkéw rady
nadzorczej, wybieranych w drodze g osowania oddzielnymi grupami. Je eli na walnym zgromadzeniu nie
dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cz onka rady nadzorczej, nie dokonuje si
wyboréw. Przy wyborze rady nadzorczej grupami ka dej akcji przys uguje tylko jeden g os bez przywilejow
lub ogranicze , z uwzgl dnieniem jednak e wy czenia g oséw akcji niemych.

Prawo do  dania zbadania przez bieg ego na koszt Emitenta okr e lonego zagadnienia zwi  zanego z
utworzeniem spo ki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegoélnych — art. 84
— 86 Ustawy o ofercie).

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadaj cych co najmniej 5% og0lnej liczby g os6w, walne
zgromadzenie mo e podj uchwa w sprawie zbadania przez bieg ego, na koszt spé ki, okre lonego
zagadnienia zwi zanego z utworzeniem spOki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegolnych). Akcjonariusze ci mog wtym celu da zwo ania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
lub da umieszczenia sprawy podj cia tej uchwa y w porz dku obrad najbli szego walnego zgromadzenia.
Je eli walne zgromadzenie nie podejmie uchway zgodnej z wnioskiem o powo anie rewidenta do spraw
szczegoblnych wnioskodawcy mog , w terminie 14 dni od dnia podj cia uchway, wyst pi do s du
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.
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Prawo do uzyskania informacji o Spé ce (art. 428 KS  H)

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarz d jest obowi zany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
danie informacji dotycz cych spé ki, je eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy obj tej porz dkiem
obrad. Akcjonariusz mo e si zwrdci o udzielenie informacji dotycz cych spé ki tak e poza walnym
zgromadzeniem. Zarz d odmawia udzielenia informacji, je eli mog oby to wyrz dzi szkod sp6 ce, spo ce z
ni  powi zanej albo spéce lub spédzielni zale nej, w szczegdlno ci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsi biorstwa. Czonek zarz du mo e odmodwi
udzielenia informacji, je eli udzielenie informacji mog oby stanowi podstaw jego odpowiedzialno ci karnej,
cywilnoprawnej b d administracyjnej. Odpowied uznaje si za udzielon , je eli odpowiednie informacje s
dost pne na stronie internetowej spo ki w miejscu wydzielonym na zadawanie pyta przez akcjonariuszy i
udzielanie im odpowiedzi.
Zarz d mo e tak e udzieli informacji na pi mie poza walnym zgromadzeniem, je eli przemawiaj za tym
wa ne powody. Zarz d jest obowi zany udzieli informacji nie pé niej ni w terminie dwoch tygodni od dnia
zg oszenia dania podczas walnego zgromadzenia. W dokumentacji przedk adanej najbli szemu walnemu
zgromadzeniu, zarz d ujawnia na pi mie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji. Informacje
przedk adane najbli szemu walnemu zgromadzeniu mog nie obejmowa informacji podanych do
wiadomo ci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz, ktéoremu odméwiono ujawnienia  danej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i
ktéry zg osi sprzeciw do protokou, mo e zo y wniosek do s du rejestrowego o zobowi zanie zarz du do
udzielenia informacji. Wniosek nale y zo y w terminie tygodnia od zako czenia walnego zgromadzenia, na
ktorym odméwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz mo e rownie zo y wniosek do s du rejestrowego o
zobowi zanie spéki do ogoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem.

Prawo do dania wydania odpis6w sprawozdania zarz du z dziaalno ci Spoki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzor czej oraz opinii bieg ego rewidenta
najpé niejnapi tna cie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KS  H).

Prawo do przegl dania w lokalu Zarz du listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu oraz dania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporz dzenia (art. 407 § 1
KSH).

Prawo do dania wydania odpisu wnioskéw w sprawach obj tych porz dkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem oraz prawo dania przes ania listy akcjonariuszy drog
elektroniczn  (art. 407 KSH).

Prawo do z 0 enia wniosku o sprawdzenie listy obecno c¢i na walnym zgromadzeniu przez wybran w
tym celu komisj ,z o0 on co najmniej z trzech oséb (art. 410 § 2 KSH).

Whniosek mog zo y akcjonariusze, posiadaj cy jedn dziesi t kapita u zak adowego reprezentowanego
na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy maj prawo wyboru jednego cz onka komisji

Prawo do przegl dania ksi gi protoko 6w oraz dania wydania po wiadczonych przez Zarz d
odpiséw uchwa (art. 421 § 3 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrz dzonej Emitentowi na zasadach okre  lonych
w art. 486 i 487 Kodeksu Sp6 ek Handlowych, je  eli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrz dzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnieni aczynuwyrz dzaj cego szkod

Prawo do przegl dania dokumentéw oraz dania udost pnienia w lokalu Spo6 ki bezp atnie odpiséw
dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 8§ 1 KSH (w pr  zypadku po czenia spo ek), w art. 540 § 1 KSH
(w przypadku podzia u Spé ki) oraz w art. 561 § 1 K SH (w przypadku przekszta cenia Spé ki).
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Prawo do przegl dania ksi gi akcyjnej i dania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporz dzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spé ek Handlowych).

Prawo dania, aby sp6 ka handlowa, ktéra jest akcjonariusz ~ em Emitenta, udzieli a informaciji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zale no ci wobec okre lonej spé ki handlowej albo
spo dzielni b d cej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominaciji lub zale no ci usta.

Akcjonariusz mo e da rownie ujawnienia liczby akcji lub g oséw albo liczby udz ia 6w lub g osow,
jakie ta sp6 ka handlowa posiada, w tym tak e jako zastawnik, u ytkownik lub na podstawie
porozumie  z innymi osobami. danie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by zo one

na pi mie (art. 6 8 41 6 KSH).

3.5 Okre lenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wy p aty dywidendy
W przysz o ci

Decyzj o sposobie podzia u zysku,/pokryciu straty podejmowa b dzie Walne Zgromadzenie Emitenta.

Spo ka rozpocz a dziaalno gospodarcz w 2009 roku. Pierwszy rok obrotowy odnosi si do okresu od
23.10.2009 r. do 31.12.2010 r. W okresie tym Spoé ka nie zanotowa a zysku. Pierwsza wyp ata dywidendy
mo e nast pi ewentualnie w 2012 r.

Nale y jednak podkre li, e Zarz d Spoki w okresie najbli szych 3 lat zamierza rekomendowa
przeznaczenie zysku na kolejne inwestycje.

Ostateczna decyzja w tej kwestii uzale niona zostanie zatem od aktualnej sytuacji finansowej Spo ki oraz jej
potrzeb inwestycyjnych.

Zgodnie z § 43 ust. 4 Statutu Spoé ki zarz d jest upowa niony do wyp aty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, je eli Spé ka posiada rodki starczaj ce do wyp aty.
Wyp ata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 124 ust. 1 do ust. 3 Szczegd owych Zasad Krajowego Depozytu Papierow Warto ciowych
Emitent informuje Krajowy Depozyt o wysoko ci dywidendy przypadaj cej na jedn akcj oraz o terminach:
o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyp aty dywidendy nie pé niej ni 10 dni przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy, a tak e przesy a do Krajowego Depozytu odpis uchway w a ciwego organu
spo ki w tych sprawach.

Dzie wyp aty dywidendy mo e przypada najwcze niej dziesi tego dnia po dniu ustalenia prawa do
dywidendy.

W terminie, o ktorym mowa w ust.1, emitent przekazuje ponadto:

a) Krajowemu Depozytowi - informacj okre laj ¢ liczb akcji wasnych, na ktére dywidenda nie b dzie
wyp acana, oraz konta, na ktérych w Krajowym Depozycie rejestrowane s te akcje,

b) uczestnikom prowadz cym rachunki papieréw warto ciowych dla akcji wasnych emitenta, na ktére
dywidenda nie b dzie wyp acana —informacj okre laj ¢ liczb tych akgciji.

Je eli w terminie, o ktérym mowa w ust.1, Emitent nie b dzie w stanie okre li liczby akcji w asnych, na ktére
dywidenda nie b dzie wyp acana, woéwczas jest on zobowi zany przekaza Krajowemu Depozytowi oraz
w a ciwym uczestnikom informacje, o ktérych mowa w lit. a i b, najp6 niej do dnia ustalenia prawa do
dywidendy.

Zgodnie z 8 130 ust. 1 do ust. 3 Szczeg6 owych Zasad Krajowego Depozytu Papierow Warto ciowych w
terminie wyp aty dywidendy do godz. 11.30 Emitent jest zobowi zany postawi do dyspozycji Krajowego
Depozytu rodki przeznaczone na realizacj prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt
rachunku pieni nym lub rachunku bankowym.

KDPW rozdziela rodki otrzymane od Emitenta na poszczegdlne rachunki pieni ne lub rachunki bankowe
uczestnikdw bezpo rednich, zgodnie z ustaleniami okre lonymi w przepisach poprzedzaj cych.

W przypadku gdy Emitent przekazuje tytu em realizacji prawa do dywidendy kwot inn , ani eli kwota
wynikaj ca z otrzymanego przez niego wezwania, 0 ktérym mowa w § 129, woéwczas jest on zobowi zany
do wskazania szczegd owego sposobu rozdzia u przekazanej kwoty.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zw i zanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi obj tymi dokumentem informacyjnym,
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w tym wskazanie p atnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostay opisane jedynie ogoélne zasady opodatkowania dochodow
zwi zanych z posiadaniem Akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczeg6 owych odpowiedzi powinni
skorzysta z porad wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodoéw uzyskiwanych z dywiden dy przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust.l pkt. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych, od uzyskanych
dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytu u udzia u w zyskach os6b prawnych pobiera
si 19 % zryczatowany podatek dochodowy. Dochoddw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z
tytuu udziau w zyskach os6b prawnych nie czy si z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okre lonych w art. 27 w/w ustawy.

Przepisy dotycz ce opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytuu
udziau w zyskach oso6b prawnych stosuje si  z uwzgl dnieniem umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych stron jest Rzeczpospolita Polska. Jednak e zastosowanie stawki podatku
wynikaj cej z wa ciwej umowy o0 unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezap acenie)
podatku zgodnie z tak umow jest mo liwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

P atnicy podatku tj. podmioty wyp acaj ce dywidend , s obowi zani pobiera zryczatowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyp at z tytu u dywidendy. W razie przeznaczenia dochodu na powi kszenie
kapita u zak adowego p atnicy pobieraj zryczatowany podatek dochodowy w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia si postanowienia s du rejestrowego o dokonaniu wpisu o0 podwy szeniu kapita u
zak adowego.

P atnicy przekazuj kwoty zryczatowanego podatku w terminie do dnia 20 miesi ca nast puj cego po
miesi cu, w ktérym pobrano zaliczki (podatek) - na rachunek urz du skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urz du skarbowego w a ciwy wed ug miejsca zamieszkania p atnika, a je eli p atnik nie jest osob fizyczn ,
wed ug siedziby b d miejsca prowadzenia dzia alno ci, gdy p atnik nie posiada siedziby. W terminie do
ko ca stycznia roku nast puj cego po roku podatkowym patnicy s obowi zani przesa do urz du
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urz du skarbowego w a ciwy wed ug miejsca zamieszkania p atnika, a
je eli p atnik nie jest osob fizyczn , wed ug siedziby b d miejsca prowadzenia dzia alno ci, gdy p atnik nie
posiada siedziby, roczne deklaracje, wed ug ustalonego wzoru.

3.6.2 Opodatkowanie dochodoéw uzyskiwanych z dywiden dy przez osoby prawne

Stosownie do art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek dochodowy od
dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytu u udziau w zyskach osob prawnych
maj cych siedzib lub zarz d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si w wysoko ci 19 %
uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 22 ust. 4 zwalnia si od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytu u udzia u w zyskach oséb prawnych, je eli spe niones  cznie nast puj ce warunki:

1) wyp acaj cym dywidend oraz inne przychody z tytu u udzia u w zyskach oséb prawnych jest spo ka
b d ca podatnikiem podatku dochodowego, maj ca siedzib lub zarz d na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskuj cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu u udziau w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spé ka podlegaj ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni
Rzeczpospolita Polska pa stwie cz onkowskim Unii Europejskiej lub w innym pa stwie nale cym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od ca o ci swoich
dochodoéw, bez wzgl du na miejsce ich osi gania,

3) spoka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezpo rednio nie mniej ni 10% udzia 6w (akcji) w kapitale
spo ki, o ktérej mowa w pkt.1,

4) odbiorc dochodoéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytu u udzia u w zyskach oséb
prawnych jest:

a) sp6 ka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
b) zagraniczny zak ad spo ki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp6 ka uzyskuj ca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytuu udziau w zyskach os6b prawnych maj cych siedzib Iub zarz d na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzia y (akcje) w sp6 ce wyp acaj cej te nale no ci w wysoko ci, o ktorej
mowa w pkt. 3 powy ej, nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwnie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udzia 6w (akcji), w wysoko ci okre lonej w pkt. 3, przez sp6k uzyskuj ¢ dochody (przychody) z tytu u
udzia u w zysku osoby prawnej maj cej siedzib lub zarz d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, up ywa
po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzia 6w
(akcji), w wysoko ci okre lonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spé ka, o ktérej mowa w pkt 2,
jest obowi zana do zap aty podatku, wraz z odsetkami za zw ok , od dochodéw (przychodéw) z dywidend
oraz innych przychodéw z tytuu udziau w zyskach oséb prawnych w wysoko ci 19% dochodoéw
(przychodéw) do 20 dnia miesi ca nast puj cego po miesi cu, w ktérym utracia prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza si  od nast pnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzysta a ze zwolnienia.

Powy sze zasady opodatkowania stosuje si z uwzgl dnieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych stron jest Rzeczpospolita Polska.

W razie przeznaczenia dochodu na podwy szenie kapita u zak adowego sp6 ka pobiera podatek w terminie
14 dni od dnia uprawomocnienia si postanowienia s du rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwy szeniu
kapita u zak adowego.

Spo ka zobowi zana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesi ca nast puj cego po
miesi cu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urz du skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urz du
skarbowego w a ciwego wed ug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw nie maj cych siedziby lub
zarz du na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — na rachunek urz du skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urz du skarbowego wa ciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. Spé ka jest obowi zana
przesa podatnikom maj cym siedzib lub zarz d na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacj o
wysoko ci pobranego podatku a podatnikom nie maj cym siedziby lub zarz du na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz urz dowi skarbowemu informacj o dokonanych wyp atach i pobranym
podatku — sporz dzone wed ug ustalonego wzoru.

3.6.3 Opodatkowanie oséb prawnych w zwi zku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
warto ciowych

Dochodem ze sprzeda y akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegaj cym opodatkowaniu jest nadwy ka
sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osi gni ta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest
kwota otrzymana ze sprzeda y akcji, praw poboru, b d praw do akcji, natomiast kosztem uzyskania
przychodu s wydatki poniesione na nabycie tych akcji, praw poboru b d praw do akcji. Dochéd ze
sprzeda y akcji jest opodatkowany na zasadach ogélnych i czy si z dochodami z innych rdde . Zgodnie z
art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek wynosi 19 % podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy s obowi zani wp aca

na rachunek urz du skarbowego zaliczki miesi czne w wysoko ci ré nicy pomi dzy podatkiem nale nym od
dochodu osi gni tego od pocz tku roku podatkowego a sum zaliczek nale nych za poprzednie miesi ce.
Podatnicy mog roéwnie deklarowa dochdd (strat ) w sposéb uproszczony na zasadach okre lonych w art.
25 ust. 6-7 ustawy.

Zastosowanie stawki podatku wynikaj cej z wa ciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niedobranie podatku zgodnie z tak umow jest mo liwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

3.6.4 Opodatkowanie os6b fizycznych w zwi zku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papieréw warto ciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochod6éw uzyskanych z
odp atnego zbycia papierow warto ciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.
Dochodem, o ktérym mowa powy €j jest r6 nica mi dzy sum przychodéw uzyskanych z tytu u odp atnego
zbycia papierow warto ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okre lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrze eniem art. 24 ust. 13 i 14 w/w ustawy, osi gni ta w roku
podatkowym.

Powy szych zasad nie stosuje si , je eli odp atne zbycie papierow warto ciowych nast puje w wykonywaniu
dzia alno ci gospodarczej.

Opodatkowanie nast puje z uwzgl dnieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych stron
jest Rzeczpospolita Polska. Jednak e zastosowanie stawki podatku wynikaj cej z wa ciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezap acenie podatku zgodnie z tak umow jest mo liwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
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certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych po zako czeniu roku
podatkowego podatnik jest obowi zany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1,
wykaza dochody uzyskane w roku podatkowym z odp atnego zbycia papierow warto ciowych, w tym
rownie dochody, o ktéorych mowa w art. 24 ust. 14, i dochody z odp atnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a tak e dochody z realizacji praw z nich wynikaj cych oraz z odp atnego zbycia
udzia 6w w sp6 kach maj cych osobowo prawn oraz z tytuu obj cia udzia éw (akcji) w sp6 kach
maj cych osobowo prawn albo wk adéw w spé dzielniach w zamian za wk ad niepieni ny w postaci
innej ni przedsi biorstwo lub jego zorganizowanacz ,iobliczy nale ny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt. 1) Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych w terminie do dnia 30
kwietnia roku nast puj cego po roku podatkowym podatnicy s obowi zani skada urz dom skarbowym
odr bne zeznania, wed ug ustalonych wzoréw, o wysoko ci osi gni tego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) z kapita 6w opodatkowanych na zasadach okre lonych w art. 30b.

3.6.5 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowi zek pobrania i odprowadzenia podatku u roda w wysoko ci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadz cym rachunek papieréw warto ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy
kwoty zwi zane z udziaem w zyskach oséb prawnych wyp acane s na rzecz inwestorow zagranicznych,
ktérzy podlegaj w Polsce ograniczonemu obowi zkowi podatkowemu, czyli:

0s6b prawnych, je eli nie maj na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarz du (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i

0s6b fizycznych, je eli nie maj na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko stawek podatku od dochodéw z tytu u dywidend i innych
udziadw w zyskach Emitenta osi ganych przez inwestoréw zagranicznych mog by zmienione
postanowieniami umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomi dzy Rzeczpospolit Polsk i
krajem miejsca siedziby lub zarz du osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania

dochodo6w osi ganych przez te osoby z tytu u udzia u w zyskach oséb prawnych, wi  ce s postanowienia

tej umowy i wy czaj one stosowanie przywo anych powy ej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednak e, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zastosowanie stawki

podatku wynikaj cej z wa ciwej umowy w sprawie zapobie enia podwdéjnemu opodatkowaniu albo

niedobranie podatku zgodnie z tak umow jest mo liwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego za wiadczeniem (certyfikat rezydencji),
wydanym przez w a ciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a

ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikaj cej z

wa ciwej umowy w sprawie zapobie enia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest

mo liwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.

Ponadto nale y pami ta , e zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych

zwalnia si od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu u udzia u

w zyskach oséb prawnych, je eli spe niones  cznie nast puj ce warunki:

a) wyp acaj cym dywidend oraz inne przychody z tytu u udziau w zyskach osob prawnych jest spo ka
b d ca podatnikiem podatku dochodowego, maj ca siedzib lub zarz d na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskuj cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu u udziau w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spd ka podlegaj ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni
Rzeczpospolita Polska pa stwie cz onkowskim Unii Europejskiej lub w innym pa stwie nale cym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od ca o ci swoich
dochodoéw, bez wzgl du na miejsce ich osi gania,

c) spoka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezpo rednio nie mniej ni  10%udzia 6w (akcji) w kapitale spo ki,
o ktorej mowa w lit. a,

d) odbiorc dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytu u udzia u w zyskach oso6b
prawnych jest:
spo ka, o ktérej mowa w lit. b, albo

zagraniczny zak ad spo ki, o ktérej mowa w lit. b.
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3.6.6 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 i 2 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, podatkowi
od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wasno ci rzeczy znajduj cych si  na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw maj tkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytu em:

1. dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego,

2. darowizny, polecenia darczy cy.

Obowi zek podatkowy ci y na nabywcy wasno ci rzeczy i praw maj tkowych. Obowi zek podatkowy
powstaje:
1. Przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwil przyj cia spadku;

2. Przy nabyciu w drodze zapisu, dalszego zapisu lub z polecenia
testamentowego - z chwil wykonania zapisu, dalszego zapisu lub polecenia;
3. Przy nabyciu w drodze darowizny - z chwil zo enia przez darczy c

o wiadczenia w formie aktu notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej
formy - z chwil spe nienia przyrzeczonego wiadczenia; je eli ze wzgl du na przedmiot darowizny
przepisy wymagaj szczegolnej formy dla o wiadcze obu stron, obowi zek podatkowy powstaje z
chwil z o eniatakich o wiadcze .
Wysoko  podatku ustala si w zale no ci od grupy podatkowej, do ktorej zaliczony jest nabywca.
Zaliczenie do grupy podatkowej nast puje wed ug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktérej lub po
ktdrej zosta y nabyte rzeczy i prawa maj tkowe.

3.6.7 Podatek od czynno ci cywilnoprawnych

Zgodnie z ustaw z dnia 9 wrze nia 2000 r. Ustawy o podatku od czynno ci cywilnoprawnych umowy
sprzeda y oraz zamiany rzeczy i praw maj tkowych (w tym akcji i innych instrumentéw finansowych)
podlegaj podatkowi od czynno ci cywilnoprawnych. Stawka podatku od sprzeda y praw maj tkowych
wynosi 1% warto ci rynkowej praw maj tkowych.
Zwolnieniu od podatku podlega sprzeda praw maj tkowych, b d cych instrumentami finansowymi:

firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

dokonywan za po rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

dokonywan w ramach obrotu zorganizowanego,

dokonywan poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, je eli prawa te zosta y nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,
poz. 1538, z p6 n. zm.);
Ponadto zgodnie z art. 2 pkt. 4) wspomnianej wy ej ustawy nie podlegaj podatkowi czynno ci
cywilnoprawne, inne ni  umowa spo ki i jej zmiany, je eli przynajmniej jedna ze stron z tytu u dokonania tej
czynno ci jest:

opodatkowana podatkiem od towardéw i us ug,

zwolniona z podatku od towardw i us ug, z wyj tkiem m.in. umowy sprzeda y udzia 6w i akcji w sp6 kach

handlowych.

3.6.8 Odpowiedzialno p atnika podatku

Zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa, p atnik, ktéry nie wykona
obowi zkéw polegaj cych na obliczeniu i pobraniu od podatnika podatku i wp acenia go we wa ciwym
terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewp acony.
P atnik odpowiada za nale no ci caym swoim maj tkiem. Przepiséw o odpowiedzialno ci p atnika nie
stosuje si , je eli odr bne przepisy stanowi inaczej albo je eli podatek nie zosta pobrany z winy podatnika;
w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzj o odpowiedzialno ci podatnika.
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4 DANE O EMITENCIE

4.1 Podstawowe dane o Emitencie

Firma Spo ki: TELESTO SPO KA AKCYJNA
Siedziba, adres: 02-856 Warszawa, Ul .Ludwinowska 17
Nr telefonu, faksu: +48 22 648 84 46
+ 48 22 648 87 64
Adres strony internetowe;j: www. telestosa.pl
Adres poczty elektronicznej: telestosa@telestosa.pl
S d Rejestrowy: S d Rejonowy dla m. st Warszawy w

Warszawie, XIIl Wydzia Gospodarczy Krajowego
Rejestru S dowego

Data rejestracji w KRS: 23.10.2009 .
Nr KRS: 0000339844
Nr REGON: 142070683

Nr NIP: 9512296356

4.2 Czas trwania Emitenta

Emitent zosta utworzony na czas nieoznaczony.

4.3 Podstawa prawna utworzenia Emitenta

Emitent zosta utworzony na podstawie przepisow kodeksu spé ek. Emitent jako spé ka publiczna b dzie
dzia a ponadto zgodnie z przepisami reguluj cymi funkcjonowanie rynku kapita owego.

4.4 Wskazaniewa ciwegos du rejestrowego

Wpis Emitenta w rejestrze przedsi biorcow KRS zosta dokonany przez S d Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Xl Wydzia Gospodarczy KRS w dniu 23 pa dziernika 2009 roku pod numerem 0000339844.

4.5 Krotki opis historii Emitenta

Telesto Spo6 ka Akcyjna zostaa zawi zana w dniu 14 sierpnia 2009 roku na podstawie Aktu Zawi zania
sporz dzonego w formie aktu notarialnego przed notariuszami Dariuszem Jab o skim i Ann Jabo sk w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ul. Marsza kowskiej 140 lok 100 — Rep. 4188/2009, przez jedynego
za 0 yciela, Telesto sp.z.0.0. Wpis do rejestru przedsi biorcow Krajowego Rejestru S dowego, pod
numerem 0000339844, nast pi w dniu 23 pa dziernika 2009.
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Telesto sp. z 0.0. prowadzi dziaalno badawczo — rozwojow zwi zan z opracowywaniem i wdra aniem
technik opartych o mg wodn , dla ré6 nych celéw, w tym przede wszystkim przeciwpo arowych i
przeciwpy owych. Emitent jest innowacyjnym podmiotem zajmuj cym si jednym, wyselekcjonowanym ze
spo ki Telesto sp. z 0.0. obszarem jej dotychczasowej dziaalno ci - projektowaniem, sprzeda i
serwisowaniem wszelkiego rodzaju systemow odpylaj cych na bazie systemoéw mg owych.

Za o yciel Emitenta zosta w 2008 roku uznany przez Polsk Konfederacje Pracodawcow Prywatnych oraz
dziennik Rzeczpospolita za jedn najbardziej innowacyjnych sp6 ek w Polsce. Ponadto Spé ka otrzyma a
szereg nagrod i wyré nie w sektorze po arniczym, a tak e uznana zosta a za najbardziej ,zielon ” spo rod
wszystkich firm zrzeszonych w Ameryka skiej Izbie Handlowe;j.

Obok szerokiego zastosowania Systeméw Mg owych Telesto w dzia alno ci przeciwpo arowej, jedn z
najbardziej rozwini tych i dopracowanych ga zi ich zastosowa , jest dziaanie przeciwpy owe,
wykorzystywane z powodzeniem w energetyce, kopalniach w gla, koksowniach, zak adach obrébki drewna,
czy na sk adowiskach.

Opracowany przez Telesto sp. z 0.0. system doskonale nadaje si do kontroli wszystkich rodzajow py u, a w
szczegolno ci tych powstaj cych podczas wszelkiego rodzaju przesypéw, zasypOw i ka dego rodzaju
ruchéw powietrza.

Spo ka Telesto S.A. przez pierwszy rok swej dzia alno ci funkcjonowa a na podstawie ,Umowy o korzystanie
z Rozwi zania Technicznego”, zawartej 1 grudnia 2009 z Telesto sp.z.0.0, wraz z aneksami z dnia 30 lipca
2010 oraz z dnia 31 grudnia 2010, na mocy ktérej udzielono jej niewy cznego prawa do korzystania z
szeregu praw w asno ci intelektualnej oraz know-how posiadanych przez Telesto sp.z.0.0. do dzia alno ci w
zakresie ograniczania zapylenia.

Wskazane prawa zostay Emitentowi przekazane nieodp atnie, pod warunkiem podpisania umowy
licencyjnej, ktéra wesza w ycie 18.05.2011 reguluj ¢ zasady korzystania w wy ej wymienionych praw
(szczegb owy opis w pkt. 4.20 Dokumentu Informacyjnego).

Emitent w okresie od grudnia 2009 obserwuje znacz cy wzrost ilo ci realizowanych projektéw. Warto
zauwa Yy , e instalacje odpylania Telesto zainstalowane zostay w wi kszo ci sp6 ek w glowych w Polsce
oraz w elektrowniach i elektrociep owniach wszystkich wiod cych koncernéw.

W szczegélno cis to:
w sektorze kopal w gla:

1. Kompania W glowa — KWK Halemba, KWK Piast, KWK Ziemowit
2. Jastrz bska Spo ka W glowa S.A. -
3. Katowicki Holding W glowy S.A. -

w sektorze energetyki zawodowej:
1. PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - Oddzia Elektrownia Be chatéw, Oddzia Zespo
Elektrociep owni Bydgoszcz
ZEPAK S.A - Elektrownia Adaméw
Po udniowy Koncern Energetyczny SA (grupa TAURON) — Elektrownia Siersza
Grupa EDF — Elektrownia Rybnik S.A., Elektrociep ownie Wybrze e S.A.
Grupa ENEA — Elektrownia Kozienice S.A.
GDF SUEZ Energia Polska S.A. — Elektrownia Po aniec S.A.

oukwnN

Ponadto spo ka zrealizowa a pojedyncze sprzeda e zagraniczne do Republiki Po udniowej Afryki oraz
Australii.
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4.6 Okre lenie rodzajow i warto ci kapita 6w (funduszy) w asnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Organem uprawnionym do podj cia decyzji o podwy szeniu kapita u zak adowego zgodnie z tre ci art. 431
KSH poprzez emisj akcji, jest walne zgromadzenie akcjonariuszy. Spé ka ma prawo podwy sza kapita
zak adowy w drodze emisji nowych akcji lub poprzez zmian warto ci dotychczasowych akciji.

Kapita zak adowy sp6 ki TELESTO S.A zosta utworzony zgodnie z aktem zawi zania Spo ki sporz dzonym
w dniu 14.08.2009 r. oraz z tre ci Statutu. Kapita zak adowy wynosi 500.000,00 z idzieli si na 500.000
Akcji na okaziciela serii A o warto ci nominalnej 1, 00 z ka da Akcja. Wszystkie Akcje zosta y obj te przez
jedynego za o yciela - Telesto sp. z o.0.

Podwy szony kapita zak adowy o emisj Akcji zwyk ych na okaziciela serii B do kwoty nie wi kszej ni
590.000,00 z okre laa uchwaa nr 6 NWZ z dnia 22.09.2010 r. O wiadczeniem z dnia 24.01.2011 r.
sporz dzonym w formie aktu notarialnego, Zarz d okre li wysoko obj tego kapitau oraz dookre li
wysoko kapita u zak adowego w Statucie Sp6 ki do kwoty 590.000,00 z .

Rejestracja zmian Statutu wynikaj ca z podwy szenia kapita u zak adowego o emisj Akcji serii B nast pia
4.02.2011 r. (szczegb owy opis w pkt. 3.2 Dokumentu Informacyjnego).

Kapita zapasowy tworzy si na pokrycie ewentualnej straty sp6 ki. W braku szczegolnych postanowie
statutu spo ki, zgodnie z KSH przelewa si , co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy dopdki kapita nie
osi gnie przynajmniej jednej trzeciej kapitau zak adowego. Do kapitau zapasowego nale y réwnie
przelewa nadwy ki, osi gni te przy emisji akcji powy ej ich warto ci nominalnej, jak réwnie dop aty
uiszczane przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie im szczegoélnych uprawnie zwi zanych z ich
akcjami, o ile dop aty te nie b d u yte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Spo6 ka mo e tworzy iznosi uchwa Walnego Zgromadzenia inne kapita y na pocz tku i w trakcie roku
obrotowego. Walne Zgromadzenie mo e przeznaczy cz zysku na pozosta e kapita y i fundusze.

Kapita w asny Emitenta stanowi suma nast puj cych kapita 6w- funduszy:

- kapita zak adowy

- kapita zapasowy

- pozosta e kapita y rezerwowe

- zysk (strata) z lat ubieg ych

- zysk (strata) netto

- odpisy na zasilanie funduszéw docelowych

Tabelal. Wysoko kapitau w asnego na dzie 31.03.2011 (w z)

A. KAPITA (FUNDUSZ) W ASNY 462 439, 22
I. Kapita (fundusz) podstawowy 590 000, 00
Il. Nale ne wp aty na kapita podstawowy (wielko ujemna)
lll. Udzia y (akcje) w asne (wielko ujemna)

IV. Kapita (fundusz) zapasowy 810 000, 00
V. Kapita (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozosta e kapita y (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieg ych (849 788,93)
VIII. Zysk (strata) netto (87 771,85)

IX. Odpisy z zysku netto w ci gu roku obrotowego
réd o: Emitent
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4.7 Informacje o nieop aconej cz ci kapita u zak adowego

Na dzie sporz dzenia Dokumentu Informacyjnego kapita zak adowy Emitenta zosta op acony w ca o ci.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitau z  ak adowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnie Z obligacji zamiennych lub z
obligacji daj cych pierwsze stwo do obj cia w przyszo ci nowych emisji
akcji, ze wskazaniem warto ci warunkowego podwy szenia kapitau
zak adowego oraz terminu wyga ni cia praw obligatariuszy do nabycia tych
akcji

Emitent nie przewiduje zmian kapita u zak adowego w wyniku realizacji emisji obligaciji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i warto ci kapitau zak adowego, o ktére — na
podstawie statutu przewiduj cego upowa nienie zarz du do podwy szenia
kapitau zak adowego, w granicach kapitau docelowe go — mo e by
podwy szony kapita zak adowy, jak rownie liczby i warto ci kapitau
zak adowego, o ktére w terminie wa  no ci dokumentu informacyjnego mo e
by jeszcze podwy szony kapita zak adowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przyznaje Zarz dowi kompetencji do podwy szania kapita u zak adowego w granicach
kapita u docelowego.

4.10 Rynki na jakich notowane byy instrumenty fina  nsowe emitowane przez
Emitenta oraz kwity depozytowe wystawiane w zwi zku z tymi instrumentami

Instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta nie byy dotychczas przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym.

W zwi zku z instrumentami finansowymi emitowanymi przez Emitenta nie byy wystawiane kwity
depozytowe.

4.11 Podstawowe informacje na temat powi za organizacyjnych lub kapita owych
Emitenta, maj cych istotny wpyw na jego dziaalno , ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapita owej, z podan iem w stosunku do
ka dego z nich co najmniej nazwy, formy prawnej, siedz iby, przedmiotu
dziaalno ci iudziau Emitenta w kapitale zak adowym iogdln €] liczbie
g 0sOw

Na dzie sporz dzenia Dokumentu Informacyjnego TELESTO S.A. nie tworzy grupy kapita owej oraz nie
posiada podmiotow zale nych a tak e udzia éw, akcji w innych spo kach.

Jednostk  bezpo rednio dominuj ¢ wobec Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 37 Ustawy o
rachunkowo ci jest spd ka TELESTO Sp. z 0.0. z siedzib w Warszawie (02 — 856), ul. Ludwinowska 17,
wpisana do rejestru przedsi biorcow KRS pod numerem 0000106645.

Stosunek dominacji wynika z faktu, e wspomniana spoé ka jako jedyny za o yciel TELESTO S.A. posiada a
500.000 Akcji serii A Emitenta, o cznej warto ci nominalnej 500.000,00 z, co stanowio 100% kapita u
zak adowego Emitenta. Prawa g osu z przys uguj cych TELESTO Sp. z 0.0. akcji stanowi y 100% ogélnej
liczby g os6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Po zarejestrowaniu podwy szenia kapita u o emisj Akcji serii B oraz po sprzeda y przez TELESTO Sp z
0.0. akcji , Spo ka ta posiada 76,68 % udzia u w kapitale zak adowym Emitenta oraz 76,68 % ogolnej liczby
g os6w na Walnym Zgromadzeniu.
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Istnieje rébwnie powi zanie organizacyjne pomi dzy Emitentem a TELESTO Sp. z 0.0. Pan Zygmunt ada ,
Przewodnicz cy Rady Nadzorczej Emitenta, pe ni funkcj Prezesa podmiotu dominuj cego wobec Emitenta.

Pan Zygmunt ada jest jednym z czterech znacz cych udzia owcow TELESTO Sp. z 0.0. - posiada 8,99 %
udzia 6w, a we wspOéwasno ci z on pani Ew ad posiada 11,44 % udzia 6w, ponadto po rednio,
poprzez sp6 k Grupa-T S.A.Pan Zygmunt ada posiada we wspéwasno ci z on 19,67% udzia 6w w
kapitale TELESTO Sp. z 0.0. Ma onkowie, Pani Ewa ada i Pan Zygmunt ada, s jedynymi za o ycielami i
akcjonariuszami spé ki Grupa-T Sp6 ka Akcyjna.

Na dzie sporz dzenia Dokumentu Informacyjnego, pan Zygmunt ada, naby od sp6 ki TELESTO Sp. z 0.0.
0,34% Akcji serii A Emitenta.

Emitent jest powi zany organizacyjnie z Panem Bartoszem Radziszewskim pe ni cym funkcje cz onka Rady
Nadzorczej Emitenta, jak réwnie cz onka Rady Nadzorczej w sp6 ce TELESTO Sp. z 0.0.

Emitent jest réwnie powi zany kapita owo z panem Andrzejem Polkowskim, Prezesem Zarz du Emitenta,
ktory na dzie posiada 0,08% Akcji serii A Emitenta, ktore naby od sp6 ki TELESTO Sp. z o.0.

Emitent jest powi zany kapitaowo ze sp6k Grupa-T S.A. z siedzib w Warszawie (02 — 856), ul.
Ludwinowska 17, wpisan do rejestru przedsi biorcow KRS pod numerem 0000338437, ktéra w subskrypcji
prywatnej obj a 90.000 Akcji serii B Emitenta, co stanowi 15,25% udzia w kapitale zak adowym i tyle
procent ogolnej liczby g oséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Istnieje powi zanie organizacyjne Emitenta ze spé k Grupa-T S.A., poniewa Pan Bartosz Radziszewski,
cz onek Rady Nadzorczej Emitenta pe ni funkcj Prezesa Zarz du spé ki Grupa-T S.A., za Wiceprezes
Zarz du Emitenta Pani Anna ada, pe ni rownie funkcj Czonka Zarz du Grupa-T S.A.

Ponadto istnieje powi zanie rodzinne pomi dzy Wiceprezesem Zarz du Emitenta Pani Ann ad , a
Przewodnicz cym Rady Nadzorczej Emitenta Panem Zygmuntem ad - Pani Anna ada jest cork Pana
Zygmunta ady.

Na dzie sporz dzenia Dokumentu nie wyst puj powi zania maj tkowe, organizacyjne lub personalne

pomi dzy Emitentem lub osobami wchodz cymi w sk ad organéw Emitenta i g 6wnymi akcjonariuszami a
Autoryzowanym Doradc lub osobami wchodz cymi w sk ad jego organéw.

4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktac h, towarach lub us ugach

wraz z ich okre leniem warto ciowym i ilo ciowym oraz udziaem
poszczegoélnych grup produktéw, towardw i us ug albo , je eli jest to istotne,
poszczegoblnych produktéw towaréw i usug w przychod ach ze sprzeda vy

0g6 em Emitenta, w podziale na segmenty dzia alno Ci

G 6wnym przedmiotem dzia alno ci Emitenta jest projektowanie i instalowanie oraz serwisowanie
sprzedawanych przez siebie systemOw ograniczenia zapylenia w szczegélno ci opartych o technologi
wytwarzania mg y wodne;j.

Ogolna charakterystyka produktow oferowanych przez Emitenta

Produkty oferowane przez Emitenta to skomplikowane, wieloelementowe systemy su ce do redukcji py ow
ré nego pochodzenia, w tym w szczegélno ci py 6w przemys owych. Emitent oferuje réwnie dysze
dedykowane poszczegélnym indywidualnym aplikacjom opracowywane specjalnie dla klienta lub
sprzedawane po przeprowadzeniu aplikacji u klienta. Systemy oferowane przez Emitenta wykorzystuj
innowacyjn technologi opieraj ¢ si na zastosowaniu w procesie odpylania bardzo drobnej mg y wodnej,
t oczonej i rozpylanej pod niskim ci nieniem. Systemy te samodzielnie generuj mg , jak réwnie dokonu;j
jej kierunkowego rozpylenia. W ofercie Emitenta znajduj si roéwnie dyfuzory opracowane specjalnie do
ograniczania pylenia.

4.12.1.1 Zastosowanie produktow Emitenta i potenc  jalni odbiorcy

Zanieczyszczenie py owe jest przede wszystkim efektem dzia alno ci cz owieka w sferze przemys owej, st d
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stanowi obecnie jeden z istotnych problemdw bezpiecze stwa i higieny pracy w krajach uprzemys owionych.
Ka demu niemal e procesowi przemys owemu towarzysz mniejsze lub wi ksze zanieczyszczenia py owe,
powstaj ce mi dzy innymi podczas operacji obrobczych, wydobywczych, prze adunkowych czy
przetworczych.

Pylenie zdecydowanie ujemnie wpywa na zdrowie ludzkie powoduj ¢ r6 nego rodzaju choroby drég
oddechowych, patologicznego rozrostu tkanki cznej (pylica), a tak e choroby nowotworowe. Pyy
przenosz réwnie bakterie i grzyby, ktére w postaci py 6w respirabilnych mog by wprowadzane do p uc.
Te skutki pylenia ujawniaj si najcz ciej po wielu latach pracy w szkodliwych warunkach py owych. Py
niesie ze sob jednak tak e du o wi ksze zagro enie, ktdorym jest mo liwo  wyst pienia katastrofy
przemys owej. Py y stwarzaj bowiem warunki sprzyjaj ce powstaniu wybuchu np. wybuch metanu i py u w
kopalni Halemba czy takiego, jaki nast pi w styczniu 2010 roku w Elektrowni Dolna Odra. Problem pylenia i
jego negatywnych skutkdw zosta dawno dostrze ony — przede wszystkim w goérnictwie — i od pocz tku
zdefiniowania tego problemu podejmuje si proby zapobiegania pyleniu. Stosowne obserwacje i badania
stay si tak e podstaw do stworzenia nader rozbudowanych i szczegé owych regulacji prawnych oraz
norm bezpiecze stwa (zar6wno na poziomie krajowym, jak i ogdlnoeuropejskim), ktére w miar post pu
technologicznego s systematycznie zaostrzane.

Ograniczenie pylenia ma zastosowanie w wielu dziedzinach przemys u, w ktérych py jestb d mo e by
generowany. Py powoduje zazwyczaj problemy technologiczne albo zagro enia dla ycia ludzkiego.
Eliminacja pylenia jest konieczna ze wzgl du na ochron zdrowia pracownikéw, a tak e ze wzgl du na
bezpiecze stwo samego zak adu przemys owego. Zak ady zagro one pyleniem podejmuj rownie  rodki
ochrony w celu zmniejszenia stopnia ryzyka ubezpieczeniowego, a tym samym zmniejszenia kosztow
ubezpieczenia. W réd bran , z ktorymi tradycyjnie zwi zany jest problem pylenia przemys owego, a tym
samym, w ktorych Emitent poszukuje odbiorcéw swoich produktéw mo na wskaza : gornictwo (kopalnie i
zak ady przerobki w gla), energetyk (przede wszystkim elektrownie stosuj ce biomas ), zak ady
przygotowania pelet, zak ady obrobki lub wykorzystania drewna i jego odpadéw, inne (mieszalnie pasz i
elewatory, transport nawozOw sztucznych, sortownie odpaddw, obszary portowe).

Produkty Emitenta, spe niaj ce wymagane normy i zalecenia, stosowane s z powodzeniem we wszystkich
obszarach przemys u dotkni tych problemem pylenia — przede wszystkim w energetyce, kopalniach w gla,
koksowniach, zak adach obrébki drewna, przygotowalniach pasz czy na sk adowiskach. Dotychczasowe
zako czone kontrakty sprzeda owe (szerzej opisane w pkt 4.17) zrealizowane w latach 2009/2010 oraz
analiza rynku wskazuj na istniej ce zapotrzebowanie na tego typu systemy.

W szczegdlno ci bran a energetyczna , zobowi zana do stosowania odnawialnych réde energii (OZE)
(takich jak biomasa spalana samodzielnie lub wspo spalanych z w glem) zmuszona jest do instalacji
systeméw odpylaj cych. Biomasa charakteryzuje si  wysokim stopniem pylenia, zaréwno przy jej produkcji,
jak réwnie podczas prze adunku i transportu. Obecnie wi kszo zak adéw energetycznych wdra a projekty
spalania biomasy, ktére powoduj wzrost zapylenia. Proponowane przez Emitenta systemy s atrakcyjne
cenowo, eliminuj ¢ konieczno pe nych zabudbéw ta moci géw czy stosowania prawie dwukrotnie
dro szych systeméw odci gowych. Uzyskane pozytywne opinie od u ytkownikéw systemoéw montowanych,
jako pilota owe (m.in. od Elektrowni Adaméw, pierwszej stosuj cej kompleksowo rozwi zania Telesto oraz
od Elektrowni Siersza, ktora weryfikowa a skuteczno Telesto w 2010 roku) potwierdzaj skuteczno
dzia ania systeméw i za 0 enia 0 mo liwo ciach rozwoju w tej bran .

Kolejnym sektorem, w ktérym znajduj zastosowanie produkty Emitenta s kopalnie , szczegélnie te z
zagro eniem metanowym. Kopalnie zainteresowane s zarowno poprawieniem warunkéw BHP jak i
zmniejszeniem zagro enia wybuchem. Py generowany podczas pracy kombajnéw, niesiony jest wraz z
powietrzem wentyluj cym i opada na dugo ci korytarzy. Dotychczasowe systemy odpylania (systemy
tryskaczowe generuj ce grubsze krople) nie s w stanie wyeliminowa bardzo drobnych py 6w, ktére mog
by z powodzeniem redukowane przez systemy mg owe Emitenta. Systemy Telesto zainstalowane ju
zostay mi dzy innymi w kopalniach Kompani W glowej S.A., Jastrz bskiej Spo ki W glowej S.A. oraz
Katowickiego Holdingu W glowego S.A.

Tak e zak ady przetwoérstwa odpadow, przetworstwa zbd (produkcja pasz, elewatory zbo owe), nawozow
sztucznych, sortownie odpadow wymagaj systemow odpylania g 6wnie ze wzgl du na drobne pyy
utrudniaj ce warunki pracy.
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4.12.1.2 Produkty Emitenta i krétki opis ich dziaa nia

Podstaw systeméw wytwarzanych i montowanych przez Emitenta jest innowacyjny system generowania
mg y wodnej ,Telesto” . System ten sk ada si z trzech podstawowych elementéw - instalacji spr onego
powietrza, wody i gowicy wytwarzaj cej mg . Z tych elementéw, to gowica decyduje o unikalnych
wa ciwo ciach caego systemu. G owica bowiem, dzi ki wykorzystaniu dyszy de Lavala, sprawia, e
spr one powietrze podawane do g owicy jest wyrzucane z bardzo du pr dko ci . Powietrze to styka si
nast pnie ze strumieniem wody i tworzy z tym strumieniem jednolity strumie mgy. Tak wytworzona mg a
posiada niezwykle drobne krople (o wielko ci zbli onej do wielko ci drobiny py u), a przez to doskonae
wa ciwo ci przeciwpy owe. Innowacyjno i konkurencyjno systemu ,Telesto” przejawia si tak e w tym,
e system ten wykorzystuje dysze pozwalaj ce generowa krople o ré nych wielko ciach i dynamice.
Mo liwo precyzyjnego regulowania wielko ci kropli oraz odleg o ci, na ktér zostaje przes any strumie
mgy, pozwala na opracowanie szeregu urz dze o rozmaitym zastosowaniu. Mg a wodna o daj cej si
p ynnie regulowa wielko ci kropel doskonale sprawdza si w walce z py ami wszystkich rodzajow i przy
ré nych sposobach ich generowania. W ofercie swojej Emitent posiada tak e rozwi zania wykorzystuj ce do
generowania mgie systemy jednomediowe - wodne, maj ce zastosowanie tam, gdzie nie ma konieczno ci
stosowania mgie bardzo drobnych oraz tam, gdzie niemo liwym jest otrzymanie spr onego powietrza o
odpowiednich parametrach.

W oparciu o system ,Telesto” oraz szerok ofert dysz mgowych Emitent jest w stanie projektowa i
montowa kompleksowe, dostosowane do potrzeb odbiorcéw i rodzajow py 6w, systemowe rozwi zania
redukcji py 6w — m.in. zestawy do eliminowania py 6w na ta moci gach, przy kombajnach kopalnianych,
przy zasypach, na hadach itp. Oprécz niezwyk ej skuteczno ci redukcji zapylenia, systemy odpylania
proponowane przez Emitenta charakteryzuj si minimalnym zu yciem wody. System Telesto doskonale
nadaje si do kontroli wszystkich rodzajéw py u, a w szczego6lno ci py 6w powstaj cych podczas wszelkiego
rodzaju przesypow, zasypow i wszelkiego rodzaju ruchow powietrza.

Uzupe nieniem systemu ,Telesto” s oferowane przez Emitenta dyfuzory , siatki do wy apywania py éw
oraz ekologiczne rodki chemiczne. Dyfuzory pozwalaj na zastosowanie mgy w konkretnych aplikacjach
na ta moci gach w miejscach zasypéw, gdzie ograniczenie pylenia jest zwykle du ym problemem. Siatki
pozwalaj na wy apywanie z powietrza drobin py éw po ich po czeniu z cz stkami mgy. Rozwi zania te
stosowane s w chodnikach kopal oraz do ograniczenia pylenia przy za adunkach. rodki chemiczne
stosowane jako dodatek do rozpraszanej wody zwi kszaj hydrofilowo (ch onno , wodolubno ) drobin
py 6w, przez co zwi kszaj wydajno procesu redukcji pylenia.

4.12.1.3 Rozwi zania stosowane w ochronie przeciwpy owej i konkur encyjno  produktow Emitenta

Podmioty funkcjonuj ce obecnie na ryku ochrony przeciwpy owej, oferuj rozwi zania oparte o nast puj ce
cztery metody redukcji zapylenia:

1. Systemy zabudowy szczelnej - systemy szczelnych zabudéw stosowane s od wielu lat w bran ach
opisanych powy ej, w ktérych Emitent b dzie poszukiwa potencjalnych odbiorcow. Podstawow
zalet takiego rozwi zania technicznego jest odizolowanie transportowanych towaréw [
niedopuszczanie do wydostawania si py u poza obszar przeno nikéw. Systemy zabudowy szczelnej
nie eliminuj zapylenia utrzymuj c je w rodku zabudowy. Takie systemy nie chroni w dostatecznym
stopniu przed zaponem i wybuchem pyu. Znajduj cy si wewn trz zabudowy py powoduje
nadmiern eksploatacj urz dze transportuj cych, co w efekcie ko cowym prowadzi cz sto do
nieszcz liwych wypadkéw. Obecnie na rynku systemdéw odpylania istnieje tendencja, by w
przypadku stosowania technologii szczelnej zabudowy czy | z technologi odpylania za pomoc
mg y wodne;.

2. Systemy odci gowe - systemy odci gowe (polegaj ce na odsysaniu py u i jego wyprowadzaniu)
stosowane s zar6wno w kopalniach jak i w energetyce. Systemy odci gowe maj dwie podstawowe
wady. Pierwsza to mo liwo porywania drobnych cz stek lekkiej biomasy z ta moci gu i
przenoszenie do filtrow zamiast do kot éw energetycznych. Drug wad jest mo liwo przenoszenia
zjawiska samozap onu i wybuchu nad ta moci giem transportuj cym.

3. Systemy dyfuzoréw i zabudéw cz ciowych - na rynku funkcjonuj r6 ne rodzaje zabuddw i
dyfuzorow. W wi kszo ci przypadkéw do ich wn trza podawana jest mg a wodna. Generowana mg a
mo e by wysoko lub nisko ci nieniowa, posiada energi kinetyczn lub wr cz | ogranicza ,
podawane mog by krople o r6 nych rozmiarach. W zale no ci od technologicznego
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zaawansowania dostawcOw stopie ograniczenia pylenia ograniczany jest ré nym stopniu.
Technologia oferowana przez Emitenta lokuje si w rdd lideréw tego systemow odpylania.

4. Systemy dysz mg owych na otwartych przestrzeniach - ponadto na rynku istniej firmy stosuj ce
dysze mg owe redukuj ce stopie pylenia tak e na otwartych przestrzeniach. Najcz ciej spotykanym
problemem stosowania dysz mgowych w przestrzeni otwartej jest mo liwo  wpywania na
skuteczno technologii czynnikéw zewn trznych, g 6wnie wiatru. Produkty emitenta z powodzeniem
konkuruj w tym segmencie rynku z innymi firmami.

Przewaga produktéw Emitenta maj cych zastosowanie do redukcji zapylenia oparta na systemie mgy
wodnej polega na efektywniejszym wykorzystaniu w stosunku do tradycyjnych systemoéw odpylania z
u yciem wody oraz jest ekonomiczniejsza w u ytkowaniu.

Funkcjonuj ce obecnie na rynku produkty innych firm oparte s tak e na metodach stosowania wody do
procesow redukcji zapylenia, niemniej jednak, nawet najbardziej efektywne i najbardziej popularne systemy
odpylania nie osi gaj wynikéw poréwnywalnych z produktami Emitenta.

Dotychczas najwi kszym zainteresowaniem cieszy a si metoda odpylania za pomoc tryskaczy. W tej
metodzie generowane s krople o du ych rednicach, co uniemo liwia skuteczne ich dzia anie w zetkni ciu
Zz ma ymi drobinami py u.

Druga znana metoda polega na generowaniu mgy wodnej o w a ciwej dyspersji (rozproszeniu) za pomoc
instalacji wysokoci nieniowych, wymagaj cych czystej wody, cz sto nieosi galnej w warunkach
kopalnianych. Mg a wysokoci nieniowa posiada stosunkowo ma energi kinetyczn i w praktyce mo e by
stosowana wy cznie w pomieszczeniach zamkni tych, bez przewiewow.

Dodatkow przewag produktow Emitenta su cych do odpylania jest ich cena. Wynika to z faktu instalaciji
produktéw na bazie istniej cych ju urz dze . W wi kszo ci zak adéw przemys owych znajduje si instalacja
spr onego powietrza oraz instalacja wodna, a wi ¢ nak ady sprowadzaj si do monta u systemu dysz i
pod czenia bez konieczno ci budowy stacji pomp wysokoci nieniowych, co generuje wysokie koszty
monta u.

Tak e w zakresie zastosowania dyfuzoréw produkty Emitenta wykazuj zalety w poréwnaniu z oferowanymi
dotychczas na rynku rozwi zaniami. Dynamiczne dyfuzory Emitenta mog z powodzeniem zast pi systemy
zabudowy stosowane obecnie przy redukcji zapylenia na przesypach. Zalet dyfuzoréw Emitenta jest to, e
ich zastosowanie nie wymaga monta u pe nych i du ych obudéw przesypéw. Tym samym ich monta jest
szybszy, konserwacja u atwiona przez atwy dost p do dysz, a cena rozwi zania bardziej atrakcyjna dla
odbiorcy klienta. Ponadto Emitent, jako jedyny podmiot na wiecie, oferuje systemy dyfuzoréw
niewykorzystuj cych mgy, nadaj ce si  przy redukcji zapylenia substancji higroskopijnych lub
rozpuszczalnych w wodzie.

4.12.2 Udzia poszczegolnych grup produktéw w przyc  hodach ze sprzeda y Emitenta

Najwi kszy udzia w przychodach ze sprzeda y mia podstawowy produkt — systemy do redukcji zapylenia.
Udzia poszczegoélnych grup produktéw, towaréw i usug w przychodach ze sprzeda y ogé em Emitenta
prezentuje poni sza tabela:

Tabela 2. Przychody ze sprzeda y Emitenta wygenerowane w okresie od 23.10.2009r. do 31.12.2010 r.

WyszczegOlnienie Warto sprzeda y Udzia % w sprzeda vy
0gbé em

Przychody ze sprzeda vy
Systemy redukcji zapylenia (instalacje) 796 911,70 78%
Elementy do systemdw (g owice i pozosta e elementy) 167 129,34 16%
rodek powierzchniowo-czynny 20 496,25 2%
Pozosta e us ugi (projektowe, serwisowe) 16 429,44 2%
Pozosta e towary 20 315,00 2%
Razem przychody ze sprzeda vy 1024 281, 73 100%

rod o: Emitent
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4.12.3 Strategia rozwoju Emitenta

Celem strategii emitenta jest w pierwszych okresach dynamiczny wzrost sprzeda y prowadz cy w pierwszej
kolejno ci do osi gni cia rentowno ci oraz zapewnienia rodkow na inwestycje rozwojowe, za w kolejnych
okresach osi gni cie stabilnego wzrostu przy zachowaniu wysokiej rentowno ci. Powy sze cele zostan
osi gni te poprzez zbudowanie stabilnej pozycji na polskim rynku oraz sukcesywne stworzenie kana 6w
dostaw na rynki zagraniczne.

W ramach strategii krotkoterminowej emitent planuje skupi si na pe nym wykorzystaniu potencjau na
istniej ce aplikacje oferowane aktualnie na rynku. Prowadzone dzia aniab d dotyczyy:

Finalizacji istniej cych projektéw w energetyce,

Rozszerzenia wspo pracy z biurami projektéw i generalnymi wykonawcami, ktérzy prowadz prace
zwi zane z wdra aniem wspo spalania biomasy w elektrowniach i elektrociep owniach

Dalszej popularyzacji i zwi kszenia bazy zainstalowanych systeméw ograniczenia zapylenia w
gornictwie,

Wspierania istniej cych partneréw zagranicznych w celu zwi kszenia efektywno ci ich dzia ania
(Niemcy, RPA, Australia).

Strategia d ugoterminowa obejmuje nast puj ce najwa niejsze dzia ania:

Rozwdéj nowych rynkdéw poprzez rozszerzanie grup klientéw zainteresowanych ograniczaniem
zapylenia przy pomocy mg y wodnej,

Wej cie na kolejne rynki zagraniczne o podobnym potencjale do rynkéw ju obs ugiwanych,
Poszerzenie grupy klientéw OEM produkuj cych maszyny gornicze, maszyny do przerdbki biomasy,
urz dzenia do transportu materia 6w sypkich i inne.

Dzia ania wspieraj ce eksport b d wymagay pozyskania nowych partneréw, co b dzie wi zao si z
kosztami analiz marketingowych i ewentualnej obecno ci na zagranicznych imprezach handlowych. Zak ada
si , e firmy partnerskie b d dziaay na zasadach dystrybutoréw lub agentéw emitenta, nie generuj c
kosztow sta ych.

Innym celem strategii d ugoterminowej jest rozwdj nowych aplikacji opartych o technologi ograniczenia
zapylenia przy pomocy mgy wodnej. Naturalnym celem b d ciklienci, ktérzy ju znaj t technologi ib d
zainteresowani jej zastosowaniem w kolejnych punktach swoich proceséw technologicznych. Ten element
strategii mo e wymaga pozyskania nowych komponentéw, na przyk ad g owic generuj cych mg wodn
inn  metod , ni stosowane dotychczas. Emitent b dzie stara si wspo6 pracowa w tym zakresie z
licencjodawc , lub pozyska potrzebne elementy na rynku.

Ostatni punkt strategii dzia ania to oferowanie rozwi za komplementarnych do obecnie oferowanych
mg owych systeméw ograniczenia zapylenia. Przyk adowe aplikacje to:

Systemy ograniczenia pylenia dla wielkopowierzchniowych réde py u (ha dy, wysypiska, itp.).
Mg owe systemy dezodoryzacji dla zak adoéw przetwarzania odpadéw,
Systemy detekcji i zapobiegania wybuchom w instalacjach transportu palnych materia 6w sypkich

Emitent rozpocz ju proces selekcji partneréw do prowadzenia wy ej wymienionych dziaa .

Powodzenie proponowanej strategii zale y od wielu czynnikébw zewn trznych. Zak ada si , e rosn ce
zainteresowanie zapewnieniem wysokiego poziomu bezpiecze stwa pracy w energetyce i goérnictwie
zaowocuje zwi kszeniem zainteresowania oferowan przez emitenta technologi . Nale y jednak liczy si z
faktem, e zmiany przepis6w, na przyk ad dotycz cych wykorzystania odnawialnych r6de energii w
energetyce, mog wpyn negatywnie na zainteresowanie oferowan przez emitenta technologi . Réwnie
planowane rozszerzenie obecno ci na rynkach zagranicznych (zw aszcza rozwijaj cych si ) wi e si z
pewnym ryzykiem, zwi zanym z lokalnymi praktykami prowadzenia biznesu i stabilno ci przepisow.
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4.13 Cele emisyjne

Ze wzgl du na pocz tkowe stadium rozwoju biznesu, Spé ka przeznaczy a kapita pozyskany w wyniku
obj cia akcji serii B (grudzie 2010) na dwa g 6wne cele: nabycie uprawnie do wykorzystywania praw
wasno ci przemys owej oraz know-how zwi zanych z systemami wytwarzania i wykorzystywania mgy
wodnej dla celdw redukcji zapylania oraz do sfinansowania bie cej realizacji projektéw ju
zakontraktowanych oraz planowanych w najbli szym okresie.

Ponadto, w opinii Zarz du, pozyskanie opisanych uprawnie jest warunkiem koniecznym dalszego rozwoju
Spo ki, przy czym zapewnienie p ynno ci w pocz tkowym okresie dzia alno ci jest niezb dnym warunkiem
sprawnego wype nienia bie cych zobowi za wynikaj cych z zawartych umow.

4.14 Opis gownych inwestycji krajowych i zagranicz nych Emitenta, w tym
inwestycji kapita owych, za okres obj ty sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Do g ownych inwestycji Emitenta w okresie obj tym sprawozdaniem finansowych nale y stosuj ¢ zasad
istotno ci zaliczy :
- zakup oprogramowania specjalistycznego do projektowania typu CAD (Computer Aided Design) -
warto pocz tkowa 34 186,90 PLN

oprogramowania do zarz dzania relacjami z klientami typu CRM (Customer Relationship
Management) —warto  pocz tkowa 12 870 PLN
samochdéd Toyota Yaris —warto  pocz tkowa 12 000 PLN
Ponadto spo6 ka wp aci a zaliczk w kwocie 102 459,02 PLN, na poczet zakupu licencji i prawa do technologii
obj tych umow licencyjn (szczegd owy opis umowy w pkt. 4.20).

4.15 Informacje o wszcz tych wobec Emitenta post powaniach upado ciowym,
uk adowym, likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zosta y wszcz te adne post powania upad o ciowe, uk adowe czy likwidacyjne.
4.16 Informacje o wszcz tych wobec Emitenta post powaniach: ugodowym,
arbitra owym lub egzekucyjnym, je  eli wynik tych post powa malub mo e
mie istotne znaczenie dla dzia alno  ci Emitenta
Wobec Emitenta nie wszcz to adnych post powa ugodowych, arbitra owych czy egzekucyjnych.
4.17 Informacje na temat wszystkich innych post powa przed organami

rz dowymi, post powa s dowych lub arbitra owych, w cznie z wszelkimi
post powaniami w toku, za okres obejmuj  cy co najmniej 12 miesi cy, lub

takimi, ktére mog wyst pi  wedug wiedzy Emitenta, a ktore to
post powania mogy mie lub miay w niedawnej przeszo cilub mog mie
istotny wp yw na sytuacje finansow Emitenta

Zgodnie z o wiadczeniem Zarz du wobec Spoé ki nie wszcz to post powa jak réwnie nie s  w toku
post powania przed organami rz dowymi, post powania s dowe lub arbitra owe za okres obejmuj cy, co
najmniej ostatnie 12 miesi cy, ktore to post powania mogy mie lub miay w niedawnej przesz o ci istotny
wp yw na sytuacj finansow Emitenta.

Wed ug wiedzy Emitenta nie ma adnych przes anek ku temu by takie post powania mogy wyst pi w
najbli szej przysz o ci.
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4.18 Zobowi zania Emitenta istotne z punktu widzenia realizaciji zobowi za
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zw i zane s W
szczegolno ci z kszta towaniem si jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Dnia 28.12.2010 r. pomi dzy TELESTO S.A zwana dalej w umowie ,Sp6 k ", TELESTO Sp. Z 0.0. zwana
dalej ,Zao ycielem” a Grupa-T S.A. zwana dalej ,Inwestorem” zawarta zostaa umowa inwestycyjna
zobowi zuj ca Emitenta b d Emitenta i Zao yciela do realizacji zobowi za wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych. Przedmiotem umowy jest okre lenie warunkéw planowanej wsp6 pracy Stron i
Inwestycji w akcje Emitenta. Z tre ci umowy wynika, e obj cie emisji Akcji serii B uzale nione jest od
zaistnienia wymienionych w umowie zdarze . Wprowadzanie Akcji Spo ki do Alternatywnego Systemu
Obrotu NewConnect, nast pi zgodnie z tre ci aneksu do niniejszej Umowy z 30.05.2011 r. najpd niej do
dnia 31.07.2011 r. (pkt. 3 4 1 Umowy); Za o yciel jest uprawniony do zbycia nie wi cej ni 10% posiadanych
przez siebie akcji Spo ki do czasu wprowadzenia akcji Spé ki na NewConnect (pkt 3 4 2 Umowy); przedmiot
dzia alno ci Spé ki do czasu wprowadzenia akcji Sp6 ki na NewConnect nie ulegnie zmianie (pkt 3 4 3
Umowy); Zao yciel nie dokona zabezpieczenia prawnego swoich zobowi za , rozumianego jako
instrumenty zapewniaj cego sp at zobowi za Za o yciela wobec jego wierzycieli w formie zastawienia lub
innego zabezpieczenia na posiadanych akcjach Spé ki do czasu wprowadzenia tych akcji na NewConnect (
pkt 3 4 4 Umowy).

Zao yciel i Spé ka zobowi zuj si réwnie nie dokona adnych czynno ci prawnych i faktycznych w celu
naruszenia posiadanej struktury kapita u zak adowego Spo ki ( pkt 4 1 Umowy), do czasu wprowadzenia
akcji na NewConnect. Za o yciel i Spo ka zobowi zuj si wobec Inwestora, e do czasu wprowadzenia
akcji na NewConnect sp6 ka Grupa-T S.A. b dzie posiada a nie mniej ni 15% kapita u zak adowego (pkt 4 2
Umowy). Za o yciel przez cay okres inwestycji zobowi zuje si , i b dzie posiada akcje w ilo ci nie mnigj
ni 51% kapita u zak adowego Spé ki (pkt 4 3 Umowy)

Za naruszenie postanowie niniejszej Umowy przez Spé k i Za o yciela, a w szczeg6lno ci gdy nie nast pi
ktérekolwiek ze zdarze opisanych w punktach od 3 4 1 do 3 4 4 Umowy lub gdy naruszone zostanie
ktorekolwiek zobowi zanie z punkt od 4 1 do 4 3 Umowy, Inwestorowi przys uguje solidarnie od Spé ki i
Za o yciela kara umowna w wysoko ci 450.000,00 PLN (czterysta pi dziesi ttysi cy), p atha w terminie 30
dni od daty z 0 enia przez Inwestora pisemnego wniosku uzasadniaj cego naliczenie kary umownej.

Niezale nie od tego, czy Inwestor skorzysta z uprawnienia do obci enia kar umown opisan powy ej, w
przypadku op6 nienia Wprowadzenia akcji Spéki na NewConnect, przekraczaj cego 3 miesi ce
kalendarzowe w stosunku do terminu wskazanego w pkt 3 4 1 Umowy albo nie wprowadzi akcji Spo ki na
NewConnect, Sp6 ka zobowi zuje si znale w ci gu 3 kolejnych miesi cy kalendarzowych nabywc na
akcje posiadane przez Inwestora lub odkupi te akcje za cen nie ni sz ni cena ich nabycia przez
Inwestora powi kszon o koszt kapita u w wysoko ci WIBOR 1M powi kszony o 10% w skali roku licz ¢ za
ka dy dzie od daty podpisania niniejszej Umowy do daty sprzeda y lub umorzenia akcji posiadanych przez
Inwestora. Po przedstawieniu oferty nabycia spe niaj cej powy sze warunki, Inwestor zobowi zanych jest do
sprzeda y posiadanego pakietu akcji Sp6ce w terminie 30 dni. W przypadku braku oferty nabycia
spe niaj cej powy sze warunki, Inwestorowi przys uguje prawo zakupu od Za o yciela akcji daj cych mu
pakiet kontrolny w Spoé ce po cenie ni szej z dwoch: a) stanowi cej iloraz sumy warto ci aktywéw netto
Spo ki ustalonej na podstawie sprawozdania finansowego za kwarta poprzedzaj cy kwarta zg oszenia

dania przez ilo  akcji Spoki; b) cenie nominalnej akcji, a w zwi zku z tym Zao yciel niniejszym
zobowi zuje si zawrze z Inwestorem umow sprzeda y akcji, na mocy ktorej sprzeda Inwestorowi akcje
Spo6 ki zgodnie z powy szymi warunkami ( w tym po cenie).

Ponadto, naruszeniem Umowy b dzie: prowadzenie spraw Spoé ki w sposéb odmienny od ustalonego w
niniejszej Umowie, jak rownie w Biznes Planie, dokumencie zwi zanym z przeprowadzeniem emisji Akcji
serii B utworzonym przez zarz d Emitenta i kierowanym do Inwestora jako za cznik do niniejszej Umowy
(szczeg6 owy opis oferty akcji B - punkt 3.22).

Za naruszenie Umowy b dzie si uwa a tak e sprzeda akcji przez za o yciela inna ni opisana w punkcie
3 4 2 Umowy przed wprowadzeniem akcji Spo ki na NewConnect. W takiej sytuacji Inwestorowi przys ugiwa
b dzie prawo dania zapaty kary umownej opisanej powy ej za naruszenie Umowy i/lub  dania
sprzeda y dowolnej ilo ci posiadanych przez Zao yciela akcji Spéki po cenie ni szej z dwdch: a)
stanowi cej iloraz sumy warto ci aktywéw netto Spé ki ustalonej na podstawie sprawozdania finansowego
za kwarta poprzedzaj cy kwarta zg oszenia dania przez ilo akcji Sp6 ki; b) cenie nominalnej akcji, a w
zwi zku z tym Zao yciel niniejszym zobowi zuje si zawrze z Inwestorem umow sprzeda y akcji, na
mocy ktérej sprzeda Inwestorowi akcje Spo ki zgodnie z powy szymi warunkami (w tym po cenie).
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4.19 Informacja o nietypowych okoliczno ciach lub zdarzeniach maj cych wp yw
na wyniki z dziaalno ci gospodarczej, za okres obj ty sprawozdaniem
finansowym

Zgodnie z najlepsz wiedz Emitenta brak jest jakichkolwiek nietypowych okoliczno ci lub zdarze maj cych
wp yw na wyniki dzia alno ci gospodarczej za okres obj ty sprawozdaniem finansowym.

4.20 Wskazanie wszystkich istotnych zmian w sytuacj i gospodarczej, maj tkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapita owej oraz i nnych informaciji istotnych
dla ich oceny, ktére powstay po sporz dzeniu danych finansowych
zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym

W okresie po sporz dzeniu danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym mia o
miejsce podpisanie dwdch istotnych umoéw okre laj cych zasady wspé pracy oraz prawa Emitenta do
korzystania z technologii mg owych. S nimi Ramowa umowa partnerska w zakresie komercjalizaciji
Systeméw Mg owych oraz Umowa Licencyjna dotycz ca systemow mg owych do ograniczenia pylenia.

Ramowa umowa partnerska w zakresie komercjalizacji systemow mg owych TELESTO.

Niniejsza Umowa (zwana dalej ,Umow Partnersk ") zosta a zawarta w Warszawie w dniu 28 kwietnia 2011
roku pomi dzy Telesto Sp. z 0.0. zwan dalej ,Spé k Technologiczn ", a Telesto Spé ka Akcyjna zwana
dalej ,Partnerem”. Strony zgodnie postanowiy zawrze Umow Partnersk w celu rozwoju i komercjalizacji
aplikacji rynkowych opartych na Systemach Mg owych TELESTO, na ktére sk ada si zespé informacji
dotycz cych systeméw mg owych, wolnych od praw oso6b trzecich i stanowi cych tajemnic  Spo ki
Technologicznej, w sk ad ktorych wchodz m.in. tytuy ochronne, zg oszenia patentowe oraz informacje
techniczne i technologiczne, opracowane i wdro one zasady organizacji i zarz dzania, informacje dotycz ce
norm produkcyjnych, wdro onych procedur obs ugi a tak e procedur testowych dotycz cych urz dze
i technologii.

Systemy Mg owe TELESTO, zgodnie z klasyfikacja wprowadzona przez Spé k Technologiczn , obejmu;j :

1 Systemy gaszenia ognia,

2. Systemy przeciwpy owe i/lub ch odzeniowe,

3. Systemy dekontaminaciji,

4 Inne Systemy, b d ce przedmiotem dalszych bada i analiz rynkowych prowadzonych przez
Spd k Technologiczn , pozwalaj ce na opracowanie kolejnych aplikacji z wykorzystaniem
Systeméw Mg owych TELESTO.

Spbé ce Technologicznej, poza prawami opisanymi powy ej, wynalazkami, wzorami u ytkowymi i
przemys owymi, przys uguj tak e tytuy ochronne na znaki towarowe i prawami tymi mo e skutecznie
rozporz dza a w przypadku wyra enia woli komercjalizacji przez Partnera zostan mu one przedstawione i
udost pnione, przy czym Spo ka Technologiczna informowa b dzie Partnera wed ug w asnego uznania
o opracowywanych przez siebie systemach mgowych i prowadzonych nad nimi pracach badawczo
rozwojowych.

Zgodnie z o wiadczeniem Partnera jego intencj jest bycie strategicznym partnerem dla Spo ki
Technologicznej, a jego szczegdlnym celem jest komercjalizacja zastosowa opartych na Systemach
Mg owych TELESTO, promowanie tej technologii oraz poszukiwanie kolejnych mo liwych aplikacji dla tej
technologii. Partner zastrzeg sobie prawo do pozyskiwania na rynku innych dost pnych technologii, w
szczegolno ci takich, ktorych zasada dzia ania jest odmienna od zasady dzia ania Systemow Mg owych
TELESTO. Partner o wiadczy rownie , e w przypadku skorzystania z oferowanych technologii,
wynalazkow, wzoréw u ytkowych Ilub przemys owych nie b dzie rozwija technologii bezpo rednio
konkurencyjnych dla tych oferowanych przez Spé k Technologiczn .

Zgodnie z dalszymi postanowieniami umowy, Systemy mg owe przeznaczone przez Spo k Technologiczn
do zewn trznej komercjalizacji zostan przez ni zaoferowane Partnerowi nie pé niej ni réwnocze nie z
ofert skierowan do innych podmiotéw zewn trznych. W przypadku otrzymania przez Spoék
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Technologiczn od strony trzeciej oferty zakupu praw do praktycznego zastosowania okre lonego Systemu
mg owego, Partnerowi przys ugiwa b dzie prawo pierwokupu.

Umowa okre la rownie ogoélne za o enia przysz ych uméw licencyjnych, ktére b d okre lay szczeg6 owo
zasady i warunki na jakich wybrany licencjobiorca nabywa prawa do korzystania z technologii Spo ki
Technologicznej, w szczegdlno ci obowi zki stron oraz wysoko opaty licencyjnej, okre lone b d
ka dorazowo w sposéb nast puj cy:

1. Licencjobiorca b dzie még korzysta z Systemu mg owego TELESTO bez ograniczenia terytorialnego
na zasadach wy czno ci, jednak e w przypadku zgodnego o wiadczenia woli terytorium b dzie mog o
by zaw one w ostatecznej umowie licencyjnej.

2. Licencjobiorca b dzie mia prawo do korzystania z Systemu Mg owego TELESTO tylko i wy cznie
w zakresie prowadzonej dzia alno ci gospodarcze;.

3. Po uzyskaniu pisemnej zgody Spo ki Technologicznej, licencjobiorca b dzie mia prawo do udzielania
sublicencji na udost pniony mu System Mg owy TELESTO.

4. Spé ka Technologiczna b dzie zobowi zana do udzielania licencjobiorcy pomocy autorskiej przez cay
czas trwania umowy, tj. wskazéwek w zakresie projektowania, konstrukcji, obs ugi, na okre lonych
ka dorazowo szczegd owych warunkach.

5. Spé ka Technologiczna zobowi zana b dzie do dostarczania dysz i g owic mg owych, niezb dnych do
instalacji Systemu Mg owego TELESTO, a licencjobiorca zobowi zany b dzie do ich odbioru i zap aty
ceny.

6. Intencj Spoki Technologicznej jest, aby opata z tytuu udzielonych licencjobiorcy praw do
komercyjnego wykorzystania ka dego Systemu Mg owego TELESTO z osobna, poza op at wst pn ,
mie cia si w granicach od 1 do 5 (jeden do pi ciu) punktéw procentowych przychodu realizowanego
na bazie udost pnionego Systemu Mg owego TELESTO.

Niniejsza Umowa zosta a zawarta na czas okre lony i wygasa po 10 (dziesi ciu) latach od dnia zawarcia i
mo e zosta rozwi zana za porozumieniem Stron.

Umowa licencyjna

W nawi zaniu do tre ci Ramowej umowy partnerskiej, Emitent w dniu 28 kwietnia 2011 roku zawar Umow
licencyjn ze spék Telesto spé ka z ograniczon odpowiedzialno ci . Umowa licencyjna zosta a zawarta
warunkowo i obowi zywa b dzie przez 10 lat, od momentu wyra enia zgody na jej zawarcie przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktére to zgoda wyra ona zostaa 18 maja 2011, z mo liwo ci
automatycznego przed u enia jej obowi zywania na kolejne 5-letnie okresy, o ile adna ze stron nie
0 wiadczy drugiej stronie o nieprzed u aniu umowy w terminie 3 miesi cy przed dat danego okresu trwania
umowy.

Przedmiotem Umowy jest przyznanie Spo6ce wy cznego prawa do odp atnego korzystania z rozwi za
technologicznych przys uguj cych Telesto sp. z 0.0. bez ograniczenia terytorialnego przez okres
obowi zywania Umowy. Korzystanie z rozwi za technologicznych polega b dzie w szczegélno ci na
wytwarzaniu, instalacji, serwisowaniu i obrocie systemami redukcji zapylania lub eliminacji py 6w, z
zastrze eniem ograniczenia dotycz cego ich produkcji. W ramach wspd pracy na mocy niniejszej Umowy
sp6 ka Telesto sp. z 0.0. zobowi zaa si ponadto do udzielania Emitentowi wszelkich niezb dnych
informacji (know-how) umo liwiaj cych prowadzenie dzia alno ci w zakresie Umowy licencyjnej. W razie
wyga ni cia ochrony ktéregokolwiek z praw wchodz cych w skad rozwi za technologicznych Iub
udzielonych dla nowych rozwi za , o ktérych mowa w Umowie licencyjnej a dotycz cych systemow
mg owych spé ka Telesto sp. z 0.0., 0 ile b dzie istnia a taka prawna mo liwo , wyst pi niezw ocznie o
ponowne udzielenie ochrony na to prawo i nieodp atnie udost pni je Emitentowi na dotychczasowych
zasadach.

Zarowno Emitent jak i spo ka Telesto sp. z 0.0. zamierzaj wspo0 pracowa w zakresie dalszego rozwoju
rozwi za technologicznych na bazie systemow mg owych. Spéka Telesto sp. z 0.0. zobowi zaa si do
nieodp atnego aneksowania Umowy licencyjnej w przypadku gdy; opracuje, odkryje, rozwinie lub nab dzie
jakiekolwiek nowe rozwi zania w zakresie wyrobow lub technologii redukcji lub eliminacji zapylenia. Emitent
lub inny podmiot dziaaj cy na jego zlecenie lub w jego imieniu maj prawo do poszukiwa w asnych
rozwi za i technologii w zakresie obj tym Umow licencyjn . Tak wytworzone nowe rozwi zania
technologiczne nie b d stanowiy wspé w asno ci Emitenta i spéki Telesto sp. z 0.0., a Emitentowi
przys ugiwa b dzie prawo do uzyskania wy cznej ochrony prawnej tych rozwi za , z wyj tkiem sytuacji,
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gdy nowe rozwi zanie wykorzystywa b dzie informacje lub prawa, o ktérych mowa w Umowie licencyjnej.

Emitent i sp6 ka Telesto sp. z 0.0. zobowi zay si w ramach wspé pracy do zamawiania i dostarczania
produktéw w oparciu 0 rozwi zania technologiczne, o ktérych mowa w Umowie licencyjnej, z tym
zastrze eniem, e postanowienia Umowy licencyjnej nie wy czaj uprawnienia do nabywania przez
Emitenta produktéw zwi zanych z systemami ograniczaj cymi zapylanie od podmiotéw trzecich.

Emitent na mocy Umowy naby nieograniczone prawo do udzielania sublicencji w przedmiocie udost pniania
rozwi za technologicznych zwi zanych z systemami ograniczaj cymi zapylanie podmiotom trzecim.

Interes Emitenta polegaj cy, w szczeg6lno ci na wykonywaniu praw z Umowy licencyjnej zosta
zabezpieczony karami umownymi. Z tytu u prawa do korzystania z Rozwi zania Technicznego, Materia 6w
Dodatkowych oraz Pomocy Autorskiej Odbiorca zap aci Przekazuj cemu wynagrodzenie: op at licencyjn w
wysoko ci 1 000 000,00 PLN (jeden milion) patn w systemie kwartalnych rat w okresie od 30 czerwca
2011 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Partnerowi Emitenta, sp6ce Telesto sp. z 0.0., przysuguje prawo wypowiedzenia Umowy licencyjnej
z zachowaniem trzymiesi cznego okresu wypowiedzenia wy cznie w przypadku istotnego naruszenia
Umowy przez Emitenta. Umowa okre la wyczerpuj co procedury wypowiedzenia. Istotnym naruszeniem
przez Emitenta Umowy jest w szczegélno ci:

wykorzystywanie rozwi za technologicznych w sposéb sprzeczny z Umow licencyjn , a w szczeg6lno ci
wykorzystywanie go dla prowadzenia dzia alno ciinnej ni okre lona w Umowie,

podj cie czynno ci faktycznych lub prawnych zmierzaj cych do uzyskania ochrony prawnej na jak kolwiek
informacj w czon do know-how, z wyj tkiem dziaa podejmowanych przez Emitenta, o ktérych mowa

wy ej,
obci enie praw b d cych przedmiotem Umowy licencyjnej na rzecz osob trzecich bez zgody spo6 ki Telesto
sp. z 0.0., przy czym strony potwierdzaj , i poprzez umow licencyjn Emitent uzyskuje zgod na

udzielanie sublicencji, o ktérej mowa wy ej,

naruszenie obowi zkéw do zachowania poufno ci,

nieprzekazanie sp6ce Telesto sp. z 0.0. zestawienia wolumenu sprzeda y, b d umy Ine przekazanie
zestawienia zawieraj cego nieprawdziwe informacje.

Spo ka Telesto sp. z 0.0. ma prawo tak e do wypowiedzenia Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia
je eli Emitent opd nia si co najmniej 90 dni z zap at wynagrodzenia z tytu u op aty licencyjnej chyba, e
zap ata jest sporna.

Emitent ma prawo wypowiedzie Umow Licencyjn z zachowaniem trzymiesi cznego okresu
wypowiedzenia oraz z odpowiednim zachowaniem wymogéw, o ktérych mowa w umowie, je eli Telesto sp. z
0.0. w istotny sposob narusza umow , w szczegélno ci gdy nie wykonuje swoich obowi zkéw wynikaj cych
z nieudost pnienia Emitentowi Rozwi za Technicznych okre lonych w umowie oraz niewyprodukowania i
niedostarczenia produktéw okre lonych zaméwieniami Spé ki Telesto s.a.

Zaréwno Emitent jak i spo ka Telesto sp. z 0.0. zobowi zay si do zachowania w tajemnicy wszelkich
informacji dotycz cych rozwi za technologicznych w trakcie obowi zywania Umowy licencyjnej oraz przez
okres trzech lat po jej wyga ni ciu. Powy sze obliguje Emitenta do do o enia wszelkiej staranno ci w celu
zapewnienia, aby podmioty ktérym Emitent przekazuje informacje dochoway poufno ci przekazanych
informaciji.

Warunki oferty Akcji serii A

W zwi zku z planowanym przez Emitenta wprowadzeniem mi dzy innymi Akcji serii A do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect znacz cy akcjonariusz Emitenta sp6 ka TELESTO
Sp. z 0.0. w celu rozproszenia Akcji zby 8 podmiotom  cznie 46 100 Akcji serii A, co stanowi 7.83% udzia u
w kapitale zak adowym oraz tyle samo goséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Dziewi tym
podmiotem, ktory nab dzie Akcje tej serii b dzie Animator Rynku. Funkcj Animatora Rynku pe ni Dom
Maklerski PKO BP z siedzib w Warszawie. Nab dzie on - zgodnie z umow warunkow z 16 maja 2011 r. -
1.500 Akcji tej serii co stanowi 0,25% udzia w kapitale zak adowym oraz tyle samo g oséw na Walnym
Zgromadzeniu pod warunkiem wprowadzenia Akcji Emitenta do obrotu.

Zgodnie z o wiadczeniem zarz du oferta sprzeda y przebiega a w sposéb nast puj cy:
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Spo6 ka TELESTO Sp. z 0.0. zaoferowa a 50.000 Akcji Emitenta. Wszystkie zaoferowane Akcje pochodziy z
serii A (akcje za o ycielskie) i by y akcjami na okaziciela. Zaoferowana cena sprzeda y wynosia 10 z otych
za Akcj i bya rowna cenie emisyjnej Akcji serii B, ktérych subskrypcja prywatna zosta a zako czona 29
grudnia 2010 r. Poziom oferowanej ceny zosta ustalony mi dzy innym w oparciu o plany rozwojowe spé ki
oraz projekcje przygotowane przez Zarz d. Inwestorzy, do ktorych skierowano propozycj nabycia zostali
wskazani przez osoby zarz dzaj ce TELESTO Sp. z 0.0. Inwestorzy zostali pisemnie poinformowali o
warunkach oferty sprzeda y, a tak e o profilu dziaalno ci Emitenta, jego historii oraz strategii i
perspektywach rozwoju jak réwnie o planowanym wprowadzeniu Akcji serii A do obrotu w systemie
NewConnect. Szczegdy oferty zarz d sp6 ki przedstawi ponadto w toku indywidualnych spotka z
potencjalnymi inwestorami. Propozycja zostaa skierowana do 10 podmiotéw. TELESTO Sp. z o.0.
zaproponowa inwestorom zakup akcji, ka dy inwestorow okre li poziom zainteresowania zakupem
konkretnej ilo ci akcji. Na propozycje nabycia akcji odpowiedziao 10 podmiotéw, przy czym
zainteresowanych nabyciem akcji by o 8 inwestorow. Oferta przeprowadzona zostaa 9.05.2011 r., za
umowy sprzeda y Akcji zosta y zawarte w dniach 20-23.05.2011 r.

4.21 Organy zarz dzaj ce inadzorcze

421.1 Zarz d

Zgodnie z § 15 pkt 1 Statutu Emitenta Zarz d sk ada si z nie wi cej ni pi ciu cz onkéw, w tym Prezesa,
Wiceprezesa i pozosta ych Cz onkéw Zarz du. Liczb ¢z onkdéw Zarz du ustala Rada Nadzorcza, przy czym
Zarz d | kadencji ustali za o yciel Emitenta.

Cz onkow Zarz du powo uje i odwo uje Rada Nadzorcza, z tym zastrze eniem, e sk ad pierwszego Zarz du
zosta powo any przez Za o yciela.

Cz onkéw Zarz du powo uje si na okres wspoélnej kadencji, ktora trwa trzy lata. Kadencja obecnego
Zarz du wygasa z dniem 14 sierpnia 2012 roku.

Zarz d pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rad Nadzorcz .

Do kompetencji Zarz du, oprdcz spraw wymienionych w Statucie Emitenta i obowi zuj cych przepisach
prawa nale y rownie sporz dzanie i przedk adanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu
sprawozda finansowych oraz sporz dzanie i przedk adanie Radzie Nadzorczej sprawozda z dzia alno ci
Spoé ki za kolejne lata obrotowe. Zgodnie z § 15 pkt. 6 Statutu Emitenta Zarz d jest zobowi zany do
sk adania Radzie Nadzorczej co najmniej kwartalnych sprawozda , dotycz cych istotnych zdarze z
dzia alno ci spo ki. Sprawozdanie to obejmowa b dzie réwnie sprawozdanie o przychodach, kosztach i
wyniku finansowym spo ki.

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta w zwi zku z art. 373 KSH, w przypadku, gdy zosta ustanowiony Zarz d
wieloosobowy, do sk adania o wiadcze i podpisywania w imieniu Spé ki uprawnieni s : Prezes Zarz du i
Wiceprezes Zarz du cznie; Prezes Zarz du z innym Czonkiem Zarz du lub Prokurentem cznie;
Wiceprezes Zarz du z innym Cz onkiem Zarz du lub Prokurentem cznie.

Do dokonywania okre lonych czynno ci lub dokonywania okre lonego rodzaju czynno ci mog by
ustanowieni pe nomocnicy dzia aj cy samodzielnie lub cznie z innymi pe nomocnikami, w granicach
umocowania. Zarz d prowadzi rejestr wydanych pe nomocnictw.

Za o yciele powo ali pierwszy Zarz d w sk adzie:
1) Andrzej Polkowski — Prezes Zarz du
2) Annalrena ada — wiceprezes Zarz du
3) Adam Borawski — Cz onek Zarz du
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Dane o Emitencie

Pan Andrzej Polkowski — Prezes Zarz  du
Wykszta cenie:

1978-1983 POLITECHNIKA WARSZAWSKA, Wydzia Fizyki Technicznej i Matematyki
Stosowanej, Magister In ynier Fizyk

1974-1978 Liceum Ogoélnokszta ¢ ce im. T. Reytana w Warszawie, profil mat-fiz

Szkolenia podyplomowe:

1989 Institute of Marketing, Maidenhead, UK — General marketing training
1997 University of Michigan Business School — Management of Managers

Kwallifikacje i do wiadczenie zawodowe:

12/2009 do dzi Telesto S.A.— Prezes Zarz du

01/2009 do 11/2009  Telesto Sp. z O.0. -  Wiceprezes Zarz du ds. Handlu i Rozwoju

05/2007 do 10/2008  Bobcat EMEA - Regional Manager Eastern Europe — odpowiedzialny za kierowanie
zespo em menad eréw sprzeda y i wsparcia technicznego, zarz dzaj cych sieci
ponad 40 dealeréw w Skandynawii, Europie Wschodniej i w krajach by ego ZSRR, a
tak e (w pocz tkowym okresie) w Niemczech, Austrii i Szwajcarii. Bud et sprzeda y

kierowanego zespo u wynosi 100+ milionéw EUR.

04/1993 do 05/2007  Nordson Polska Sp. Z O.0. — General Manager Eastern Europe
Cz onek Zarz du Nordson Polska Sp. Z 0.0., Cz onek Zarz du Nordson CS s.r.o.

11/1991 do 04/1993 APM - Przedstawicielstwo Nordson Deutschland GmbH w Polsce - W a ciciel

1989 - 1991 PHZ “Timex” SA — Starszy Specjalista

1987 — 1989 PZ “HTL - Plastomed” — polski producent medycznych urz dze dozuj cych i
analizatorow krwi - Product manager — Liquid Handling

1985-1987 Polska Agencja “Interpress” — Specjalista w Dziale Komputerowym

1983 - 1985 Przemys owe Centrum Optyki — Fizyk

Pani Anna Irena ada — Wiceprezes Zarz  du
Wykszta cenie:

Szko a G 6wna Handlowa w Warszawie (Zarz dzanie i Marketing 2 ), w tym semestr w Escuela Superior de
Administracién y Direccion de Empresas ESADE w Barcelonie

ACIM - Chartered Institute of Marketing (CIM) marketing course diploma level (w 2009, kontynuacja do dzi
na poziomie Postgraduate)

J zyki obce: angielski (FCE, CAE, LCCI 3), hiszpa ski
Kwallifikacje i do  wiadczenie zawodowe:

od 2010 Cz onek Zarz du GRUPA-T S.A.
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od 2009 Wiceprezes Zarz du TELESTO S.A.
od 2007 Cz onek Zarz du BP TECHEM S.A.
od 2003 do 2009 Cz onek Zarz du Telesto Sp. z o.0.,

Specjalista ds. Marketingu, Warszawa

Telesto jest polsk spdk , tworca opatentowanej technologii generowania mgy o
bardzo drobnych kroplach, znajduj cej zastosowanie w walce z ogniem i ochronie
przeciwpo arowej, ograniczaniu zapylenia, dekontaminacji i wielu innych
dziedzinach. Technologia Telesto uzyska a wiele nagrod od specjalistow z bran y
po arniczej, a ostatnio réwnie wyr6 nienie ,Green product of the year”
przyznawane przez AmCham, oraz Kamerton Innowacyjno ci w rankingu
Najbardziej Innowacyjnych Firm w Polsce. Telesto posiada oddziay w Niemczech i
RPA.

Odpowiedzialna za wsparcie sprzeda y w kraju oraz partneréw zagranicznych,
identyfikacj wizualn , reklam , oraz kontakty z pras . Dla Telesto praktycznie
cao wizerunku tworzona by a przeze mnie.

07/2001-10/2008 Cz onek Zarz du odpowiedzialny za Finanse i Marketing, Dyrektor ds. Marketingu
Kleen-Tex Polska Sp z o.0., Warszawa, w tym kilkumiesi czny sta w siedzibie
spo ki-matki w LaGrange, Georgia, USA

Kleen-Tex jest mi dzynarodow firm z ponad 40 letni histori , producentem mat
wej ciowych na pod o u gumowym. Firma posiada zak ady produkcyjne i firmy
handlowe w USA, Kanadzie, Japonii, Malezji, Tajlandii, Korei, Wielkiej Brytanii,
Austrii, Polsce, Republice Po udniowej Afryki oraz w Brazylii. Kleen-Tex jest jednym
z 3 najwi kszych producentéw mat wej ciowych na pod o u gumowym na wiecie.

Odpowiedzialna za wsparcie sprzeda y na rozwijaj cych si rynkach mat w Polsce i
w Europie Wschodniej. Wprowadzenie nowej linii produktéw — mat na podo u z
PCW na w.w. rynki w latach 2006-2008.

Nadzor nad raportowaniem finansowym i produkcyjnym do grupy na poziomie
europejskim i wiatowym.

09-12/2004 Dzia obs ugi klienta — koordynator nadrukow

UNICEF, Warszawa

Organizacja dziaaj ca pod auspicjami Organizacji Narodéw Zjednoczonych,
dzia aj ca na rzecz przetrwania, ochrony i rozwoju dzieci. Jej dziaalno na wiecie
koncentruje si  na szczepieniach, podstawowej ochronie zdrowia, do ywianiu i
podstawowej edukacji. W Polsce g éwnym celem UNICEF jest pozyskiwanie
rodkéw poprzez fundraising prywatny, korporacyjny oraz sprzeda Kkartek
wi tecznych.

Organizacja dzia u zajmuj cego si zindywidualizowanymi nadrukami firmowymi na
kartach wi tecznych; przygotowanie systemu kontroli oraz ledzenia zamowie |,
bie ca wspo6 praca z klientami oraz z drukarniami.

06-09/2002 Praktykant w Dziale Strategii i Obs ugi Klienta
Leo Burnett Sp. z 0.0.,
Leo Burnett jest mi dzynarodow agencj reklamow , jej oddzia w Polsce zatrudnia
oko o 130 pracownikéw i obs uguje klientdw zagranicznych oraz krajowych.

Przygotowywanie analiz i raportéw dotycz cych komunikacji, wydatkéw
reklamowych, etc. oraz poréwnania strategii klientow z ich g éwnymi konkurentami.
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Dane o Emitencie

Pan Adam Borawski — Cz onek Zarz du

Wykszta cenie:

1994 — 1997 Politechnika Warszawska — Wydzia Elektryczny
1990 — 1992 Norwalk Community College(USA) — Marketing, International Economics
1985 - 1989 Politechnika Warszawska — Wydzia Elektryczny

Kursy z zakresu prezentacji, negocjacji, przewodnictwo w zespole, Business Game Training Program —the
concept of a business tournament

J zyki obce: angielski, niemiecki, rosyjski

Kwalifikacje i do wiadczenie zawodowe:

12.2009- obecnie Dyrektor Handlowy/Cz onek Zarz du
09.2008 — 12.2009 Dyrektor Handlowy

02.1998 - 09.2009 Atlas Copco Polska Sp. z o0.0. , Warszawa, - Regionalny kierownik

sprzeda y/Kierownik produktu,

Zakres obowi zkow:
planowanie i nadz6r nad realizacj , wspolnie z Business Line Managerem,
bud etu — zgodnie ze strategi Atlas Copco Airpower
pomoc przedstawicielom handlowym w realizacji planéw sprzeda owych
poprzez dostarczanie niezb dnych informacji technicznych i handlowych,
wspomaganie w negocjacjach.
analiza rynku — konkurencji, klientéw, projektéw, na podstawie danych
przekazywanych przez przedstawicieli handlowych
utrzymywanie sta ych kontaktéw z firmami projektowymi, in ynierskimi na
terenie Polski.
organizacja i prowadzenie seminariéw, targow, publikacje w pismach
bran owych
komunikacja z dzia ami sprzeda vy i serwisu w celu lepszej wspo pracy i
podniesienia skuteczno ci dziaa firmy Atlas Copco
organizacja i uczestnictwo w treningach sprzeda owych dla dilerow i
partneréw Atlas Copco

06.1996 - 02.1998 Schneider Electric Polska Sp. z o.0., Warszawa — Asystent Product Managera
(wspomaganie dziaa sprzeda owych i marketingowych)

09.1990 — 04.1994 Gino International Import—Export, Stamford CT (USA) — Key Account
Manager ( negocjacje z klientami, finalizowanie kontraktéw)

4.21.2 Rada Nadzorcza

W my | 8 21 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sk ada si z od pi ciu do siedmiu cz onkow.
Cz onkéw Rady Nadzorczej powo uje i odwo uje Walne Zgromadzenie, z tym zastrze eniem, e pierwszy
(obecny) sk ad Rady Nadzorczej zosta powo any przez Za o ycieli.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa pi  lat i jest wspdlna dla wszystkich cz onkéw Rady. Mandat cz onka Rady
Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzaj cego sprawozdanie finansowe za
ostatni pe ny rok obrotowy pe nienia funkcji cz onka Rady Nadzorczej.
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Kadencja obecnej Rady rozpocz asi w dniu 14 sierpnia 2009 roku, a zatem up ynie 14 sierpnia 2014 roku.
Na dzie sporz dzenia Dokumentu Informacyjnego w sk ad Rady Nadzorczej wchodz :

Pan Zygmunt ada — Przewodnicz cy Rady Nadzorczej — powo any w dniu 14 sierpnia 2009 roku
(funkcj przewodnicz cego Rady sprawuje od 14 sierpnia 2009 roku)

Pan Micha Lasocki — Wiceprzewodnicz cy Rady Nadzorczej — powo any w dniu 14 sierpnia 2009
roku

Pan Jozef G ownia — Cz onek Rady Nadzorczej — powo any w dniu 14 sierpnia 2009 roku
Pan Jerzy Klimkowski — Cz onek Rady Nadzorczej — powo any w dniu 14 sierpnia 2009 roku
Pan Bartosz Radziszewski — Cz onek Rady Nadzorczej — powo any w dniu 14 sierpnia 2009 roku

Pan Krzysztof Rajczewski — Cz onek Rady Nadzorczej — powo any w dniu 14 sierpnia 2009 roku.

Zygmunt ada - Przewodnicz cy Rady Nadzorczej

Wykszta cenie:

Uniwersytet Warszawski — Wydzia Chemii, Dyplom Magistra Chemii — 1973

J zyki obce :

Pos uguje si  biegle j zykiem angielskim, a na poziomie podstawowym niemieckim i rosyjskim.
Kwallifikacje i do wiadczenie zawodowe:

Nauczyciel Akademicki w Akademii Medycznej w Warszawie 1973 - 1979

Przedsi biorstwo Handlu Zagranicznego TIMEX S.A. handel zagraniczny (przedstawiciel szeregu firm
zachodnich) 1979 — 1990

W 1990 rozpocz cie samodzielnej dzia alno ci gospodarczej pod firm Biuro Przedstawicielckie Techem
przekszta cone w 1995 w BP Techem SA, gdzie pe ni funkcj Przewodnicz cego Rady Nadzorczej
Fisher Rosemount Polska — automatyka przemys owa - Prezes Zarz du — 1992 - 1994

SP Opony a p6 niej Dunlop Opony Sp. z 0.0. — Prezes Zarz du - 1994 — 2000

Kleen-tex Polska Sp. z 0.0. — produkcja i sprzeda mat - cz onek Rady Nadzorczej w latach - 1997 —
2008

Telesto Sp. z 0.0. — polska firma innowacyjna zajmuj ca si mg wodn min. do gaszenia po arow,
odpulania i dekontaminacji - od 2000 do dzi

Wspé w a ciciel i cz onek w adz wielu sp6 ek

Micha Lasocki — Wiceprzewodnicz cy Rady Nadzorczej
Wykszta cenie:

Magister Wydziau Finanséw i Bankowo ci Uniwersytetu 6dzkiego w po czeniu ze studiami
na Rijksuniversiteit Limburg w Maastricht.

J zyki obce: angielski, francuski, rosyjski, hiszpa ski
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Kwallifikacje i do

Obecnie

2006-2008

1996-2000

1994-1996

Dane o Emitencie

wiadczenie zawodowe:

Wiceprezes Zarz du Ecokube Sp. z o0.0. firmy in ynieryjnej zajmuj cej si
zakresie ochrony rodowiska. Doradca Zarz du Sovereign Fund TFI S.A.

projektami w

Partner w firmie doradztwa finansowego Finacorp Sp.

Naczelnik Wydzia u Instrumentéw Strukturyzowanych i dyrektor Departamentu
Bankowo ci Inwestycyjnej w warszawskich jednostkach Citibanku i Bankers Trust
Company, odpowiada za relacje z du ymi klientami w zakresie doradztwa,
pozyskiwania kapita u i zarz dzania ryzykiem.

Raiffeisen Capital Investment Polska SA - dyrektor Departamentu Rynku Pierwotnego.

Uko czy kurs dla kandydatéw na maklerow papierow warto ciowych oraz kurs maklerski Warszawskiej

Gie dy Towarowej.

Jézef G ownia - Cz onek Rady Nadzorczej

Wykszta cenie:

1965-1969 — Akademia Ekonomiczna w Katowicach

J zyki obce: angielski, niemiecki

Kwalifikacje i do

Od 1.X1.2006 r.:

1.I1X.2005 .
- 31.X.2006 r.:

1.VI.1997 r.
- 31.VIII.2005 r.:

19.1X.1998 r.
— 31.VIII.2005 r.
Od 1X.2003 r.

IV-VI.1997 r.

1.1996-111.1997

wiadczenie zawodowe:

SIGNAL IDUNA Polska Towarzystwo Ubezpiecze S.A. oraz SIGNAL IDUNA ycie
Polska Towarzystwo Ubezpiecze S.A.— dyrektor Biura Zarz du.

Zakres odpowiedzialno ci: obs uga cia statutowych Spé ek, koordynacja kontaktow z
Komisj Nadzoru Finansowego, Ubezpieczeniowym Funduszem Gwarancyjnym, Polsk
Izb Ubezpiecze , Rzecznikiem Ubezpieczonych.

Furnel Travel International sp. z 0.0. — dyrektor finansowy.

Towarzystwo Ubezpiecze na ycie “WARTA VITA” S.A.

- dyrektor Departamentu Finanséw.

Zakres odpowiedzialno ci: planowanie i analizy finansowe, nadzor nad zarz dzaniem
aktywami sp06 ki, ogélny nadzor nad rachunkowo ci i sprawozdawczo ci spo ki.

cz onek Rady Nadzorczej ,Eurostandard” sp. z 0.0. z ramienia ,WARTY VITA” S.A.

cz onek Rady Nadzorczej ,,C.C. Jensen Polska” sp. z 0.0. (sp6 ka z udzia em kapita u
du skiego bran y techniczno-przemys owej).

Pomorski Bank Kredytowy S.A. — Oddz. w Warszawie; z-ca dyrektora Oddzia u.
Zakres odpowiedzialno ci: promocja, marketing, nadzér nad windykacj wierzytelno ci
oraz obs ug wewn trzn Oddzia u banku.

Bankowy Dom “Faktor” sp. z 0.0. (100 % udzia 6w Banku Gospodarki
S.A)) — wiceprezes Zarz du.

Zakres dzia ania: windykacja wierzytelno ci bankowych, wycena sk adnikéw

maj tkowych stanowi cych zabezpieczenie kredytow, przejmowanie, administrowanie
oraz zbywanie ruchomo ci, nabywanie i zbywanie wierzytelno ci.

ywno ciowej
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X.1991- VI.1996 Agencja Doradztwa Finansowego “Perfekta” s.c. — wspolnik.

Zakres dzia ania: doradztwo finansowe oraz prowadzenie ksi g rachunkowych dla
spo ek z o.0., podatki, wynagrodzenia, ubezpieczenia spo eczne, rozliczenia dewizowe,
raportowanie.

1977-91.1 Towarzystwo Eksportowo-Importowe “Remex” sp. z 0.0. (zatrudn. ponad 250 oséb);

prezes Zarz du spo6 ki — dyrektor naczelny (VI11.1989 - X.1991);

- czonek Zarz du, pé niej wiceprezes Zarz du spo6 ki (od VIII1.1987-VI11.1989);
Zakres odpowiedzialno ci: cao zagadnie finansowo-ekonomicznych;

- dyrektor ekonomiczno-finansowy (111.1984 - VII1.1987);

- kierownik Dzia u Polityki Handlowej (1980-84);

- kierownik Dzia u Ekonomicznego (1977-80).

1973-77 Rada Naczelna Zrzeszenia Studentow Polskich w Warszawie — kierownik Wydzia u

Finansowo-Administracyjnego oraz g 6wny ksi gowy (rownolegle).

1969-73 Rada Okr gowa Zrzeszenia Studentéw Polskich w Katowicach — g 6wny ksi gowy.

Jerzy Klimkowski

Cz onek Rady Nadzorczej

Wykszta cenie:

1971 - 1975 Politechnika Warszawska, Wydzia Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej, mgr.

In ., mechanika stosowana — mechanika cieczy i gazow

1978-1984 Virginia Polytechnic Institute and State University Blacksburg VA, Dept. of ESM, doktor

nauk technicznych, mechanika stosowana — lotnictwo, nostryfikowany na wydziale
Mechanicznym, Elektrycznym i Lotniczym Politechniki Warszawskiej

1992-1994 Podyplomowe: organizacja i zarz dzanie ochron rodowiska, Zarz dzanie Jako ci

Atmosfery

Publikacje, prezentacje m.in.:

1.

2.

Klimkowski, J.Z. and Nayfeh, A.H., ,Gortier Instability of Compressible, Subsonic Flows with Pressure
Gradients” presentation on AIAA 16" Fluid and Plasma Conference, July 12-14, 1983, Danvers, MA
Klimkowski, J.Z. “Compact Scheme for Systems of Equations Applied to Fundamental Problems of
Mechanics of Continua” Contractor’'s Report, NASA-Langley RC

Klett, D.E. and Klimkowski, J.Z. “ Numerical and Experimental Investigation of Closely-Spaced
Deterministic Patterns on Friction Coefficients in a Turbulent Boundary-Layer Flow”, FMIG-WDRC,
January 26-27, 1989, Dayton, OH

Amir Fazlagic, Jerzy Z. Klimkowski: “Knowledge Spiral and Know-How in Service Firms, The First
International Conference on Electronic Business, Hong-Kong, December, 19-21, 2001, several
versions/mutants republished in trade journals

Projekty naukowo-badawcze, rozwoje etc.:

1.

2.

Klett, D.E. and Klimkowski, J.Z “Study of the Effect of Non-Sand Grain Roughness on Heat Transfer and
Drag in Subsonic Boundary-Layer Flows”, NASA-Langley RC, Hampton, VA

Klimkowski, J.Z. and Klett, D.E. “Numerical and Experimental Investigation of Closely-Spaced
Deterministic Patterns on Friction Coefficients in a Turbulent Boundary-Layer Flow” WDRC, Wright
Patterson AFB

Klimkowski, J.Z. and Rose, M.E. “Study of Gortier Vortices by Compact Schemes” NASA-Langley RC,
Hampton, VA

J zyki obce: angielski, francuski, rosyjski
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Kwallifikacje i do

1998- obecnie

05.1997-06.1999

12.1996-05.1997

Dane o Emitencie

wiadczenie zawodowe:

SAP-PROJEKT Sp. z 0.0., Samozatrudnienie, Aluglass, Gambit — T umacz, Oficer
Firmy (wcze niej réwnie Asystent Prezesa), Konsultant, Edytor, Warszawa

Naczelna Organizacja Techniczna — T umacz Tekstéw Technicznych, Warszawa

DAEWOO-FSO MOTOR, dzia organizacji — Asystent Kierownika Wydzia u, T umacz,
Warszawa

1991-1995 w firmach m.in.: Alfa-Laval Themal, Fruehauf, AMF, Colonial Power, Shellcore,
Delcon- ko czenie grantow z NASA — praca kontraktowa, Richmond, Wirginia

1985-1990 Wydzia Mechaniczny, NC A&T State Univesrity — Adiunkt, Profesor ds. Bada
Naukowych, Dyrektor Laboratorium Badawczego, Greensboro, Karolina P6 nocna

1978-1984 Wydzia Nauk In ynierskich i Mechaniki, Virginia Polytechnic Institute and State
University — Student Studiow Doktoranckich, Wyk adowca, Blacksburg, Wirginia

1976-1978 Instytut Podstawowych Probleméw Techniki PAN, Student Studiéw Doktoranckich,
Warszawa

Bartosz Radziszewski — Cz onek Rady Nadzorczej

Wykszta cenie:

Absolwent ekonomii Wy szej Szko y Handlu i Prawa im. Ryszarda azarskiego w Warszawie

Kwallifikacje i do

Od 2009

2008-2009

2005-2009

2003-2005

2001-2003

wiadczenie zawodowe:

zwi zany z konsultingiem i rynkiem inwestycyjnym zajmuje stanowisko Prezesa
Zarz du spé ki Grupa-T S.A. — firmy doradczej i inwestycyjnej.

wsp6 zarz dzaj cy oraz cz onek Rady Nadzorczej grupy Vattax — jednego z
najwi kszych podmiotéw wiadcz cych w Polsce us ugi outsourcingu ksi gowo ci, kadr
i p ac oraz audytu i doradztwa podatkowego.

praca na stanowiskach kierowniczych oraz zasiada w zarz dach i radach nadzorczych
spo ek kapita owych zajmuj c si finansami i kontrolingiem m.in. dla KLEEN-TEX
Industries Inc. - wiatowego lidera w produkcji mat wej ciowych i reklamowych; M4B —
lidera w bran y Digital Signage m.in. partnera Microsoft i Polkomtel; Teco-Park —
dystrybutora energii elektrycznej i operatora w Specjalnych Strefach Ekonomicznych.

praca na stanowisku Dyrektora Operacyjnego w Juan Sp. J. - jednego z najwi kszych
producentéw i dystrybutoréw materia 6w w bran y meblarskiej w Polsce; zajmowa si
wspé zarz dzaniem du firm produkcyjno-handlow posiadaj ¢ sie dzia 6w,
partnerem takich marek jak Egger Germany i Krono Group w Polsce odpowiadaj ¢
m.in. za wdro enie systemoéw informatycznych klasy MRP (z ang. material requirements
planning ).

praca dla: Era Gsm - lidera bran y telekomunikacyjnej, spo ki zale nej od Deutsche
Telekom na stanowisku Communication Manager odpowiada za logistyk irozliczenie
bud etow marketingowych; Rauch International Group — europejskiego lidera bran y
napojowej, producenta znanych marek tj. Rauch, Bravo, RedBull na stanowisku Country
Manager odpowiada za rozwdj dzia alno ci tej firmy na rynku Polskim.
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1995-2001 praca na stanowiskach kierowniczych w sprzeda y; zajmowa si wprowadzaniem na
rynek i dystrybucj produktéw FMCG w bran y kosmetyczneji spo ywczej m.in. dla
Gillette, Sc Jonson, Procter&Gamble, Scholl, Wella, Dr Witt oraz Samsmak Foods.
Krzysztof Rajczewski — Cz onek Rady Nadzorczej (niezale ny)

Wykszta cenie:

1993-1996

1985-1989

1979-1985

Okr gowa Izba Radcéw Prawnych w Poznaniu
Aplikacja radcowska - radca prawny

Uniwersytet im. Adama Mickiewicza w Poznaniu
Wydzia Prawa - magister prawa

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu
Wydzia Ekonomiki Produkcji i Obrotu - magister ekonomii

Kursy i szkolenia podnosz  ce kwalifikacje :

2001- 2002

2000-2001

1998

1998

1996

1993-1994

Kwalifikacje i do
2004-obecnie
2002-2004

2001-2002

1999-2001

1997-1999

1991-1997

Polska Akademia Nauk w Warszawie
Podyplomowe studium Europejskiego Prawa Bankowego

Szko a G 6wna Handlowa w Warszawie
Studium podyplomowe “Zarz dzanie warto ci firmy”

Krajowa Szko a Administracji Publicznej
"Wyobra nia strategiczna w procesie podejmowania decyzji"

Centrum Promocji Kadr w Konstancinie - Jeziornej

"Organizacja i funkcjonowanie systemu kontroli wewn trznej w podmiotach
gospodarczych”

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu
Kurs dla cz onkéw rad nadzorczych jednoosobowych spé ek
skarbu pa stwa

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu
Podyplomowe Studium Bankowo ci

wiadczenie zawodowe:
Kancelaria Adwokacka — adwokat
Kancelaria Radcy Prawnego — radca prawny

Bank Ochrony rodowiska SA
Dyrektor Oddzia u w Poznaniu

Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA w Warszawie
Dyrektor Biura Zarz du

Ministerstwo Gospodarki w Warszawie

Dyrektor Departamentu Kontroli i Zamoéwie Publicznych

- cz onek Komitetu Organizacyjnego EXPO 2000

- cz onek zespo u ds. restrukturyzacji przemys u spirytusowego

- czonek mi dzyresortowego zespo u ds. badania proceséw w asno ciowych
i koncentracji kapita u w rodkach masowego przekazu

Doradca Ministra Gospodarki

Spo dzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko- W asno ciowa w Gnie nie - Prezes Zarz du
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1990-1991 Kancelaria Senatu RP w Warszawie — Specjalista
Praca w radach nadzorczych sp6 ek prawa handlowego:

2010 — obecnie  Jaroci skie Towarzystwo Budownictwa Spo ecznego sp6 ka z 0.0
przewodnicz cy Rady Nadzorczej

2009 — obecnie  Telesto S.A. — cz onek Rady Nadzorczej

2007-2010 Pabianickie Zak ady Farmaceutyczne Polfa S.A. w Pabianicach
wiceprzewodnicz cy Rady Nadzorczej

2006-2010 Przedsi biorstwo Spedycji Mi dzynarodowej C. Hartwig Warszawa S.A.
wiceprzewodnicz cy Rady Nadzorczej

2007-2009 Mostostal-Azoty S.A. w K dzierzynie-Ko lu - cz onek Rady Nadzorczej

2006-2008 Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. - sekretarz Rady Nadzorczej

2000-2001 Autostrada Wielkopolska S.A. - cz onek Rady Nadzorczej

1999-2000 Mi dzynarodowe Targi Pozna skie Sp. z 0.0. - cz onek Rady Nadzorczej

1998-2000 Agencja W asno ci Rolnej Skarbu Pa stwa - cz onek Rady Nadzorczej

1998-2000 ,DROMEX" S.A. w Warszawie — cz onek Rady Nadzorczej

1998-1999 STOMIL” S.A. Pozna - cz onek Rady Nadzorczej

1996-1998 Fabryka Akcesoriow Meblowych S.A. w Che mnie

sp6 ka parterowa NFI PROGRESS S.A. — wiceprzewodnicz cy Rady Nadzorczej

1992-1997 Przedsi biorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gnie nie
wiceprzewodnicz cy Rady Nadzorczej

4.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze ws kazaniem akcjonariuszy
posiadaj cych co najmniej 10% g oséw na Walnym Zgromadzeniu

Przed rejestracj podwy szenia kapitau o emisj Akcji serii B jedynym Akcjonariuszem Emitenta
posiadaj cym 500.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii A, stanowi cych 100% udzia w kapitale
zak adowym i tyle samo goséw na Walnym Zgromadzeniu bya spéka TELESTO Sp. z o.0. Po
zarejestrowaniu w dniu 4.02.2011 r. podwy szenia kapitau o emisj Akcji serii B udzia w kapitale
zak adowym i ilo ci g osow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta sp6 ki TELESTO Sp. z 0.0. wynosi 84,75%.
W wyniku sprzeda y przez TELESTO Sp. z 0.0. 47 600 akcji (9,52 % wszystkich Akcji serii A, a 8,08%
wszystkich akcji), procentowy udzia w kapitale Emitenta tej spé ki, na dzie sporz dzenia Dokumentu
Informacyjnego, wynosi 76,68%.

Drugi znacz cy akcjonariusz Spoé ka Grupa-T S.A. w wyniku obj cia 90 000 akcji emisji Akcji serii B,
posiada a 15,25% udzia w kapitale i w g osach na Walnym Zgromadzeniu. Udzia ten zmniejszy si do
15,24% w wyniku sprzeda Yy akcji serii A przez TELESTO Sp. z o0.0.

Szczeg6 owy opis oferty Akcji serii A pkt 4.20 a szczeg6 owy opis oferty Akcji serii B pkt 3.2.2
czna liczba akcji serii A: 500.000

czna liczba akgcji serii B: 90.000
czna liczba akcji serii A i B: 590.000
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Tabela 16: Struktura akcjonariatu Emitenta emisj Akcji serii A, B oraz sprzeda  Akcji serii A
(%) udzia
i (%)
(%) udzia | (%) udzia | (%) udzia | Liczba gkgs?tg;v
Liczba (%) g os6w Liczba i (%) i (%) akciji serii o 2mis'i
Akcjonariusze akciji serii przed akciji serii g oséw g 0s6w po A po apkc'i serJii
A emisj B Akcji serii emigji sprzeda y B oJraz o
serii B B serii B akcji b
sprzeda y
akciji serii
A
zeo'esm Sp. 2 500.000 100% ; - 84,75% | 452400 | 76,68%
Grupa-T S.A. - - 90.000 100% 15,25% - 15,24%
éﬁmﬂKA&OR - - - - - 1500 0,25 %
Pozostali ] ; ; ; ; 46100 | 7.83%
akcjonariusze
Razem seria 500.000 100% 90.000 100% 100% 500. 000 100%
*Umowa warunkowa

réd o: Emitent
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5 SPRAWOZDANIA FINANSOWE
5.1 Sprawozdanie finansowe za okres 23.10.2009 r. — 31.12.2010.

TELESTO SA

ul. Ludwinowska 17
02-856 Warszawa
REGON: 142070683
NIP: 9512296356

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
23.10.2009-31.12.2010

. Informacja dodatkowa

. Rachunek zyskoéw i strat

. Bilans

. Rachunek przeplywéw pienieznych

. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Apale

(S 0 NS0 S B
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TELESTO S A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

A.WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

TELESTO S A(,Spdika’) zostata zalozona Aktem Notarialnym Repertorium A nr 4188/2009 z dnia 14
sierpnia 2009 roku

Spotka jest wpisana od 23 pazdziernika 2009 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgad Rejonowy, dla m. st Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000339844 Spdétka ma nadany numer
statystyczny REGON: 142070683 Siedziba Spolki miesci sie w Warszawie przy ul Ludwinowskiej 17

Spolka prowadzi dzialalno$¢ produkeyjno-ustugowg w zakresie zabudowy systeméw mglowych oraz
handiowg sprzetu, materiatdw zwigzanego z wykonywanymi instalacjami.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone byly przez uprawniony podmict — Vattax Sp. z 0 o z siedzibg
w Raszynie, ul Slowikowskiego 21a Do prowadzenia ksigg wykorzystywany byt system finansowo -
ksiegowy WF FAKIR zapewniajgcy zachowanie wiadciwych zasad przetwarzania danych

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w ukiadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 23 pazdziernika 2009 — 31 grudnia 2010 roku
zgodnie z okreslonym w statucie pierwszym rokiem obrotowym Spétki. Sporzadzone zostalo przy
zafozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke. Zarzad Spotki nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow | okolicznosci, ktdre wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniegj 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowos$ci Rachunek zyskow i strat sporzgdzono w wariancie poréwnawczym Rachunek
przeplywdw pienieznych sporzadzono metada posrednig

Metody ksiegowosci i wyceny w roku ohrotowym 23.10,2009-31.12.2010:

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomnigjszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu Srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w kidrym zostaly poniesione Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysziych
korzy$ci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszaja one wartosé poczatkowa érodka trwatego Srodki trwale s3
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci Srodki trwale o niskie] jednostkowe] wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 z
odnoszone sg jednorazowo w koszty

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
spowoduja one wp{yw do Spé%ki korzy:’sci ekonomicznych ktére mogq by¢ bezpoérednio powiazane z
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niemateriaine | prawne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty

BIURO RACHUNKOWE ,{A\l NA '&ADA
fropdalin o Prcsrieyn v Ajl-\i\!l BUH/—\Wym 74/4_ ﬂ ANDEZEL BOLKOWSKE
J -
VATTAXS;; Z 0.0. Lﬁy’lﬁ“:{/* 1 FORBEZES 7ARZADU YREZES ZARZAD

22 0% 2044 C7EONEK ZARZADU
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest uimowany w aktywach jako $rodek trwaly | jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie réwnej wartosci biezgce] minimainych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat Srodki trwale
bedace przedmiotem umowy leasingu finansowege sg amortyzowane w sposob okreslony dla
wiasnych $rodkéw trwalych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wediug ceny
nabycia, stanowigcej wartos¢ godziwag uiszczonej zaptaty Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci
poczgtkowej tych instrumentow finansowych

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto Jako produkcjge w toku ujmuje sie koszty poniesione w celu realizacji ustug, do
ktdrych uznanie przychodéw jest spodziewane po dniu bilansowym Koszty poniesione w celu
doprowadzenia sktadnikdw zapasdw do ich aktualnego migjsca i stanu ujmowane sg mefoda
Lpierwsze przyszio - pierwsze wyszio”

Koszty wytworzenia produkiow gotowych i produkiéw w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniona czes¢ posrednich kosztow produkgii, ustalong
przy normalnym wykorzystaniu zdelnosci produkeyjnych

Naleznesci handlowe sg wykazywane w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Wartod¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego

Transakcje wyrazone w walutach obeych sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakeji. Na dzier bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w
walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na
ten dzien Sredniego kursu ustalonege dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej.

Spétka dokonuje czynnych rozliczeri miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotyczg one przysziych
okresdw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyckresowe kosztoéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysckosci okres$lonej w umowie spdtki | wpisane] w rejestrze
sgdowym.

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzef przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu srodkow uosabiajgcych korzyéci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu,
stanowigcego wartos¢ ofrzymanych érodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu
(koszty transakcyjne). Na dzien bilansowy pozyczki wycenia sie z uwzglednieniem naleznych odsetek.
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przej$ciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg
aktywow [ pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawczdaniu finansowym.

Przychody uznawane s3 w takie] wysokoéci, w jakie] jest prawdopodobne, 7e Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié

& A& e
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B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O 2ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU
OBROTOWEGO

Nie dotyczy Sprawozdanie sporzadzono za pierwszy rok dziatalnosci

2. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z
DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Nie dotyczy Sprawozdanie sporzadzono za pierwszy rok dziatalnosci

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Nie dotyczy. Sprawozdanie sporzgdzono za pierwszy rok dziafalnosci,

4. KOREKTA BtEDU PODSTAWOWEGO

Nie dotyczy Sprawozdanie sporzadzono za pierwszy rok dziatalnosci.

5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Lp. Tytub Licencje Oprogramowanie Inne Razem
Wartosé
brutto
1| Stan na BO
2 | Zwiekszenia: 47 056,90 47 056,90
a | Zakup 47 056,90 47 056,80
b | Leasing
3 | Zmnigjszenia:
a | sprzeda?
b | likwidacja
¢ | zakoficzenie leasingu
4 | Stan na 31.12.2010 47 056,90 47 056,90
Umorzenie
5| Stan na BO
6 1 Zwigkszenia: 22 982,39 22 992,39 -
a | amortyzacja za okres 22 992,39 22992,39 ]
7 | Zmniejszenia:
a | sprzedaz
b | likwidacja
¢ | zakonczenie leasingu
8 | Stan na 31.12.2010 22 992,39 22 992,39
~ BIURO RACHUNKOWE ADAM BORAWSKI }KKNNA FADR ANDRZEJPOIKOWSKI
Loopctod e - N v 7 n / }“ J
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Wartosé
netto

Stan na BO

Stan na 31.12.2010

24 064,51

24 064,51

Dodatkowo w roku obrotowym Spdika poniosta wydatki w wysokoséci: 115 959,02 zt w celu
realizacji w kolgjnych okresach obrotowych transakcji zakupu licencji i patentow od
udziatowca Wydatkowana kwota zostala wykazana w bitansie w aktywach w pozycji A 1 4

Rzeczowe aktywa trwate

Lp.

Tytut

Grunty (wtym

prawo

wieczystego
uzytkowania

gruntow)

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia

Techniczne

§rodki
{fransportu

Inne $rodki

Razem

Wartosé
brutto

| i maszyny

Stan na BO

Zwickszenia:

56 667,00

56 667,00

zakup

12 000,00

12 000,00

przemigszczenia

leasing

44 667,00

44 667,00

Zmniejszenia:

o Jeo |0 (T | M |=

sprzedaz

przemieszczenie
wewnetrzne

[+]

likwidacja

zakoficzenie
leasingu

Stan na
31.12.2010

56 667,00

56 667,00

Umorzenie

5

Stan na BO

6

ZJwickszenia:

16 264,53

16 264,53

b

amortyzacja za
okres

16 264,53

16 264,53

przemieszczenia
wewnatrzne

Zmnigjszenia:

sprzedaz

przemieszenia
wewnetrzne

likwidacja

d

zakoficzenie
leasingu

8

Stan na
31.12.2010

16 264,53

16 264,53

Wartos¢
netto

Stan na BO

Stan na
31.12.2010

40 402,47

40 40247

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku Spétka ma zawarts jedng umowe leasingu finansowego, na
podstawie ktorej uzytkowany jest jeden samochdd oscbowy o wartosci netto na dzien 31

&A&Za

T
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grudnia 2010 roku: 33 202,47 zt. Z uwagi na przejecie umowy leasingu od udzialowca w
trakcie umowy, warto$¢ poczatkowa $rodka obliczono biorgc pod uwage zaktualizowang (wg
okresu ekonomicznej uzytecznosciy na dzien przejecia wartosé poczatkowg srodka. Z uwagi
na nieodplatny charakter cesji, réznice pomiedzy w/w warto$cig netto a wartoscig biezgcg
minimainych opfat leasingowych wyliczong na dzien przejecia (kwota 19 846,55 zt) odniesiono
na rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Kwota ta jest odnoszona w przychody
réwnomiernie z okresem amortyzacji $rodka

W roku obrotowym Spéika nie poniosta nakiadéw na srodki trwate w budowie

6. INWESTYCJE

Na dzien 31 grudnia 2010 Spoétka nie posiada inwestycji diugo- i krétkoterminowych innych niz
srodki pieniezne. W roku obrotowym Spotka nie udzielata pozyczek i nie prowadzita
dziatalnosci w zakresie inwestycji w udzialy, akcje lub inne papiery wartosciowe.

7. ZAPASY

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spoétki nie zidentyfikowat przestanek do utworzenia
odpisu aktualizujgcego zapasow

W aktywach bilansu jako produkcje w toku wykazano wydatki poniesione w celu realizagji
ustugi, ktérej przewidywany termin zakonczenia przypada w pierwszym pédiroczu kolejnego
roku obrotowego

8. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spokki nie zidentyfikowat przestanek do utworzenia
odpisow aktualizujgcych naleznosci

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31 grudnia 2010

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 188 436,30
- pozostate (suma pozycji nieistotnych) -
Razem dlugoterminowe 186 436,30
Yat naliczony do odliczenia w kolejnych ckresach 37 922,66
Yat nalezny z f korygujacych do rozliczenia w kolejnych 3036.00
okresach !

Koszty ubezpieczen dot. roku 2011 3673,26
Razem krotkoterminowe 44 631,92

10. KAPITALY

N Aaia N ralas leomital macdatoisaien: QaAllsl moraiaobnos s omy AT K— Tesam e oame
Ng azien VU TORU RKapitar poaSiawowy opOiki Zargjesirowany w nigjowym

ziotych i dzieli sie na 500 000 akcji zwykiych na

41 Ariiddmia 2NA
Yrudilia £

o
J
Rejestrze Sadowym wynosi 500 00
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ckaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje zostaty objgte w catosci za wkilady
pienigzne przez Telestosp zoo

22 wrzesnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjetoc uchwate (Akt notarialny
Repertorium A nr 5020/2010) o podniesieniu kapitatu poprzez emisje akgji zwyktych na
okaziciela serii B o nominale 1 zf; z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje w ilosci: 80 000 zostaty objete wkiadem pienieznym w dniu: 29 grudnia
2010 roku w catosci przez Grupe-T SA po cenie 10 zt za akcje. Podwyzszenie nie zostalo
zarejestrowane w KRS do dnia 31.12 2010 roku; stad kwota 90 000 zt zostata wykazana jako
pozostate kapitaty rezerwowe. Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng w kwocie
810 000 z! zostata wykazana na kapitale zapasowym

Na dzien bilansowy struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

llosé akeii . . Warto$¢ nominalna jednej Udzilalw
0$¢ akeji llosé glosow akeii kapitale
1 podstawowym
Telesto Sp 200 500 000 500 000 1 84,75%
Grupa-T SA 90 00Q* 90 000 1 15,25%
590 000 590 000 100%

*na dzien 31 12 2010 nie zarejestrowane w KRS

11. REZERWY
Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwa na Pozostale
. $wiadczenia rezerwy - dot.
31 grudnia 2010 emerytalne kosztéw napraw
i podobne gwarancyjnych
2956,50 - 2 956,50

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na Pozostale

$wiadczenia rezerwy — dot.
emerytaine kosztéw napraw
i podobne gwarancyjnych

31 grudnia 2010

9 459,04 . 9 459,04

Utworzone rezerwy na naprawy gwarancyjne zwigzane sg z podstawowq dziatalnoscig
jednostki w zakresie montazu i instalacji systemow mgtowych, na ktére zostaly udzielone
gwarancje na okresy: od pét roku do 3 lat

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi: 6 631,00 zt

AL A

67



>

Dokument Informacyjny sp6 ki TELESTO S.A.

TELESTO SA.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

12. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

31 grudnia 2010
Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu umdw leasingu finansowego |
uméw dzierzawy z opcjg zakupu na 31 12 2010 {inne 640129
zobowigzania finansowe), w tym:: !
Zulgkszenia: ) e 11.949,65
- zawarcie nowych umow - cze$¢ krotkoterminowa na 5548 35
dzien zawarcia 6 401'29
- cze$¢ krotkoterminowa na dzien bitansowy 55 48'36
Zmnigjszenia: 55 48'36
-spiata rat kapitalowych g
Kredyty { pozyczki na 31 12 2010, w tym: 1814,80
Zwigkszenia: 51814,80
- pozyczki zaciagniete od podmiotéw powiazanych 50 000,00
- odsetki wobec podmiotéw powigzanych 1814,80
Zmnigjszenia: 50 000,00
- splata pozyczek do podmioldw powigzanych 50 000,00
Razem krétkoterminowe 8 216,00
Diugoterminowe
Zobowigzania z tytuls umow ieasingu finansowego i 12 870,80
umow dzierzawy z opcja zakupu na 31 12 2010 (inne
zobowigzania finansowe)
Zwigkszenia: 19272,08
-zawarcie nowych uméw - cze$¢ diugoterminowa na 19272,08
dzien zawarcia
Zmniejszenia: 5401,28
-przeklasyfikowanie na zobowigzania kréthkoterminowe 5401,28
na dzien bilansowy
Inne kredyty:
Razem dlugoterminowe 12 870,80

13. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia bierne krétkoterminowe:

31 grudnia 2010
Koszty audyiu i przygotowania 12 400,00
sprawozdania
Krétkoterminowa czgéé rozliczanego w
czasie przychodu z nieodptatnego 5538,60
przejecia umowy leasingu
Razem krotkoterminowe 17 938,50

Rozliczenia bierne diugoterminowe:

31 grudnia 2010

Dlugoterminowa czg$¢ rozliczanego w
czasie przychedu z nieodplatnego

przejgcia umowy leasingu 9230,80

Razem kréthoterminowe 9230,90

ALK i
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14. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spotka jest wystawcg jednego weksla in blanco stanowigcego zabezpieczenie roszczen

wynikajgcych z zawartej umowy leasingu

15. PROPOZYCJE CO DO SPOSOBU PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY

16.

Spotka wygenerowata strate w wysokosci 849 788,93 zi, ktéra zostanie pokryta zgodnie z
Uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy

STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy:

Rok zakoriczony dnia

Rodzaj dziatalnosci 31 grudnia 2010

1. Sprzedaz usiug 1203550,13
2 Sprzedaz towarow | materialow 232 833,43
Przychody netto ze sprzedazy, razem 1 436 383,56

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy:

Rok zakonczony dnia

OUbszar dziatainoscl 31 grudnia 2010

1 Sprzedaz krajowa 1399 803,42
2 Eksport 36 580,14
Przychody netto ze sprzedazy, razem 1 436 383,56

17.

18.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010

Zysk ze zbycia srodkow trwafych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych
Dotacje
Inne przychody operacyjns, w tym: 7 586,54
- rozliczenie w przychody nieodpfatnie przejete] umowy
leasingu 507705
- ine, w tym sprzedaz incydentalna niezwigzana z 250049
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podstawowa, dziatalnoscia

Pozostale przychody operacyjne, razem

7 586,54

19.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2010

Strata ze zbycia $rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

Aktualizacja wartodci aktywdw niefinansowych, w tym:
- odpis akiualizujgcy wartos¢ naleznosci
Inne koszty operacyjne, w tym:
- odpisane naleznosci
- koszty postepowania spornego
- naprawy powypadkowe
- inne, w tym koszty zwigzane ze spizedaZg incydentalng

272,34

272,34

Pozostale koszty operacyjne, razem

272,34

20.

PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakorniczony dnia
31 grudnia 2010

Zyski z tytulu udzialt w innych jednostkach, w tym:
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powiazanych
- zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:

- odsetki od pozyczek dla spdlek powiazanych

- odsetki od pozyczek od podmiotow pozostatych

- odsetki bankowe

Przychody ze zbycia inwestycji:

Aktualizacja warto$ci inwestycji:

Inne, w tym:

- réznice kursowe

970,89
970,89

1417,76
141776

Przychody finansowe, razem

2 388,65

21.

KOSZTY FINANSOWE

Rok zakenczony dnia
31 grudnia 2010

Odsetki, w tym:

- odsetki od pozyczek od podmiotdw powigzanych
- odsetki budzetowe

- odsetki od uméw leasingowych

- odsetki za zwioke w zaptacie zobowigzan

Strata ze zbycia inwestycii,;

Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym:

- odpisy z tytuiu trwatej utraty warto$ci udziatow w podmiotach

powigzanych

- odpisy z tytulu trwatej utraty wartoéci udziatéw w podmiotach

pozostatych
Inne, w tym:

637744
1814,80
1309,97
322776

24
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- rdznice kursowe
-inne
Koszty finansowe, razem 6377,44

22, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Struktura $rodkdw pienigznych

31 grudnia 2010

Srodki pienigzne w hanku

- rachunki biezace 22 894,83
w tym: réznice kursowe ujemne 279,79
- depozyty krétkoterminowe 331574,86
Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe, razem 354 469,69

W pozycji A Il 10 Pozostate korekty w Rachunku przeptywow pienieznych ujgfo kwotg
5077,05 2zt stanowigcg rownowartos¢ rozliczonych na wynik przychodow z tytutu
nieodpiatnego przejecia umowy leasingu finansowego W pozycji B Il 4 inne wydatki
inwestycyjne wykazano kwote: 175 015,92 zt wydatkowang na zakup licencji, patentow, ktdry
bedzie zrealizowany w kolejnych okresach obrotowych

23.INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych za rok zakorczony 31 grudnia 2010 roku w podziale na rodzaje usiug:

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 8 000,00

Inne uslugi poswiadczajace -

Ustugi doradztwa podatkowego i reprezenfowania przed 3

organami administracyjnymi

Pozostate ustugi -

Razem 8 000,00
20
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24, PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opedatkowania przedstawia sie nastepujaco:
Rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2010
Zysk / {strata) brutto -1 029 584,23
{-) Przychody bilansowe roku biezacego nie zaliczane do
dochodu do opodatkowania
- réznice kursowe z wyceny bilansowej -1919,83
- rozliczane w czasie bilansowo przychody przysztych okresow -5077.05
z nieodplatnego przejecia umowy leasingu
(+) Przychody do opodatkowania nie bedace przychodami
bilanscwymi roku biezacego
- rezerwy/rozliczenia migdzyokresowe bieme majage welyw na 24 815,54
zmiane stanu produktéw
- nieodplatne przejecie umowy leasingu 19.846,55
{+) Koszty bilansowe roku biezacego nie uznawane za koszty
uzyskania przychodu
- amortyzacja samochodu w leasingu finansowym 11 464,53
- koszty panizej kwot wynikajacych z ewidencji przebiegu dot
samochoddéw osobowych uzytkowanych na podstawie umdw 46711,85
najmu/dzierzawy
- niewyplacone w ferminie wynagrodzenia 296 581,00
- niewyplacone diety, ryczatty 6 155,00
- skladki ZUS od wynagrodzen niewyplaconych
w terminie
- podatek od podwyzszenia kapitatu 2 ig%g
- reprezentacia 2028.33
- odsetki od leasingu finansowego 3227.76
-odsetki naliczone od pozyczek 1814,80
-odsetki karne 1.309,97
-r6znice kursowe ujemne, niezrealizowane 502,17
-pozostale koszty; w tym opieka medyczna dia czlonka zarzadu 12816,87
(-) Koszly uzyskania nie bedace kosztami bilansowymi roku
biezacego 877612
- raty (kapitat i odsetki) leasingu finansowego {podatkowo !
operacyjny)
Strata podatkowa -614703,73
Podatek dochodowy (biezacy) 0
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z ftytulu odroczonego podatku
dochodowego ~179805,30
Podatek dochodowy — razem - 179 805,30
Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowege od os6b prawnych,
fizycznych czy skiadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrofnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow

prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, kidre powodujg réznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przykiad ceine czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli
organdw, kidre uprawnione sg do nakiadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan musza zostaé wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, 2e ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o

bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkewe mogg zostaé poddane

11
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kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg
ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe

25. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH, PRACOWNIKOW

Wyszczegblinienie (w tys. ziotych)
1} Srednie zatrudnienie w ( w oscbach) 915
2} Wynagrodzenia pracownikéw - um.o prace 558,26
3) Wynagrodzenia - um.zlecenie dzielo 24 99

26.INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z
ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH { NADZORUJACYCH

Rok zakoriczeny dnia

Wynagrodzenia (w tys.zlotych) 31 grudnia 2010
Zarzad Spbiki 320
Rada Nadzorcza 72
Wynagrodzenia, razem 392

27.INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Jako kryterium rozstrzygajace o powigzaniu podmiotéw stosuje sie 20% udzial w kapitale z
uwzglednieniem powigzan poziomych i pionowych

Podmiotami powigzanymi spelniajgcymi powyzsze kryteria na dzien bilansowy, z ktorymi
Spotka zawierata transakcje w roku obrotowym sa;

- udziatowiec: Telesto Sp z o o, posiadajacy 84,75% udziatdw (powigzanie bezposrednie),

- Telesto Deutschland GmbH, w kiorej udziatowiec Telesto Sp. z 0 0 posiada 90% udziatow
(powigzanie posrednie)

Warunki transakcji zawieranych przez Spéike z podmiotem powigzanym nie odbiegaty od
warunkow rynkowych

Wielkos¢ transakeji z Telesto Sp. z 0.0. wyniosta;
Za rok konczacy

sig 31 grudnia
2010 roku
Zakupy 607 501,11
Sprzedaz 14 894 56
QOdsetki - koszty finansowe 1814,80

Odsetki - przychody finansowe -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach -




Dokument Informacyjny sp6 ki TELESTO S.A.

TELESTO S A

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Wg stanu na
31 grudnia 2010
roku

Naleznodci z tyfutu dostaw, robot i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i usiug 138 545,36
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane | odsetki 181480
Zaplacona zaliczka na zakup licengji, 125 000,00

patentow

Inne naleznoéci
Inne zobowiazania

Wielko$¢ transakeji z Telesto Deutschland GmbH wyniosta:

Za rok koficzacy
sig¢ 31 grudnia
2010 roku
Zakupy -
Sprzedaz 6 238,08
Qdsetki - koszty finansowe -
Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialty w zyskach
Wg stanu na
31 gruditia 2410
roku
Naleznosci z tytulu dostaw, robot i uslug ( w 8015,70

fym rdznice kursowe z wyceny)
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki ofrzymane i odsetki

Zaplacona zaliczka na zakup licendji,
patentow

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

28.

INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH
PRZEZ JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE W ZAKRESIE
NIEZBEDNYM DO OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA,
FINANSOWA | WYNIK FINANSCWY.

Spoétka korzystata z ustug outsourcingu ksiegowego oraz placowo-kadrowego na kwote

okofo: 57 tys zt

B KA
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29.INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH (WRAZ Z ICH KWOTAMI)
ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
ZE STRONAMI POWIAZANYMI INNYMI NIZ JEDNOSTKI POWIAZANE

Za strony powigzane inne niz jednostki powigzane rozumie sie :

a) osobe, ktora jest cztonkiem organu zarzgdzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego
jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub

b} osobe, ktdra jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajgca we wspdinym pozyciu,
krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym,
0sobg zwigzang z tytulu opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z osdh bedacych
czionkami organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujacego jednostki Iub
jednostki z nig powigzanej, lub

c) jednostke kontrolowana, wspoltkontrolowang lub inng jednostke, na kitéra znaczgcy wplyw
wywiera lub posiada w niej znaczaca ilosé gloséw, bezposrednio albo posrednic osoba, o
ktérejmowa w it aib, lub

d) Jednostke realizujgcg program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,
skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostkg powigzang w
stosunku do tej jednostki

W roku obrotowym nie wystapily transakcje nierynkowe ze stronami powigzanymi w
powyzszym rozumieniu

BIURQ RACHUNKOWE AD/ M BORAWSK
/ngww/(.w 2. /?)M,“_mw/vsé T%ﬁma/(
VATTAXSp. z oo CZEONEK ZARZADL
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT-WARIANT POROWNAWCZY
L Tytut 23.10.2009-
p- yu 31.12.2010
A |Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1419 641,28
w tym: od jednostek powigzanych 21 132,64
I |Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 1203 550,13
Il 1Zmiana stanu produktéw [zwiekszenie (+), zmniejszenie (-)] -16 742,28
Il | Koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby
IV |Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiatow 232 833,43
B |Koszty dziatainosci operacyjnej 2 452 560,92
I |Amortyzacja 39 256,92
Il [Zuzycie materiatéw i energii 638 832,87
11 |Ustugi obce 488 760,04
IV [Podatki i oplaty 1943,16
w fym. podatek akcyzowy
vV Wynagrodzenia 975 246,76
VI |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia e 98076,28
VIl |Pozostate koszty rodzajowe 65 950,79
VI [Wartos§¢ sprzedanych towaréw i materiatow 144 494,10
C 2Zysk (strata) ze sprzedazy -1 032 919,64
D |Pozostate przychody operacyjne 7 586,54
1 |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
Il _|Dotacje
lil_{Inne przychody operacyjne 7 586,54
E |Pozostale koszty operacyjne 272,34
I |Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il |Aktualizacja wartoéci aktywoéw niefinansowych
Il {Inne koszty operacyjne 272,34
F Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -1 025 605,44
G |Przychody finansowe 2 388,65
| |Dywidendy i udzialy w zyskach
w tym. od jednostek powiazanych
|| |Odsetki 970,89
w fym. od jednostek powigzanych
Il 1Zysk ze zbycia iwestycji
IV iAkiualizacja wartosci inwestycji
V_|Inne 1417,76
H [Koszty finansowe 6 377,44
| [Odsetki 6 377,44
w tym: dla jednostek powigzanych 1814,80
1l [Strata ze zbycia inwestycji
IIT[Aktualizacja wartosci inwestycji
IV _{Inne
| |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 029 594,23
J |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
I |Zyski nadzwyczajne
11 |Straly nadzwyczajne
K |Zysk (strata) brutto -1 029 594,23
L |Podatek dochodowy -179 805,30
M |Pozostale cbowigzkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty)
N |zysk (strata) netto -849 788,93
Warszawa dn. <8 03 201 4
Sporzadzit: Zarzgd:
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Za czniki

BILANS - aktywa
Stan na
Lp. Tytut 31.12.2010r.
A AKTYWA TRWALE 366 862,30
I |Wartosci niemateriaine i prawne 140 023,53
1 |Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2 |Wartosc firmy
3 [Inne wartodci niematerialne | prawne 24 064,51
4 |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 115 959,02
il {Rzeczowe aktywa trwale 40 402,47
1 |Srodki trwate 40 402,47
a) grunty {wtym prawo wieczystego uzytkowania )
gruntdéw)
b). budynki, lokale i obiekty inzynierii igdowe] i wodnej
c). urzgdzenia techniczne i maszyny
d). $rodki transportu 40 402 47
e). inne $rodki trwale
2 |Srodki irwale w budowie
3 |Zaliczki na Sradki trwale w budowie
it {Naleznosci dlugoterminowe 0,00
1 [od jednostek powiazanych
2 |od pozostatych jednosiek L
IV |Inwestycje diugoterminowe 0,00
1 |Nieruchomo$ci
2 |{Warto$ci niematerialne i prawne
3 |Dlugoterminowe akiywa finansowe C,00
a). w jednostkach powigzanych 0,00
- udzialy lub akcje
-_inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
-_inne diugoterminowe aktywa finansowe
2). w pozostalych jednostkach 0,00
- udzialy lub akcje
- _inne papiery warto§ciowe
- udzielone pozyczki
- _inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4 |Inne inwestycje diugoterminowe
Vv [Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 186 436,30
1 |Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 186 436,30
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe
B |AKTYWA OBROTOWE 958 548,94
1 |Zapasy 102 980,40
1 [Materialy 46 264,39
2 [Potprodukty i produkty w toku 4 400,00
3 |Produkty gotowe
4 |Towary 52 316,01
5 |Zaliczkina dostawy
I {Naleznosci krétkoterminowe 456 466,93
1 [Naleznosci od jednostek powigzanych 6 015,70 =
a). ztytulu dostaw i ustug okresie splaty: 6 015,70
- da 12 miesiecy ) 8 015,70
- _powyzej 12 miesigey
b). inne
2 |Naleznoscl od pozostalych jednostek 450 451,23
a). ztytulu dostaw i usiug okresie splaty: 438 295,43
- do 12 miesiecy 416 123,43
- powyze| 12 miesiecy 22 172,00
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b) naleznosci z tytuir podatkaw, dotacji cef
ubezp.spot. i

c). inne

12 155,80

d). dochodzone na drodze sadowej

Inwesfycje krdtkoterminowe

354 469,69

Krétkotarminowe aktywa finansowe

354 469,69

a). w jednostkach powigzanych

0,00

udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- _inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b). w pozostatych jednostkach

0,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe akiywa finansowe

c}. $rodki pieniezne inne aktywa finansowe

354 469,69

- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

354 489,69

- inne Srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

44 631,92

RAZEM AKTYWA

1325 411,24

4
J
4

7

Warszawa dn. 48 O3 2011
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firma:TELESTO S.A.

Za czniki

BILANS - pasywa
Stan na
Lp. Tytut 31.12.2010
A |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 550 211,07
| |Kapitat {fundusz) podstawowy 500 000,00
)1 |Nalezne wpiaty na kapitat podstawowy (wielko&¢ ujemna)
Hl [Udziaty (akcje) wiasne (wielkoéé ujemna)
IV |Kapitat {fundusz) zapasowy 810 000,00
V |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe S0 000,00
VIl |Zysk (strata) Z lat ubiegtych
VIl [Zysk (strata) netto (848 788,83)
IX {ujemna)
B |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 775 200,17
| |Rezerwy na zobowiazania 19 046,54
1 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochod. 6631,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa L )
- _krotkoterminowa
3 [Pozostate rezerwy 12 415,564
S diugoterminowe . 9 459,04
- krotkoterminowe 2 958,50
Il [Zobowigzania dtugoterminowe 12 870,80
1 |[Wobec jednostek powigzanych
2 |Wobec pozostatych jednostek 12 870,80
- kredyty i pozyczki .
-z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe 12 870,80
- inne
iti [Zobowiazania kréikoterminowe 716 113,33
1 |Wobec podmictéw powigzanych 140 360,18
a). ztyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 138 545,36
- do 12 miesiecy 138 545,36
- powyzej 12 miesiecy
b). inne 1814,80
2 |Wobec pozostalych jednostek 575 763,17
a). kredytyi pozyczki
b). z tyt.emisji diuznych papieréw wartosciowych
c). _inne zobowigzania finansowe 6401,29
d). ztyt.dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci 181 455,68
- do 12 miesiecy 181 455,668
- powyzej 12 miesiecy
e). zaliczki otrzymane na dostawy 17 674,62
). zobowigzania wekslowe
g). z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 53 119,19
h). z tytulu wynagrodzen 305 588,23
i). Inne 11514,18
3 |Fundusze specjalne ’
IV |Rozliczenia miedzyokresowe 27 169,50
1 |Ujemna warto$é firmy
2 |Inne roziiczenia migdzyokresowe 27 169,50
- dtugoterminowe 9 230,90
- krétkoterminowe 17 938,60
RAZEM PASYWA 1325 411,24
Warszawa dn €8 ©3% 2074
Sporzadzit: Zarzad:
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firma: TELESTO SA
RACHUNEK Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok biezacy
Tres¢ pozyciji 2009/2010
A. Przeplywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) netto -849 788,93

1. Korekty razem -11 669,55
1. |Amortyzacja 39 256,92
2. |Zyski {straty) z tyutu réznic kursowych 279,79
3. |Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 5 042,56
4. |Zysk (strata) z dziafalnosci inwestycyinej 0.00
5. [Zmiana stanu rezerw 19 046,54
6. |Zmiana stanu zapasow -102 980,40
7. _|Zmiana stanu naleznosci -456 466,93
8. [Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 707 897,24
9. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -218 668,22
10. ithne korekty -5 077,05 3

1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+i-1I) -861 458,48

B. Przeplywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy 0,00

1. | Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych
.__|Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niemateriaine i prawne
3. |Z aktywéw finansowych, w tym; 0,00
a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- zbycie aktywodw finansowych ’
- dywidendy i udzialy w zyskach
- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki ‘
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. |Inne wpiywy inwestycyjne
Il Wydatki -175 015,92
1. _{Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. [Inwestycje w nieruchomosci oraz warlasci niematerialne | prawne
3. [Na aktywa finansowe, w tym; 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00
- nabycie akfywdw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostafych jednostkach 0,00
- habysie aktywdw finansowych L
- udzielone pozyczki diugoterminowe -
4. Hnne wydatki inwestycyjne -175 015,92
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-ll) -175 015,92
C. Przepiywy $rodkow pienieznych z dziatainosci finansowe)
L |Wplywy ] ‘ ' 1 450 000,00
Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitaiowych oraz doptat
1. |do kapitatu 1 400 000,00
2. |Kredyty i pozyczki 50 000,00
BIURO RACHUNKOWE | A‘D M BORAWSKI ANNA LADA  ANDRZE) POLKOWSKI
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Za czniki

3. |Emisja diuznych papieréw warto$ciowych
4. [Inne wplywy finansowe
Il Wydatki -58 776,12

1. INabycie udziatow (akcji} wlasnych

2. |Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

3. |lnne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziaiu zysku

4. |Splata kredytow i pryczek ' -50 000,00

5. |Wykup diuznych papieréw wartosciowych

8. |Ztytulu innych'zobow;iazar’l finénsowych

7. |Piatnosci zobowigzan z tytuty uméw leasingu finansowego -5 548,36

8. |Odsetki ' -3 227,76

9. |Inne wydatki finansowe

Ml. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowsj (I-11) 1391 223,88
Przeplywy pieniezne netto razem (A.lIL+B.1L+C.IlI) 354 749,48
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym; 354 469,69
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 279,79
Srodki pieniezne na poczatek okresu ’ 0,00
Srodki pieniezne na koniec okresu (F-D}, w tym; 354 469,69
- 6 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Warszawa dn 49 02 201/
Sporzadzit: Zarzad
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firma: TELESTO SA
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU} WEASNYM
2 ROK BIEZACY
LP WYSZCZEGOLNIENIE (2009/2010)
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu
1 (BO) 0,00
| - korekty biedow podstawowych
la Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek okresu 0.00
(BO), po korektach '
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 0.00
okresu ’
1.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego ] 500 000,00
a) zwigkszenia (z tytulu) 500 000,00
- emisji akcji 500 000,00
b) zmniejszenta (z tytulu) 0,00
1.2. {Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 |
Nalezne wptaty na kapital podstawowy na
poczatek okresu
2.1. |Zmiana naleZznych wptat na kapitat podstawowy 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 !
b) zmnigjszenia (z tytutu) ) ' 0,00 j
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na
2.2, . 0,00
koniec okresu
3{Udzialy (akcje)} wiasne na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytuiu)
3.1. |Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00
4|Kapitat {fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
4.1. |Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 810 000,00
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 810 000,00
- z podzialu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku {ponad wymagang wartosc¢) 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
- pokrycia straty
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 810 000,00
okresu
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
" __ipoczatek okresu !
5.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 =
a) zwiekszenia (z tytulu) 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
ADAM BORAWSKI s /ANMNA ANDRZE] POLKOWSKI
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Za czniki

e

VAT TAX Sp. 200

CZLONEK ZARZADU,

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
5.2. . 0,00
koniec okresu
6 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 0.00
" |poczatek okresu ’
61 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 90 000,00
rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu) 90 000,00
- emisji akeji (brak rejestracji w KRS) 90 000,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
6.2. Poz?staie kapitaty (fundusze) rezerwowe na 90 000,00
koniec okresu
7. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. |Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
- korekty bteddw podstawowych
70 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po 0,00
korektach
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00
- podziaiu zysku z lat ubiegtych
b) zmnigjszenia (z tytulu) 0,00
-przeznaczenia na kapitat zapasowy 0,00
-na wyplate dywidendy 0,00
7.3. |Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00
7.4, |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bfedéw podstawowych
75 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po 0,00
korektach
a) zwiekszenia (Z tytutu} 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytulu) 0,00
7.6. |Zysk (strata) z lat ubiegfych na koniec ckresu 0,00
8.  |Wynik netto -849 788,93
a) zysk netto 0,00
b) strata netto 849 788,93
¢) odpisy z zysku
] Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 550 211,07
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
I |proponowanego podziatu zysku {pokrycia
straty)
Warszawa dn. -2# O3 2ol!
Sporzgdzit: Zarzgd
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5.2 Raport z badania sprawozdania finansowego za ro k obrotowy od 23.10.2009 r. do
31.12.2010rr.

Telesto Spétka Akcyjna

RAPORT

z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 23.10.2009r. do 31.12.2010r.
Telesto Spétka Akcyjna
ul. Ludwinowska 17, 02-856 Warszawa.

A. CZESC OGOLNA

1, Charakterystyka ogélna Spéiki i jej dzialalnosei.

1.1. Zakres dzialalnosci Spotki

Podstawowa dziatalnoscia Spoélki, zgodna z jej statutem oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego jest:

- instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia;
- dziatalnosé w zalkresie inzynierii i zwiazane z nia doradztwo technicme;
- produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa.

W rokm badanym Spéika prowadziia dzialainod¢ w zakresie zgodnym z powyzej
opisanym

1.2, Podstawy prawne dziatalnosci

- statut Spotki Akcyjnej z dnia 08.102009r., spoizadzony w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem
Dariuszem Jabloriskim (A 5152/2009),

- kodeks spélek handlowych

Spdtka jest:

wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000339844 w
Sadzie Rejonowym w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

- zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki
Narodowej Urzedu Statystycznego w Warszawie i ma nadany numer
w systemie REGON 142070683;

- podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i ma nadany przez Urzad
Skarbowy w Warszawie NIP nr 9512296356;

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 1
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Telesto Spéitka Akcyjna
1.3. Kapital wlasny.
Na kapital wlasny Spétki na dzien bilansowy skladaly sie nastepujace pozycje:
Pozycja Wartoséé w PLN
- Kapital (fundusz) podstawowy 500 000,00
- Kapital (fundusz) zapasowy 810 000,00
- Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 90 000,00
- Zysk (strata) netto -849 788,93
Na dzieri bilansowy struktura wlasnosciowa kapitalu zakladowego przedstawiala si¢
nastepujaco:
Cema Udziat w
Alci onariesz Hosé inala Wartos€ nominalna kapitale
9 ot nomina (PLN) podstawowym
PLN)
(%)
- Telesto Sp. zo.o. 500 000 1,00 500 000,00 100%
RAZEM 500 000 1,00 500 000,00 100%
Kwota kapitatu zakladowego wynika z ksiag rachunkowych i jest ujeta w rejestrze
handlowym
Dnia 28.12.2010r. zostata podjeta uchwala o podwyZszeniu kapitalu podstawowego
Spétki poprzez emisje akeji serii B o wartosci nominalnej 90 000 PLN. Akcje te zostaly
objete przez Spotke Grupa T S.A. Wartosé emisyjna tych akeji wynosita 900 000 PLN
Powyzsze zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w 04.02.2011r.
W okresie badanym oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapily zadne zmiany w
strukturze wlasnosciowej jednostki
Informacje o jednostkach powiazanych na dzien bilansowy i transakcjach z nimi
zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach i objaénieniach do sprawozdania
finansowego.
1.4. Kierownik jednostki.
W okresie badanym i do czasu zakoriczenia badania organem kierujacym byl Zarzad
w skladzie:
p- Andrzej Polkowski Prezes Zarzadu
p. Anna tada Wiceprezes Zarzadu
p- Adam Borawski Czlonek Zarzadu
BGGM Audyt Sp. z o.0. 2
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2. Informacje dotyczace sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.
Badany rok obrotowy byl pierwszym rokiem dziatalnosci Spotki
3. Badanie sprawozdania finansowego.

3.1, Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania oraz kluczowego bieglego
rewidenta.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaly Rady
Nadzorczej oraz umowy zawartej 28.02.2011r. pomigdzy hadana jednostka a
BGGM Audyt Sp. z o.0. w Warszawie — podmiotemn uprawnionym do badania
sprawozdari finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidenidéw pod
numerem 3489.

Funkcje kluczowego biegtego rewidenta dla przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego pelnit Krzysztof Goliriski- biegly rewident numer ewidencyjny 11413,

3.2. Niezaleznosc.

BGGM Audyt Sp. z oo. oraz osoby przeprowadzajace badanie sprawozdania
finansowego stwierdzaja, ze spelniaja warunki niezaleznosci od badanej jednostki — w
rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 07.05 2009r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym (Dz U. z 2009 r. Ny 77, poz. 649).
3.3. Przedmiot badania.
Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki, nie

posiadajacej jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdanie
finansowe, podpisane przez Zarzad Spétki obejmujgce:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na 31.12.2010r. wykazujacy po stronie akityw6w i pasywow
sume 1 325 411,24 PLN,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 23.10 2009r. do 31 12.2010r. wykazujacy
strate netto w kwocie 849 788,93 PLN,

- rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 23.10.2009r. do 31.12.2010r.
wykazujacy zwickszenie §rodkéw pienieznych o kwote 354 469,69 PLN,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 23.102009r do
31.12.2010r. wykazujacy zwiekszenie kapitalu wilasnego o kwote
550 211,07 PLN,

- dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz

- sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za rok obrotowy,

- ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe sporzadzenia tego sprawozdania.

Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie od 28.03 2011r. do 31 03.2011r

Zgodnie z art. 87 ustawy o rachunkowoéei kierownik hadanei iednostki udostepnit
bieglemu rewidentowi prowadzone ksiggl rachunkowe i dokumenty stanowiace

BGGM Audyt Sp. z 0.0, 3
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podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wydania opinii
bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki potwierdzit na pismie kompletnodé ujecia dokumentéw w
sprawozdaniu finansowym za badany okies oraz swoja odpowiedzialnosé za
prawidlowosé, rzetelnoéé i jasnodé sprawozdania finansowego.

Badanie przesirzegania innych przepisow niz dotyczacych rachunkowosci oraz
podatkéw nastapito w takim zakresie, w jakim wplywaja one na poprawnosc
zamKknieé rocznych. Badanie rozliczen w zakresie podatkéw nalezy traktowad jako
wstepne, gdyz zakres ten podlega kontroli organéw skarbowych. Prawidlowosdé tych
rozliczen zbadana zostala w stopniu pozwalajacym oceni¢ prawidlowosé ujetych w
bilansie sald z tego tytutu.

3.4. Raport.

Niniejszy raport zostal opracowany przez biegltego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacii roboczej, wymaganej przez krajowe standardy rewizji finansowej, z

uwzglednieniem:

~ stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosei, w tym pozycji
dominujacych kwotowo;

- poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego;

- zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych =z
operacjami ksiegowymi;

- w zakresie rozliczen podatkowych rapoit obejmuje badanie stanu
rozrachunkow z tych tytuléw iich zgodnosé z danymi deklarowanymi przez
badana jednostke

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 4
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B. OCENA SYTUACJST MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ
1. Struktura i dynamika majatku oraz zrédel jego finansowania
Kwota wtys. WskaZnik
PLN trukt
Pozycjie aktywow i pasywbw struktury
2010-12-31 %0)
A AKTYWA TRWALE 366,8 27,7
I War tod ci niematerialne i prawne 140.0 106
I Rzeczowe aktywa trwale 40.4 30
III Naleznosci diugoterminowe 0,0 -
IV Inwestycje dlugoterminowe 00 -
v Diugoterminowe rozliczenia 186 4 141 ]
miedzyokresowe ’
B AKTYWA OBROTOWE 958,7 72,3 B
1 Zapasy 1030 78
II  Naleznosci krétkoterminowe 456,5 344
w tym: :
- od jednostek powigzanych 60 05
- od pozostatych jednostek 450,5 34,0
I  inwestycje krétkoterminowe 354.5 287 :
v Krétkoterminowe rozliczenia 44.7 34
mi edzyoki esowe
RAZEM AKTYWA 1 325,5 100,00
A EKAPITAL WELASNY 550,2 11,5
I Kapitat podstawowy 500 0 377
II  Nalezne wplaty na kapitat 0,0 -
III  Udzialy {akcje) wiasne 00 -
IV Kapital zapasowy 810,0 611
v Kapital rezerwowy z aktualizacji 0.0 . |
wyceny !
Pozostale kapitaly rezerwowe 90,0 68
VII Zysk / strata z lat poprzednich 00 -
VII Zysk (strata) netto -849 8 -64,1 -
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0.0 -
B ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 775.,3 58,5
I Rezerwy na zobowigzania 12.0 14
I Zobowiazania dfugeterminowe 129 1.0
III Zobowiaznia krdtkoterminowe 716 2 540
1)  wobec jednostek powigzanych 140,4 108
2)  wobee pozostalych jednostek 575 8 434
3) fundusze specjalne 0,0 - =
IV__Rozliczenia miedzy okresowe 27,2 2.1 =
RAZEM PASYWA 1 32 100,0
BGGM Audyt Sp. Z 0.0. 5
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2, Struktura i dynamika pozycii ksztaltujacych wynik finansowy
Kwota wtys. Wskaznik
PLN struktury
Pozycje rachunku zyskéw i strat 23.10.2009r. - o0
31.12.2010r.
I f’ﬂrIzIyﬁchody z¢ sprzedazy i ardéwnane z 14196 093
I  Peozostale przychody operacyjne 77 05
I  Przychody finansowe 2,4 02
IV Zyski nadzwyczajne 0,0 -
Razem przychody i Zyski nadzwyczajne 1 429,7 100,0
I Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 452,6 99,7
II  Pozostale koszty operacyjne 03 00
III  Koszty finansowe 6,4 0.3
IV Straty nadzwyczajne 0,0 -
Razem koszty i straty nadzwyczajne 2 4569,3 100,0
I Wynik na sprzedazy -1 0830 -
I Wynik na pozostaicj dzdatanosdci 74 _
operacyjnej

11 Wrynik na dziatalnodci finansowe) -4.0 -
IV Wynik zdarzen nadzwyczainych 0,0 -
Wynik finansowy brutto -1 029,6 -
Obowigzkowe obciazenia wyniku

finan sowego 1798 B
Wynik finansowy netto -849,8 -

BGGM Audyt Sp. z o.0.
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3.

Ocena sytuacii i stabilizacji finansowej na podstawie wybranych wskazZnikéw

ekonomicznych

Wyszczegdlnienie

2010-12-31

(wskaznik)

Wskazniki rentownosci

Rentownosé sprzedazy brutto: %
wynik na sprzedazy x 100%
przychody netto ze sprzedazy produktéw i towarow

-71,9%

Rentownosé sprzedazy netto: %
wynik finansowy netto x 100%
przychody netto ze sprzedazy produktowi towaréw

-59,2%

Rentowno$¢ majatku: %
wynik finansowynetio £ 100%
aktywa ogdlem

-84,1%

Rentownosé kapitatu wiasnego: %
wynik finansowy netto x 100%
kapital wiasny

-154,4%

11

Wskazniki plynnoSci

Biczaca plynnoséé inansowa: wsk.
ak tywa obrotowe

zobowiazania krétkoterminowe

1.3

‘Wskaznik zdolnosei platniczej: wsk.
- je krotl i

zobowigzania krétkoterminowe

0,5

Szybkosé inkasa nalenosci wdniach:
taw i ushy 2
przychody z¢ sprzedazy

naleznosci z

135

Szybkogé splaty zobowiazan w dniach:
zohowigzania z tytutu dostaw i ustugx 435 (295)
wartos¢ sprzedanych towardwi materiatow + koszt wytworzenia

PR

56

Szybkosc obrotu zapasamiw dniach:

stan zpasdéw x 435 (295)
wartosc sprzedanych towarow i matedalow + koszt wytworzenia

18

1o

Wskazniki finansowania

10

Stopa zadiuzenia: %

zobowiazania wszelkie x 10006
pasywa ogdtem

58%

11

Pokrycie aktywow trwalych kapitalem stalym: wsk
wk +
aktywa trwale

]

1,8

BGGM Audyt Sp. z 0.0,
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4, Ogoélna ocena dzialalnosci gospodarczej i sytuacji finansowej

Badany rok obrotowy byl pierwszym rokiem dzialalnoSci Spotki. W tym okresie
Spotka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 1419,6 tys. PLN co nie
pozwolilo na pokrycie kosztéw dzialainosci podstawowej. Wygenerowana strata
spowodowata negatywne ksztaltowanie sic wskaZnikéw rentownosci. Wskazniki
plynnosci finansowej oraz wskaznik splaty zobowigazan swiadcza, ze Spolka nie miala
wickszych probleméw z regulacja swoich biezacych zobowiazari w badanym roku
obrotowym.

5. Kontynuacja dzialalnecéci gospodarczej

Biorac pod uwage stan majatkowo - finansowy na 31.12.2010r. oraz inne ustalenia :
dekonane w {rakcie badania stwierdzono, Ze nie wystepuja istotne zagrozenia -
kontynuaciji dzialalnosci Spotki w roku nastepujacym po badanym. |

BGGM Audyt Sp. z o.0. 8
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c. ©CzZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidiowoséé i 1zetelnosé ksiag rachunkowych

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Zarzad
dokumentacji rachunkowej obejmujacei:

- wykaz kont syntetycznych oraz analitycznych wraz z przyjetymi zasadami
wyceny aktywow i pasywow,

- wykaz zbicréw stanowiacych ksiegi rachunkowe,

- dokumentacje systemu przetwarzania danych dla ksiag prowadzonych przy
zastosowaniu techniki komputerowej w oparciu o program.

Dokumentacja ta spelnia wymagania okreslone w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa za pomoca komputera. Sposob ich
przechowywania oraz zabezpieczenia przed dostepem oséb nieupowaznionych nie
budzi zastizezen

Operacje gospodarcze dokumentowane sa w sposéb kompletny i przejrzysty . Dowody
ksiegowe zawieraja stwierdzenia zakwalifikowania ich do wujecia w ksiegach
rachunkowych, zgodnie z wymaganiami art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy o
rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny i przejrzysty
umozliwiajacy powiazanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

Ksiegi rachunkowe na 23.10 2009r. otwarte zostaly poprawnie. Przyjete w jednostee
zasady rachunkowosci sa adekwatne do rodzaju prowadzonej dziatalnosci i sa
stosowane w sposéb ciagly .

2, Inwentaryzacja i rozliczenie skladnikéw majatkowych
Inwentaryzacja aktywow i zobowiagzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o

rachunkowoséci. Réznice inwentaryzacyine zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych badanego roku obrotowego.

3. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego pozwala stwierdzié, Zze w
istotnym aspekcie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera kompletne dane
wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci

- informacje zawarte w bilansie w sposéb istotny odzwierciedlaja sytuacie
majatkowa, i finansowa jednostki a szczegolowe informacje liczbowe oraz
opisowe do poszezegdlnych pozyeji aktywdw zostaly zaprezentowane w
informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej integralng
czesc;

- rachunek zyskow i strat sporzadzony zostal z uwzglednieniem postanowien
art. 47 ustawy o rachunkowosci w wersji por6wnawczej, zgodnie z wyborem
przyjetymm w Polityce Rachunkowosci Spotki

- informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres wiadomosci i sporzadzona
jest zgodnie z przepisami ustawy o rachumkowosci.

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 9
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- rachunek przeplywow pienieznych, sporzadzony zgodnie z wymogami art. 48b
ustawy o rachunkowosci.

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z wymogami art
48a ustawy o rachunkowosci;

- zarzad sporzadzil pisemnne sprawozdanie z dzialalnosci Spéiki, ktorego
informacje finansowe sa zZgodne z danymi opiniowanego bilansu i rachunku
zyskéw i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49
ustawy o rachunlkowosci;

4. Zdarzenia po dacie bilansu.

Stwierdza sie, ze miedzy data 31.12.2010r a data zakoriczenia badania nie wystapily
istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i
zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie zloZone przez
Zarzad w dniu 31.03.2011r. (zgodne z datg wydania opinii).

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 10
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D. PODSUMOWANIE BADANIA I USTALENIA KONCOWE

i, W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk lub zdarzen wskazujacych na naruszenie
prawa. Badanie przeprowadzono w duzej mierze metoda wyrywkowa dowodéw i
zapiséw ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym oraz poprawnosci stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci.

2. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron koleino ponumerowanych i parafowanych przez
biegtego rewidenta.

Integralna czgsé raportu stanowig zataczniki:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy;

- bilans sporzadzony na 31.12.2010r ;

- rachunek zyskow i strat za okres od 23.10.2009r. do 31.12.2010r;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy;

- rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy;

- dodatkowe informacje i objagnienia za rok obrotowy;

;ng'yf/g{@,/f

'sztof/Golinski,

BGGM AUD) Z0.0.
] DYTSP.Z0.0 Nr ewid. 11413

03-450 Warszawa, ul Ratuszowa 1}
G NIP:524-26-79-535 Regon:141815856 Kluczowy biegly rewident,

www bqg i pf /7 inf?@bggm p! przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Podmiot uprawnieny do badania
sprawozdad finaasowych nr ewid 3489 BGGM Audy‘t Sp Z 00 a
Nr ewid. 3489

Warszawa, 31.03.2011r

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 11
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5.3 Opinia niezale nego bieg ego rewidenta dla Zgromadzenia Akcjonariu szy i Rady
Nadzorczej TELESTO Sp6 ka Akcyjna

Opinia

niezaleznego bieglego rewidenta

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

i Rady Nadzorczej Telesto Spélka Akcyjna

PrzeprowadzilidSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Telesto Spétka Akeyjna z

siedzibg przy ul. Ludwinowska 17, 02-856 Warszawa, na ktoére skiada sie:

»  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

»  bilans sporzadzony na 31.12.2010r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume
1 325 411,24 PLN,

e rachunck zyskow i strat za okres od 23.10.2009r. de 31.12 2010r. wykazujacy strate
netto w kwocie 849 788,93 PLN,

»  rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 23.10.2009r. do 31.12.2010r. wykazujacy
zwigkszenie srodkéw pienieznych o kwote 354 469,69 PLN,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 23.10.2009r. do31.12.2010r.
wykazujacy zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwote 550 211,07 PLN,

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosdci odpowiedzialny jest Zarzad Telesto Spétka Akeyjna.

Zarzad Telesto Spotka Akcyjna oraz czionkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosSci spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z

2009 r Nr 152, poz 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustaws o rachunkowosci”

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi £
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowa, jak tez wynik finansowy Telesto Spétka Akcyjna oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

xid
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé¢ racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegblnodel  badanie obejmowalo  sprawdzenie poprawmnosci zastosowanych przez
Telesto Spétka Akcyjna zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw
ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i calosciowa ocene sprawozdania finansowego. UwaZamy, 2Ze badanie dostarczylo

wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowe} Telestc Spoétka Akeyjna na dzien 311220101, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 23.10.2009r. do 31.12.2010r ,

2) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)

rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
3) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Telesto Spoélka Akcyjna.

Sprawozdanie z dzialalnosci Telesto Spétka Akceyjna jest kompletne w rozumieniu art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

GGM AUDYT 5P, 20.0. %?W Lids

I 03-450 Warszawa, ui Ratuszowa 11 Krzysztof Golifiski,

!

4

| HIPi524-26-79-535 Regon:141815856 Nr ewid. 11413
i www bgom pl/ info@bggm pl

1 - T
§ Podmiot uprawniony do hadania

1 sprawozdat Rnansowych nr ewid 3489

Kluczowy biegly rewident,
przeprowadzajacy badanie w imieniu:

g e s

BGGM Audyt Sp zo.o
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Sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci Spo ki w okresie 23.10.2009 r. — 31.12.2010 r.

TELESTO S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Te i e Sto
w okresie 23.10.2009 - 31.12.2010 ' SYSTEMY MGEOWE

Warszawa, marzec 2011

1. Dane teleadresowe

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ludwinowska 17; 02 - 856 Warszawa
Numer telefonu: (22} 648 84 46

Numer faksu: (22) 64887 64

Adres e-mail: telestosa@telestosa.pl

Strona www: www, felestosa.pl

REGON: 142070683

NIP: 9512296356

KRS: 0000339844

2, Krotki opis historii spotki

Spotka TELESTO SA zostala powotana do Zycia Aktem Notarialnym zawartym w Kancelarii
Notarialnej Dariusza Jablonskiego i Anny Jabtonskiej w Warszawie - repetytorium 4188/2009.
Whpis Spotki w rejestize przedsiebiorcéw KRS zostal dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy, XIIl Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 23 paZzdziernika 2009 roku pod numerem
0000339844.

Spotka zostala zawigzana przez swego jedynego zalozyciela - Telesto sp. z 0.0. zajmujacg sie
dziatalno$cia badawczo - rozwojowg zwigzang z opracowywaniem i wdrazaniem technik
opartych o mgle wodng, dla réznych celéw w tym przede wszystkim przeciwpoZzarowych i
przeciwpylowych. TELESTO SA. jest innowacyjnym podmiotem zajmujgcym sie¢ jednym,
wyselekcjonowanym ze sp6tki Telesto sp. z 0.0. obszarem jej dotychczasowej dziatalnosci -
projektowaniem, sprzedazg i serwisowaniem wszelkiego rodzaju systeméw odpylajgcych na
bazie systeméw mgtowych.

3. Podstawowe dane ze sprawozdania finansowego
Pierwszy rok obrotowy obejmowat okres od 23 pazdziernika 2009 do 31 grudnia 2010.

W okresie sprawozdawczym Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokoéci
1419 641,28 PLN i wykazata strate netto w wysokosci 849 788,93 PLN

Suma bilansowa wynosita 1 325 411,24 PLN.
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Kapitat spétki na 31.12.2010 sktadat sig z 500.000 akgji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda, za$
wskutek rejestracji podwyzszenia kapitatu w dniu 4 lutego 2011 zostat zwiekszony do 590.000
akcji,

4, Charakterystyka prowadzonej dziatalnosci

Produkty oferowane przez Spotke to skomplikowane, wieloelementowe systemy stuzace do
redukeji pytéw réznego pochodzenia, w tym w szczegblnosci pytéw przemystowych Spétka
oferuje réwniez dysze dedykowane poszczeg6lnym indywidualnym aplikacjom opracowywane
specjalnie dla klienta lub sprzedawane po przeprowadzeniu aplikacji u klienta. Systemy
oferowane przez Spétke wykorzystujg bardzo innowacyjna technologie opierajacy sie o
zastosowanie w procesie adpylania bardzo drobnej mgly wodnej, tloczone] i rozpylanej pod
niskim ciénieniem. Systemy te samodzielnie generuja mgle, jak réwniez dokonuja jej
kierunkowego rozpylenia. W ofercie Spotki znajdujg sig rowniez dyfuzory opracowane
specjalnie do ograniczania pylenia.

Produkty Spotki, spelniajgce wymagane normy i zalecenia, stosowane 53 2z powodzeniem we
wszystkich obszarach przemyshi dotknietych problemem pylenia - przede wszystkim w
energetyce, kopalniach wegla, koksowniach, zaktadach obrobki drewna, przygotowalniach pasz
czy na skladowiskach,

W szczegblnosci branza energetyczna, zobowigzana do
stosowania paliw opariych na surowcach odtwarzalnych
(takich jak biomasa spalana samodzielnie lub
wspétspalanych z weglem) zmuszona jest do instalacji
systeméw odpylajacych. Biomasa charakteryzuje sig za$
wysokim stopniem pylenia, zaréwno przy jej produkdi, jak
réwniez podczas przeladunku i transportu. Obecnie
wiekszo$¢ zakladéw energetycznych wdraza projekty
spalania biomasy, ktére powoduja wzrost zapylenia
Proponowane przez Spétke systemy sa atrakcyjne cenowo,
eliminujac koniecznoé¢ pelnych zabudéw ta$mociggéw czy stosowania prawie dwukrotnie
drozszych systeméw odciagowych. Uzyskane pozytywne opinie od uzytkownikéw systemoéw
montowanych, jako pilotazowe (min. od Elektrowni Adaméw, pierwszej stosujacej
kompleksowo rozwiazania Telesto) potwierdzaja skuteczno$é dziatania systemow i zatozenia o
mozliwoéciach rozwoju w tej branzy.

Kolejnym sektorem, w kitdrym znajdujg zastosowanie
produkty Spétki s3 kopalnie, szczegblnie te =z
zagrozeniem metanowym. Kopalnie zainteresowane sg
zaréwno poprawieniem warunkéw BHP jak i
zmniejszeniem zagroZenia wybuchem. Pyl generowany
podczas pracy kombajnéw, niesiony jest wraz z
powietrzem wentylujacym i opada na dtugosci korytarzy.
Dotychczasowe systemy odpylania (systemy tryskaczowe
generujacych grubsze krople) nie sa w stanie
S : wyeliminowaé bardzo drobnych pyléw, kt6re moga by¢ z
powodzeniem redukowane przez systemy mgtowe Spotki. Systemy Telesto zainstalowane juz
zostaly w wielu kopalniach,

Sk
-

4.
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5. Zewnetrzne czynniki majace wplyw na rozwdj Spotki

Na rozwdj Spotki w okresie sprawozdawczym mial szereg czynnikéw zewnetiznych - sa to
miedzy innymi - ogdlna sytuacja makroekonomiczna otoczenia - w tym przedtuzajgca sie
stagnacja na rynku polskim oraz $wiatowym, opdznienie w decyzjach prywatyzacyjnych
wybranych spétek sektora energetycznego w Polsce.

6. Gléwne ryzyka

Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoécig Spotki i otoczeniem w jakim Spotka prowadzi
dziatalnosé:

. Ryzyko zwiazane z koniunkturg gospodarcza w Polsce i na $wiecie
. Ryzyko zwiazane ze zmiang przepiséw prawnych oraz ze zmiang ich interpretacji
. Ryzyko konkurencji

W zakresie szeroko pojetege ograniczania wyzej wymienionych ryzyk kierownictwo jednostki
stosuje staly monitoring otoczenia zewnetrznego i elastycznie dostosowuje dziatania operacyjne
do zmienigjacych sie warunkéw rynkowych, za§ w przypadku konkretnych ryzyk firma
zawczasu podejmuje dziatania majgce na celu ich niwelacjg lub ograniczenie.

7. Zmiany w kapitale

Pod koniec 2010 roku spotka zrealizowata emisje prywatng do jednege podmiotuy, ktéry objat
zaoferowane przez podniesienie kapitatu akcje serii B w ilogci 90.000 sztuk o cenie nominalnej 1
PLN za sztuke i tacznej wartodci nominalnej 90.000 PLN, po cenie 10 PLN za sztuke pozyskujac
w ten sposéb taczny kapital w wysokosci 900.000 PLN.

8. Zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalnoé¢ jednostki, jakie nastapily w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Nie wystapily.

9, Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zakladach)

Spéika prowadzi dziatalno$¢ w siedzibie w Warszawie, ul Ludwinowska 17, za$ biuro

projektowe oraz magazyn znajdujac sie w Suchedniowie, Fabryczna 5.

10. Posiadane instumenty finansowe
W opisywanym roku obrotowym spétka nie korzystata z instrumentéw finansowych. W okresie
sprawozdawezym sprzedaz w walutach obcych stanowita niewielki odseiek sprzedazy

catkowitej i nie byta zabezpieczona kontraktami walutowymi.

11.  Metody finansowania dziatalnosci
Spétka finansowata dziatalno$¢é w pierwszym roku korzystajac z wplaconego kapitatu, z
wplywéw z biezcej dziatalnosci oraz z dodatkowej emisji akcji. W najblizszym roku firma

Ao
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bedzie finansowac dziatainoéé wptywami z biezace] dziatalnoéci oraz finansowaniem dtuznym.

Planowana jest réwniez emisja nowych akeji.

12,  Sklad oséb zarzadzajacych oraz nadzerujacych i ich zmiany

W okresie sprawozdawezym nie mialy miejsca Zadne zmiany w sktadzie 0s6b zarzadzajgcych
Spotka,

Wg stanu na 31,12 2010 r. sktad os6b zarzgdzajacych Spotka przedstawiat sig nastepujaco:
Andrzej Polkowski - Prezes Zarzadu

Anna kada - Wiceprezes Zarzadu

Adam Borawski - Cztonek Zarzadu

Wg stanu na 31.12.2010 r. sktad 0séb nadzorujacych przedstawiat sie nastgpujaco:
Zygmunt Eada - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

Pan Michal Lasocki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

jozef Glowania - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Klimkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Radziszewski— Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Rajczewski - Cztonek Rady Nadzorczej

13.  Strategiarozwoju

Celem strategii Spotki jest wzrost sprzedazy prowadzgcy w pierwsze] kolejnosci do osiagnigcia
rentownosci oraz zapewnienia $rodkdw na inwestycje rozwojowe, zaé w kolejnych okresach
osiagniecie stabilnego wzrostu przy zachowaniu wysokiej rentownosci. Powyzsze cele zostang
osiagniete poprzez zbudowanie stabilnej pozycji na polskim rynku oraz sukcesywne stworzenie
kanat6w dostaw na rynki zagraniczne.

W ramach strategii krétkoterminowej emitent planuje skupi sig¢ na pelnym wykorzystaniu
potencjahu na istniejgce aplikacje oferowane aktualnie na rynku.

Strategia dlugoterminowa obejmuje rozw6j nowych rynkéw poprzez rozszerzanie grup klientéw
zainteresowanych ograniczaniem zapylenia przy pomecy mgly wodne oraz wejscie na kolejne
rynki z o podobnym potencjale do rynkow juz obstugiwanych,

AD?’\ BORAWSKI
e t“)m@vv.l L’
CZ{’_ON—EK}ZARZADU i

-W LADR Wmowsm
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5.5 Dane Finansowe Spé ki TELESTO S.A. za 1 kwarta  2011r.

SYSTEMY MGEOWE

DANE FINANSOWE SPOLKI
TELESTO SA
za 1 kwartatl 2011 roku

¢ Bilans
¢ Rachunek zyskow i strat
¢ Komentarz Zarzadu
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5.5.1 Bilans Spo ki TELESTO S.A. na dzie 31 marca 2011 roku

firma: TELESTO SA

BILANS - aktywa

Stan na Stan na
L. I Tytut 31.03.2011r. | 31.12.2010r.
A AKTYWA TRWALE 391 732,78 366 862,30
I [Wartosci niematerialne i prawne 156 682,35 140 023,53
1 [Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2 tWartosé firmy
3 |Inne wartosci niematerialne i prawne 18 182,35 24 084,51
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 138 500,00 116 959,02
Il (Rzeczowe aktywa trwale 36 075,78 40 402,47
1 |Srodki trwate 36 075,78 40 402,47
a) grunty { wtym prawoc wieczystego uzytkowania
gruntéw)

b). budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c). urzgdzeniatechniczne i maszyny

d). $rodki transportu 36 075,78 40 402,47
e). inne $rodki trwale

2 |Srodki trwate w budowie

3 |Zaliczki na srodki trwale w budowie

Il |Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 |od jednosiek powigzanych
2 |od pozostalych jednostek
IV |Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1 {Nieruchomosci

2 |Wartosci niemateriaine i prawne
3 |Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a). w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone pozyczki

- _inne diugoterminowe aktywa finansowe
a). w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje |
- inne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- _inne diugoterminowe aktywa finansowe

4 |Inne inwestycje diigoterminowe
V |Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 198 974,65 186 436,30
1 |Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 198 974,65 186 436,30
2 |Inne rozliczenia migdzyokresowe
B |AKTYWA OBROTOWE 1 036 116,99 958 548,94
1 |Zapasy 70 372,55 102 989,40
1 {Materiaty 59 974,65 46 264,39
2 IP6tprodukty | produkty w toku 10 397,90 4 400,00 ADAM BORAWSKI
3 |Produkty gotowe : o
4 [Towary 0,00 52 316,01 Bz
5 |Zaliczki na dostawy CZLONEK ZARZAD u
Il [Naleznosci krétkoterminowe 902 628,86 456 466,93
1 |Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 6 015,70
a).  ztytutu dostaw i ustug okresie spiaty: 0,00 8 015,70 )
- _do 12 miesiecy 0,00 6 015,70 ' ANNATEADA
- powyzej 12 miesiecy rd N
b). inne :
2 [Naleznoboi od pozostalych jednostek 902 625,85 450 451,23 AvicEPREzES ZARZADU
a). _z tytulu dostaw i ustug okresie sptaty: 890 479,49 438 295,43
- do 12 miesigcy 877 335,49 418 123,43
- _powyzej 12 miesiecy 13 144,00 22 172,00

BIURO RACHUNKOWE
M /;)awpn,-v /I,Q.{C‘/Q/
yd VATTAXSp. z 00
’ % D 2olA
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5.5.2 Rachunek Zyskow i Strat Spo ki TELESTO S.A. za okre od 1.01.2011 r. do
31.03.2011 .
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5.5.3 Komentarz Zarz du do wynikow finansowych za pierwszy kwarta 2011oku

106



Za czniki

6 ZA CZNIKI

6.1 Odpis aktualny z Krajowego Rejestru S ~ dowego
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta
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6.3 Definicje i obja nienia skrétéw

Poni sze terminy zastosowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym maj takie znaczenie, jakie zosta o

im przypisane poni ej ( definicje odnosz si

lub kontekstu niniejszego Dokumentu wynika, co innego:

Skrot Definicja i obja nienia
Akcje serii A 500.000 (pi set tysi cy) Akcji zwyk ych na okaziciela serii A ,
akcje za o ycielskie
Akcje serii B 90.000 (dziewi dziesi t tysi cy) Akcji zwyk ych na okaziciela
serii B
ASO/Alternatywny System Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa art. 3 pkt.2 ustawy o

Obrotu/ NewConnect

Obrocie, organizowanym przez Gied Papieréw Warto ciowych
w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Kancelaria CSW Wi ckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Dz. U. Dziennik Ustaw
Emitent/ Spé ka TELESTO Sp6 ka Akcyjna z siedzib w Warszawie
Euro Waluta wprowadzona w 15 krajach nale cych do Unii

Europejskiej w miejsce walut narodowych

Gie da/ GPW/ GPW SA

Gie da Papieréw Warto ciowych w Warszawie Spo6 ka Akcyjna z
siedzib w Warszawie

Instrumenty finansowe Emitenta

Akcje serii A, Akcje serii B

Inwestor

Nabywca instrumentéw finansowych Emitenta

KDPW/ KDPW SA/ Depozyt/
Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Warto ciowych Spoka Akcyjna z
siedzib w Warszawie

Komisja/KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr S dowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrze nia 2000 roku — Kodeks Spo ek
Handlowych

Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja Podatkowa (Dz.
U.05.8.60 zpd n.Zm.)

Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gie da Papierow Warto ciowych w Warszawie Spo ka Akcyjna z
siedzib w Warszawie

PLN/z

Z oty- prawny rodek p atniczy w Rzeczpospolitej Polskiej b d cy
w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z
ustaw z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji z otego (Dz. U.
94.84.383 z pé n. zm.)

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwa
Nr 147/2007 Zarz du Giedy Papierow Warto ciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z po n. zm.

Rozporz dzenie w Sprawie
Koncentracji

Rozporz dzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
roku w sprawie kontroli koncentracji przedsi biorstw

Spo ka publiczna

Spo ka publiczna w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej (art. 4
p.20), czyli spéka, w ktorej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisOw ustawy 0 obrocie
instrumentami

Statut

Statut Emitenta

Szczeg6 owe Zasady KDPW

Szczeg6 owe Zasady Dzia ania Krajowego Depozytu Papierow
Warto ciowych -za cznik nr 1 do uchway Zarz du Krajowego
Depozytu nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 . (z p6 n. zm.)

UE

Unia Europejska

zaréwno do liczby pojedynczej jak i mnogiej), chyba, e z tre ci
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Urz d Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 05.183.1538 z p6 n. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentoéw(Dz. U. 07.50.331 z p6 n. zm.)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz sp6 kach publicznych (Dz. U. 05.184.1539 z
pé n.zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych (Dz. U. 00.14.176 z p6 n. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 o podatku dochodowym od os6b
prawnych (Dz. U.00.54.654 z p6 n. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i
darowizn (Dz. U. 04.142.1514 z p6 n. zm.)

Ustawa o podatku od czynno ci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze nia 2000 roku o podatku od czynno ci
cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 68 poz. 450 z p6 . Zm.)

Ustawa o Rachunkowo ci

Ustawa z dnia 29 wrze nia 1994 roku o rachunkowo ci (Dz. U.
02.76.694 z pé n. zm.)

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004 Nr 146, poz. 1546, z p6 n. zm.)

VAT Podatek od towaréw i us ug regulowany ustaw z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towaréw i us ug (Dz. U. 04.54.535 z p6 n.
zm.)

WE Wspdlnota Europejska

Wz Walne Zgromadzenie

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

Zarz d Zarz d Emitenta
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